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Circular No. (25)  

Issued on 3/ 7/ 2002 

 

Chairman of the Board 

Company: …………………………………. 

 

Dear Sir: 

Reference is made to Law No. 80 of 2002 issued on 22/ 5/ 2002 promulgating the law on combating 
money laundering.  

Please be advised that Articles 8 and 9 thereof have assigned some obligations to entities involved in the 
field of securities to be followed exactly, including: 

1) Maintaining books and registration documents which include entries of local/ international 
financial transactions (G.D.R) or purchase of securities from foreign stock markets on account of 
their clients. They must define in detail these transactions, source of money flowing therein, a 
statement from the client acknowledging therein the source of such money from his side (two 
sources at least must be defined), and where the money leaving the company is going. They 
must be updated periodically and be at the disposal of competent entities (Capital Market 
Authority) upon request.  

2) Developing systems that ensure capturing data of identification identity, legal status of clients, 
and real beneficiaries and register data of such disposition.  

3) Following meticulous process  with their clients when there is suspicion about any transactions 
of which the target is money laundering and report the same to the unit being established in the 
Central Bank  

4) Such financial institutions must not leak information to the suspects about the oversight entities 
conducting investigations or examinations regarding their suspicious financial transactions 
according to the provision of Article 11 therein 

5) Making sure that securities (which are money in the concept of this law and can be an object of 
money laundering) delivered to them out of transactions are not the result of one of the crimes 
set forth in Article (2). 

Accordingly, you are kindly requested to observe the above accurately.  

Dr. Ahmed Saad Abd Al‐Latif 

Head, Market Operations Sector 


