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Issued on 12/ 5/ 2002 

 

Chairman of the Board 

Company: …………………………………. 

In light of what the Authority has noticed lately, that is, some securities brokerage firms conducting two 
transactions involving secured shares without following procedures prescribed under Article 126 of Law 
No. 17 of 1999 on Trade, 

Whereas the above‐mentioned article states that: 

1. If the pledgor does not pay to the pledgee on the maturity date, the pledgee, after five days 
from the date the pledgor was charged to perform, has the right to file with the competent 
judge of the court within the circuit of which his domicile is located a motion for selling the thing 
pledged wholly or in part.  

2. An order issued by the judge for the sale of the thing pledged may not be executed until five 
days from the date the pledgor and the surety (if any) have been advised thereof. The place 
where the sale will take place, the date and the hour must be indicated therein.  

3. If the thing pledged is tradable in the securities market, the judge shall order to have it sold by 
one of the brokers licensed to work there….”  

Therefore, the company must comply with the provisions of the Trade Law No. 17 of 1999 as regards 
conducting transactions related to pledged stocks and ensure that the relevant requirements of the law 
are met. 

 Yours truly,  

Dr. Ahmed Saad Abd Al‐Latif 

Head, Market Operations Sector 




