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Circular No. (9)  

Issued on 15/ 11/ 1999 

Considering Article 37 of Law No. 3 of 1998 which stipulates that banks and companies which received 
subscription may cover unsubscribed shares offered for subscription if they are permitted to do so; and 

Pursuant to the above, banks that engage in this business must comply with the following controls: 

1. Obtaining the approval of the Central Bank of Egypt 

2. Obtaining a license from the Capital Market Authority 

3. Conducting a complete feasibility study about the company for which the underwriting will be 
conducted. The results of the study must predict if [the securities] can be covered through a 
public offering. The amount expected to be underwritten by the bank must not exceed the limits 
set out in Articles 37(bis) and 45 of the Law on Banks and Credit. More than one bank may 
participate in the underwriting pool.  

4. The Central Bank of Egypt must be advised of every underwriting transaction as well as the 
amount which winded up with the bank as a result of such underwriting. A separate item must 
be assigned for this operation in the financial position (“financial investment for trading”).  

5. An acknowledgment must, for each individual case, be submitted to the Central Bank of Egypt 
undertaking therein to maintain the limits set out in the mentioned two articles. 

6. Designating a separate account from the remainder of accounts of the bank business 

7. The bank to designate persons to undertake management of the said business. They should 
have related experience in accordance with the controls for experience as approved by the 
Authority Board of Directors. 

8. The Authority has the right to supervise this business, have access to and request data and 
documents related to this business, and make sure that it is practiced in accordance with 
provisions of the law, regulations and decrees issued for its implementation.   

Hence, kindly give instructions for compliance with the above‐mentioned controls and provide feedback. 

 

Refa’at Al‐Hadidi 

Head, Market Operations Sector 




