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Circular No. (7)  

Issued on 15/ 2/ 1999 

The oversight role of the Authority in the securities market revealed that some brokerage concluded 
collective contracting for their clients with bookkeeping companies through making such brokerage 
companies a party to contracts concluded with bookkeeping companies licensed to do business. This 
results in several problems among clients, bookkeeping companies and brokerage companies.  

Therefore, the following must be adopted accurately: 

I. Brokerage companies must, when depositing client‐owned securities with a bookkeeping 
company, provide on delivery portfolios the complete data about the share certificates and 
instruments, especially: 

• Name of the issuer of the securities 

• Number and class of share instrument or certificate 

• Name of share owner 

II. Bookkeeping companies must draw up receipts for share receipts and instruments handed 
over by brokerage companies on behalf of their clients for central depository. The receipt 
should have complete data about the share receipts and instruments, especially: 

• Name of the issuer of the securities 

• Number and class of share instrument or certificate 

• Name of share owner 

In all cases, bookkeeping companies must conclude book management contracts with the clients who 
are the owners of securities or contract with brokerage companies in their capacity as agents for these 
clients and verify the proxy thereof. 

Kindly take necessary action as regards the above. 

Refa’at Al‐Hadidi 

Head, Market Operations Sector 




