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Circular No. 3 (bis)  

Issued on 12/ 11/ 1998 

Further to circular no. 3 issued on 28/ 10/ 1998 in implementaƟon of the Minister of Economy’s Decree 
regarding the necessity of securing the approval of the Capital Market Authority if a brokerage company 
or a company for formation and management of securities portfolios wishes to deal in its name or on 
the part of any of the categories listed under ArƟcle 236 as amended by the above menƟoned, and in 
keeping with the provisions of arƟcles 236‐ 240 of the ExecuƟve RegulaƟons of Law No. 95 of 1992, we 
wish to draw your attention to the following amendments: 

I. The text of paragraph (d) of item (5) shall be replaced with:  

(Indicating whether the person wishing to do business is a member to the board of directors of one of the 
listed companies, has a permanent or temporary job there or has 1% or more of its shares) 

II.  The text of item (6) shall be replaced with: 

(An application written in the form designated by the Authority and approved by the company’s managing 
director is submitted to the Authority indicating the volume of dealings permitted by the company board 
of directors for the persons specified in the above‐menƟoned ArƟcle (236) within the next three months 
following the issuance of approval.) 
 

If the Authority has not expressed its objection in its designated form within three months following the 
issuance of approval) 

If the Authority has not expressed its objection within three days from the date the application was filed, 
this will be considered as an approval of the application. 

Every three months, the company must submit to the Authority a print out including all orders filled for 
these categories pursuant to the approval already issued.  

The application for approval must include the following data: 

1. The application is approved by the chairman of the company board of directors, or the 
managing director. The number and date of the approval of the board of directors must be 
highlighted. The decision issued by the company board of directors in this regard must include 
the maximum allowable level of dealing.  

2. The statement must point out the nature of relationship between the company, its shareholders 
and staff members on one hand and the listed companies (if any) 

3. For companies operating in the field of formation and management of securities portfolios, the 
applications must specify therein the brokerage company through which the order will be filled.  
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