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Circular No. (3)  

Issued on 28/ 10/ 1998 

 For the purpose of implementing the Minister of Economy’s Decree No. 295 of 1998 regarding the 
necessity of securing the approval of the Capital Market Authority if a brokerage company or a company 
for formation and management of securities portfolios wishes to deal in its name or on the part of any 
of the categories listed under Article 236 as amended by the above mentioned decree; and 

Considering compliance with provisions of articles 326‐ 240 of the Executive Regulations of Law No. 95 
of 1992, brokerage companies and companies for formation and management of securities portfolios 
must, prior to executing trading transactions for on their accounts, file with the Authority an application 
for approval as stipulated under Article 236 of the Executive Regulations using the aƩached form and in 
accordance with the following controls:  

1. The company must maintain a special record for accounts of the persons mentioned under the 
first paragraph in Article 236 as amended by Decree No. 295 of 1998 where approvals issued by 
the board of directors regarding them and transactions that are based on them are entered. The 
record must be checked periodically by the internal control official and must be signed 
acknowledging it has been checked.  

2. The company must prepare a periodic report every three months at least stating therein the 
remarks made and the errors detected by the managing director and the internal control official 
regarding observation of these rules. It should also point out how far there was compliance with 
the necessity of timely notification of the authority on such remarks and errors and the actions 
taken by the company to remove violations and steps taken to prevent repetition in the future. 
Such report must be filed with the Authority and is presented to the company board of directors 
within 15 days from the date it was prepared. The Authority must be informed of the 
conclusions made by the board of directors within one week from its meeting.  

3. Any of the mentioned persons may not deal in securities about which the company has any 
information or data undisclosed in the market or inaccessible for all those doing business with it 
regardless of the nature and significance of such data.  

4. Filling orders for these categories is performed per a special code number for each of them and 
within the framework of a special code for them as designated by the Stock Exchange and 
reported to the Authority.  

5. Companies licensed to operate in the business of securities brokerage and companies operating 
in formation and management of securities portfolio must, within fifteen workdays at most from 
the date these controls came into force, submit to the Authority  (the Market Operations 
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Sector), in the manner set out in the first paragraph of Article 236 of the Executive Regulations, 
a statement  indicating the names of members of the board of directors, directors and staff 
members along with functions and powers determined for each, as well as relevant persons. The 
statement should include: 

a. Employment date 

b. Kinship degree for any of the persons listed (regarding those who do not work for the 
company) 

c. Status of social security and the related number (for company staff members) 

d. Indicating whether the person wishing to conduct the transaction is a member to the 
board of directors of one of the listed companies or has a permanent or temporary job 
there.  

6. An application written in the form designated by the Authority and approved by the company’s 
managing director is submitted to the Authority indicating the volume of dealings licensed by 
the board of directors and the securities to be transacted within three months from the date the 
approval has been issued.  

The company must submit to the Authority every three months a PC magnetic storage device 
including all orders filled for these categories according to such approval.  

The application for approval must include the following data: 

1. A statement of previous transactions executed on behalf of the client based on the approvals 
issued by the board of directors until the data of adoption of these controls 

2. Proportion owned in the capital of any of the listed companies by the person wishing to conduct 
transactions (when his ownership is more than 1% of its capital) 

3. The application is approved by the chairman of the company board of directors, or the 
managing director. The number and date of the approval of the board of directors must be 
highlighted. The decision issued by the company board of directors in this regard must include 
the maximum allowable level of dealing. 

4. The statement must point out the nature of relationship between the company, its shareholders 
and staff members on one hand and the listed companies (if any). 

5. For companies operating in the field of formation and management of securities portfolios, the 
applications must specify therein the brokerage company through which the order will be filled.  

Refa’at Al‐Hadidi 

Head, Market Operations Sector 




