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  الدراسةملخص 
لمالي الربحية والأداء ا تسعى كافة المؤسسات إلى تحقيق الربحية من أجل أداء مالي أفضل، وتُعَد   
لقومي ا قتصادفي أداء دورها الهام في حماية ال التأمينشركات  اء واستمرارتضمن بقالأهداف التي من أهم 

وكذا لتحقيق المنفعة لمساهميها. كما تسعى الجهات الرقابية في مختلف البلدان إلى التحقق من كفاية المراكز 
ة الواائق، وق حَمَلَ المالية لشركات التأمين من خلال قياس الأداء المالي وتقييم موقف الربحية لضمان حماية حق

 دوذلك بتحدي لشركات التأمين المالي والربحية وتقييم الأداء تحليلوقد اهتم الباحاون في دراساتهم السابقة ب
لتي تؤار االكلي  قتصادارجية المتعلقة بالالعوامل الداخلية المتعلقة بأداء عمل هذه الشركات أو العوامل الخ

 الأداء المالي لهذه الشركات.  في
شركات الربحية والأداء المالي ل فيالعوامل والمحددات التي تؤار  دراسة وبناءا عليه فإن هذا البحث يهد  إلى

 Regressionتأمينات الممتلكات والمسئوليات المصرية وذلك من خلال بناء نموذج انحدار إحصائي 

Model ،ت التأمين، اره مقياس لربحية شركاحيث تم تحديد معدل العائد على حقوق الملكية كمتغير تابع باعتب
مال متغيرات تمال عوامل داخلية خاصة بهذه الشركات تت ةتسعمنهم  مستقلاا  اا متغير  عشر يإانوتم تحديد عدد 

 ،معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات ، معدل نمو الأقساط، صولنسبة الستامار إلى الأ)فيما يلي: 
ر الشركةالشركة،  أصولإعادة التأمين، حجم المصروفات التشغيلية، معدل عدل م ات ، نسبة مدينو عمليعُم 

لمتغيرات حيث تم اختيار تلك ا ،التأمين إلى إجمالي الأقساط، نسبة حقوق المساهمين إلى حقوق حَمَلَة الواائق(
لى شركات تأمينات علتتوافق مع مؤشرات الإنذار المبكر التي يتم تطبيقها من ق بَل الهيئة العامة للرقابة المالية 

الكلي وهي  قتصادمتغيرات تمال مؤشرات خاصة بال ةالااالممتلكات والمسئوليات المصرية، بالإضافة إلى 
 ة. العملات الأجنبي معدل الناتج المحلي الإجمالي ومعدل التضخم وقرار تحرير أسعار صرف

ي نوفمبر المصري بتحرير أسعار الصرف فحيث تم الأخذ في العتبار قياس تأاير قرار محافظ البنك المركزي 
( وهي الفترة 2021 – 2017( مقارنةا بالفترة )2016 – 2012على ربحية الشركات خلال الفترة ) 2016

اللاحقة لقرار تحرير أسعار الصرف وذلك لتحديد أهم الختلافات في تلك المحددات على الأداء المالي وربحية 
 وليات المصرية.شركات تأمينات الممتلكات والمسئ

وقد تم تطبيق المنهج الكمي وتصميم البحث التوضيحي وأخذ العينات الهادفة وذلك لتطابق شرط الفترة الزمنية  
( شركة تمارس تأمينات الممتلكات 17على العينة المختارة، حيث تم تجميع البيانات الأولية من عدد )

تمارس حالياا نشاط تأمينات الممتلكات والمسئوليات ة ( شرك23والمسئوليات بالسوق المصري من إجمالي عدد )
 (.2021 – 2012) منخلال الفترة الزمنية في مصر وذلك 
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 وقد توصلت الدراسة إلى ما يلي:
  أسعار صرف ر تحريقرار بتأارت ربحية شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات تأايراا معنوياا إيجابياا

( بعد صدور قرار محافظ البنك 2021 – 2017خلال الفترة )المصري  مقابل الجنيهة جنبيالعملات الأ
( قبل صدور 2016 – 2012مقارنةا بالفترة ) 2016المركزي المصري بتحرير أسعار الصرف في نوفمبر 

 صولقساط الناتجة عن ارتفا  قيمة الأة قيمة الأدالقرار، وذلك نتيجة زيادة حجم إيرادات الشركة متأارة بزيا
 .عليهاالمؤمن 

 الكلي على ربحية شركات التأمين،  قتصادلمعدل التضخم كأحد محددات ال يوجود تأاير معنوي إيجاب
ين من نتائج كما تب، ةطردي لوجود علاقة شركات التأمين ربحيةتزداد التضخم  ة معدلاديز مع  وبالتالي فإنه

ر الشركة، لسابقالعام ا ربحللمحددات الداخلية ) إيجابيوجود تأاير معنوي الدراسة  ية شركات ( على ربحعُم 
 هناك علاقة طردية فيما بينهما.أن التأمين أي 

 دل الخسارة معتأاير معنوي سلبي لمحددات العوامل الداخلية بالشركة )معدل المصروفات التشغيلية،  وجود
ق حملة و "حق ، نسبة حقوق المساهمين إلى المخصصات الفنيةصول، حجم الأالفني عن صافي العمليات 

( على ربحية شركات التأمين أي هناك علاقة عكسية فيما بينهما مما يعني أنه كلما ازداد أي  من الواائق"
 هذه المحددات فإن ذلك سيؤار سلباا على الربحية.  

 ( سبةنعدم وجود تأاير معنوي للمحددات الداخلية لشركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات الممالة في 
 ،، معدل نمو الأقساط، نسبة مدينو عمليات التأمين إلى إجمالي الأقساط، معدل إعادة التأمينالستامار

 عدم وجود تأاير معنوي للمحدد الخارجيكما تبين  ،لى ربحية شركات التأمين( عربح العام قبل السابق
 لتأمين.كات االكلي معدل التغيير في الناتج المحلي الإجمالي على ربحية شر  قتصادالخاص بمؤشر ال

 

ر في جمهورية مصالعاملة شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات قيام  ضرورة إلىوقد أوصت الدراسة 
الفنية مع  للتسعير وتكوين المخصصاتالسليمة ة كتواريالفنية و السس الأ اتبا نتقاء الأخطار و ا العربية على
العمولت وتكاليف الإنتاج وكذا المصروفات  علي العمليات التأمينية مال ستحواذال مصروفاتتخفيض 

ن ناحية مؤشرات وم، لها تحسين الأداء الماليالعمومية والإدارية من أجل تحقيق معدلت ربحية أفضل و 
 ى و سياسة مرونة سعر الصرف التي تتناسب مع قالنظام المالي ل اتبا قد أوصت الدراسة أن فالكلي  قتصادال

ومن  ،النوعي في المراكز المالية لشركات التأمين ستقرارحقق اليالأجنبية العملات  ىالعرض والطلب عل
 تطويرال أساليب لرقابة الماليةل العامة هيئةلبضرورة اتبا  االدراسة قد أوصت فناحية صانعي السياسات 

الرقابية ب بما يتوافق مع الأساليو في المخاطر المستمرة لكي تتناسب مع التغيرات  لأنظمة الرقابيةل المستمر
 2008نظام مؤشرات الإنذار المبكر المعمول بها من ق بَل الهيئة منذ تطوير  وبشكل خاص ،المستحداةالدولية 
ات التأمين المستحداة والتي ستلزم كافة شرك تطبيق معايير المحاسبة الدوليةشركات التأمين ب التزاممع  وخاصة

 .المخاطرعلى  بإعداد قوائمها المالية بناءا 
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Abstract 
All institutions seek to achieve profitability in order to achieve better financial 

performance. Profitability and financial performance are considered most important 

goals that guarantee the survival and continuity of insurance companies in 

performing their important role in protecting the national economy as well as for the 

benefit of their shareholders. Regulatory authorities in various countries also seek 

to verify the adequacy of the financial positions of insurance companies by 

measuring financial performance and evaluating the position of profitability to 

ensure the protection of the rights of policyholders or external macroeconomic 

factors affecting the financial performance of insurance companies. 

Accordingly, this research aims to study the factors and determinants that affect 

the profitability and financial performance of the Egyptian property and liability 

insurance companies, by building a statistical regression model, where the rate of 

return on property rights was determined as a dependent variable as a measure of 

the profitability of insurance companiesand,  and a number of 12 were determined. 

An independent variable, including 9 variables representing internal factors specific 

to these companies, represented as follows: (investment ratio, premium growth 

ratio, loss ratio, expense ratio, reinsurance ratio, size assets    of company , age of 

company, Uncollected Premium to Gross Premium ratio, Capital and reserves of 

low to Reserve Development to Policyholders' Surplus ratio) as these variables were 

chosen to comply with the early warning indicators that are applied by the Financial 

Supervisory Authority to the Egyptian property and liability insurance companies, 

in addition to 3 variables that represent macroeconomic indicators, which are the 

gross domestic product rate and the inflation rate And the decision to liberalize 

exchange rates. 

Where the impact of the decision of the Governor of the Central Bank of Egypt to 

liberalize foreign exchange rates against the Egyptian pound in November 2016 on 

the profitability of companies during the period (2012-2016) was taken into 

consideration compared to the period (2017-2021), which is the period following 

the decision to liberalize exchange rates, in order to determine the most important 

Differences in these determinants of financial performance and profitability of 

Egyptian property and liability insurance companies. 

The quantitative approach, illustrative research design, and purposive sampling 

were applied in order to match the time period condition on the selected sample. 

The primary data were collected from (17) companies practicing property and 

liability insurance in the Egyptian market out of a total of (23) companies during the 

time period specified by the study. It is (2012-2021). 
 

The study resulted in the following: 

The profitability of property and liability insurance companies was affected 

positive, significant impact of changing the foreign exchange rate from during the 

period (2017-2021) after the issuance of the decision of the Governor of the 
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Central Bank of Egypt to liberalize exchange rates in November 2016 compared 

to the period (2012-2016) before the decision was issued, as a result of the 

increase in the volume of The company's revenues are affected by the increase in 

the value of the premium resulting from the increase in the value of the assets 

subject to the insurance. 

• There is a positive significant effect of the macroeconomic determinant, the rate 

of inflation, on the profitability of insurance companies, i.e. the higher the 

inflation rate is, the higher the profitability. In addition, there is a positive 

significant effect of the internal determinants of the company (earnings of 

previous years, age of the company) on the profitability of insurance companies, 

i.e. there is a direct relationship between them. 

• There is a negative significant effect of the determinants of the company's internal 

factors (loss ratio, expense ratio, size assets of company, Capital and reserves of 

low to Reserve Development to Policyholders' Surplus ratio) on the profitability 

of insurance companies, i.e. there is an inverse relationship between them, which 

means that the greater these determinants are, the more negatively effect on 

profitability. 

• There is an insignificant relationship for the internal determinants of property and 

liability insurance companies represented in (investment ratio, premium growth 

ratio, reinsurance ratio, Uncollected Premium to Gross Premium ratio) on the 

profitability of insurance companies. 

• Also, there is an insignificant relationship for the external determinant of the 

macroeconomic indicator, the rate of change in domestic product, on the 

profitability of insurance companies. 

The study recommended the need for property and liability insurance companies 

operating in the Arab Republic of Egypt to select risks and follow sound technical 

and actuarial bases for pricing and forming technical provisions while reducing 

acquisition expenses on insurance operations such as commissions and production 

costs as well as general and administrative expenses in order to achieve better 

profitability rates and improve financial performance In terms of macroeconomic 

indicators, the study recommended that the financial system's adoption of a flexible 

exchange rate policy that is commensurate with the forces of supply and demand for 

foreign currencies achieves qualitative stability in the financial positions of 

insurance companies. for control systems in order to suit the continuous changes in 

risks and in accordance with the developed international control methods, in 

particular the development of the early warning indicators system in force by the 

Authority since 2008, especially with the commitment of insurance companies to 

apply the updated international accounting standards, which will oblige all 

insurance companies to prepare their financial statements based on Risks. 
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ا لمجتمعات سواء المتقدمة منهفي ا مهم التأمين أحد أهم الأنشطة المالية التي لها دور  يُعَد  نشاط   
يوفر الحماية من الخسائر المالية التي قد تلحق بالمؤسسات والأفراد، حيث يقوم النشاط التأميني  لأنهالناشئة  وأ

موضو  التأمين إلى نفس الحالة التي كان الشيء  إعادةبتعويض قيمة الخسائر المادية للمشروعات بهدف 
بشكل  ياتقتصادشركات التأمين في حماية ال أهمية ظهرتحيث  .عليها قبل حدوث الحادث ووقو  الخسارة

، وهو يدقتصاالالفعال في زيادة حجم الأموال المستامرة وبالتالي زيادة معدلت النمو  اعن دوره فضلاا  عام
 .هااستقرار ما يزيد من درجات 

ية واجتماعية في المجتمعات منها تعويض الخسائر المالية المترتبة اقتصادلشركات التأمين فوائد   
فعال ي اجتماععلى حدوث الحوادث وبالتالي خفض درجات القلق والخوف من المستقبل، كما أن للتأمين دور 

 اا للتأمين دور و ي والتنمية قتصادالالمشاركة في زيادة النمو و في شأن زيادة العمالة وتخفيض معدلت البطالة، 
ى تقليل مخاطر عل المالي من خلال السماح للشركات الصغيرة والكبيرة بالعمل معاا  ستقرارفي توفير ال فعالا 

من ف ات قصيرة الأجل في تاريخ الستحقاق.لتزامعلى سداد ال قدرة الشركاتعدم يمال  الذي الفشل المالي
اوق ات وتطوير وا عطاء غطاء مو قتصادك قدرة على التحول والنتقال إلى تنمية الأن تكون هنابمكان الأهمية 

 (32)(Olumuyiwa & Taiwo, 2014) سواء في ممتلكاتهم أو أشخاصهم. به للمخاطر على المواطنين
سوق التأمين في مصر من أقدم أسواق التأمين في المنطقة العربية وعلى الرغم من التاريخ  يُعَد  و   

ظهار درجة من المرونة في السنوات الأخيرة الطو  إل  2011بعد يناير  ول سيمايل لنشاط التأمين في مصر وا 
نسبة ل تتجاوز التي و  (GDP) نمو الناتج المحلي الإجماليفي أن سوق التأمين في مصر له مساهمة محدودة 

 .(39)(Daily News Egypt) ٪1 الـ
لشركات من المفاهيم الصعبة سواء من حيث التعريف أو ي وربحية االمال الأداءتحليل  مفهوم يُعَد  و   

ديد حالإدارة مجموعة متنوعة من النماذج التي يمكن استخدامها لتعلم القياس الكمي، حيث قدم الباحاون في 
 والربحية بشكل عام.  المالي محددات لمعايير الأداء

العاملون و ون الباحاالمفاهيم التي يهتم بها من أهم  التأمين الربحية الخاص بشركات مفهوم يعتبرو  
نات لأن صناعة التأمين هي أحد مكو يات القومية و قتصادبالصناعة وذلك لأهمية ما يقدمه التأمين من حماية للا

 المالي.النظام 
ا واستمرارها هئوذلك لضمان بقا التأمينالأهداف التي تسعى إليها شركات أهم الربحية أحد  كما تُعَد    

  .قهايتحقيتم  التييقاس نجاح إدارة الشركة بحجم الأرباح  القصير والطويل، حيثالأجل  في

 المقدمة

 ر
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وذلك  ات التأمينشركل المالي والربحية وتقييم الأداء تحليلوقد اهتم الباحاون في دراساتهم السابقة ب 
و ركة أالخاصة بالش العوامل الداخلية يالجزئي وه ى سواء على المستو  ةالعوامل المؤارة في الربحي دبتحدي

 الكلي.  قتصادالى مستو بصناعة التأمين أو على 
د اتحاد مراقبي التأمين بالوليات المتحدة عام   National Association of 1973وقد حَدَّ

Insurance Commissioners (NAIC)  مجموعة من المقاييس والمؤشرات المالية الرقابية لستخدامها
لشركة التأمين وذلك بهدف تطوير نظام المعلومات الخاص بالرقابة على التأمين  في تقييم الوضع المالي

Insurance Regulatory Information System (IRIS) ويطلق على هذه المؤشرات مؤشرات ،
 تربط التيبها مجموعة من المؤشرات المالية  دويقص Early Warning Ratios (E.W.R)المبكرالإنذار 

ردة بالقوائم المالية وذلك بهدف مقارنتها بالمعدلت النمطية لكل مؤشر بناءا على خبرة الشركة بين البنود الوا
السابقة، ويتم تحديد مواطن النحرافات الكمية والنوعية واتخاذ الإجراءات التصحيحية في الوقت المناسب 

 كإنذار مبكر للشركات قبل تعرضها لخطر التعار المالي والإفلاس.
ؤشرات المالية للإنذار المبكر في مجال تأمينات الممتلكات والمسئوليات إلى أربع مجموعات وتنقسم الم

 -رئيسية، تستخدم كل مجموعة منها لقياس كفاءة جانب من جوانب النشاط في شركة التأمين وهي: 
فظة حمؤشرات تقيس النشاط الكلي للشركة بصفة عامة أو ما تسمى بمجموعة أخطار الم المجموعة الأولى

ن م التأمينية، والتي تقيس حجم الأخطار التي تتعرض لها شركات التأمين، وترتبط بكل   
 حجم الأقساط وترتيبات إعادة التأمين. 

 مؤشرات تقيس الربحية.  المجموعة الثانية
 مؤشرات تقيس السيولة.  المجموعة الثالثة
 مؤشرات تقيس الحتياطيات الفنية. المجموعة الرابعة

، 2017من الاث عشـــــرة نســـــبة في عامي E.W.R هذه المجموعات الأربع من نظام الإنذار المبكرتتكون و 
  (37)(Balbin E.P.,2008,P.3) .(IRIS)مراقبي التأمين بالوليات المتحدة تحاد وفقاا ل 2018

ئوليات سويُعَد  استخدام مؤشرات الإنذار المبكر في عملية تحليل ربحية شركات تأمينات الممتلكات والم
ة اتخاذ القرارات والهيئات الرقابية في عمليللمستامرين والباحاين والمحللين الماليين المصرية من الأمور المفيدة 

 الحالية والمستقبلية في إدارة الشركة.
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 (Pre Test) ستطلاعيةادراسة 
ة جنبيت الأقراراا بتحرير أسعار صرف العملا 2016نوفمبر  3المركزي المصري في  أصدر البنك

 وتحقيق المصري  قتصادال في الاقة مقابل الجنيه المصري لتحقيق العديد من الأهداف التي تعمل على تعزيز
 بهدف جنبيالأ النقد وبيع شراء لتسعير مصر في للبنوك العاملة المرونة النقدي منها إعطاء ستقرارال

. إل أن ذلك القرار كان له جنبيالأ للنقد الموازية ق السو  الشرعية أو القضاء على القنوات داخل تداوله استعادة
تبعات تضخمية نظراا لوجود خلل كبير في عجز الميزان التجاري بصفة خاصة وعجز ميزان المدفوعات بصفة 
عامة، وقد تَب عَ ذلك القرار العديد من قرارات السياسة النقدية مال رفع أسعار الفائدة السائدة بالبنوك من أجل 

من حدة الآاار التضخمية وتم طرح منتجات مالية جديدة مال شهادات الستامار بمعدلت فائدة  فالتخفي
والاث سنوات  %20مرتفعة للأفراد والمؤسسات لآجال سنة ونصف السنة لشهادات الأفراد بمعدل فائدة سنوي 

 للأفراد والمؤسسات.  %16.25إلى  16بمعدلت فائدة تتراوح من 
 تر البنك المركزي بتحرير أسعار الصرف ورفع معدلت الفائدة العديد من القراراوقد تزامن مع قرا

جراء  الأخرى التي تتعلق بالسياسة المالية مال بدء الرفع التدريجي للدعم وخاصةا دعم المنتجات البترولية وا 
ذلك بهدف و  فرض ضرائب القيمة المضافة على السلع والخدمات ول سيماتعديلات على النظام الضريبي 

 تنفيذه حتى الآن. يتم والذي العامة للمالية إصلاح هيكلية متكاملة وضع منظومة
على أداء شركات التأمين وبالتالي  تأاير   المتكاملة والمالية النقدية الإصلاحاتمن  تلك الحزمةكان لو 

ة من العوامل يقتصادلربحية كافة القطاعات المالية سواء المصرفية أو غير المصرفية. وتعتبر المتغيرات ا
التي لها العديد من التأايرات على نشاط التأمين باعتباره أحد أهم الأنشطة المالية غير المصرفية، وقد قامت 
الباحاة بتتبع بعض المؤشرات المنشورة بالكتاب الإحصائي الذي تصدره الهيئة العامة للرقابة المالية من خلال 

اصر الإيرادات والمتمالة في الأقساط التأمينية وكذلك الستامارات والعوائد إجراء بعض التحليلات المالية لعن
 المتحققة منها وذلك لنشاط تأمينات الممتلكات والمسئوليات. 

 

 لتأمينات الستامار وصافي الدخل منالمباشرة الأقساط  من كل    تطور التالي الجدولويوضح 
صدور قرارات بل وبعد ق( 2021 – 2012)نهما خلال الفترة م ومعدل التغير لكل   والمسئوليات الممتلكات 
 ي:قتصادالإصلاح ال

 
  



-8- 

 المباشرة وصافي الدخل من الستامارات  الأقساطمن  تطور كل   
 لشركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات المصرية 

 (2021 – 2012) خلال الفترة

 للرقابة المالية، العامة الهيئة مصر، في التأمين سوق  نشاط عن السنوي  الحصائي الكتابإعداد الباحثة من  المصدر:
 (.2020/2021حتى  2011/2012للأعوام )من 

 

 يتضح من الجدول أعلاه الآتي:
بشكل  لياتو الممتلكات والمسئتأمينات )وبالتالي الإيرادات( لإجمالي شركات المباشرة  قساطد الأتزاي -1

تطور حيث بلغت معدلت  ،2016نوفمبر في  صدور قرار تحرير أسعار الصرفكبير وملحوظ بعد 
، 2017خلال أعوام )وذلك ( %8.6، %12.3، %16.2، %26.7، %36.8)الأقساط المباشرة 

صدور قرار تحرير أسعار  قبلتطور بمعدلت  مقارنةا التوالي، ( على 2021، 2020، 2019، 2018
، 2013، 2012عوام )خلال أ ( %11.0، %7.6، %8.5، %14.2، %7.6)بلغت  حيث الصرف
 .التوالي( على 2016، 2015، 2014

يث ح قرار تحرير أسعار الصرف، صدور بشكل كبير وملحوظ بعد صافي الدخل من الستامار تزايد -2
 (%9.3-، %4.6، %18.4، %23.1 %31.7)الدخل من الستامار صافي  تطورحققت معدلت 

 بمعدلت تطور قبل مقارنةا  التوالي( على 2021، 2020، 2019، 2018، 2017) في السنوات

 صافي الدخل من الاستثمار الأقساط المباشرة البيان

 القيمة سنواتال
 )بالألف جنيه(

 معدل التطور
)%( 

 القيمة
 )بالألف جنيه(

 معدل التطور
)%( 

     قبل قرار تحرير أسعار الصر 
2011/2012 6088898 7.6 1183661 11.5 
2012/2013 695325 14.2 1174824 (0.7) 
2013/2014 7546710 8.5 1227477 4.5 
4014/2015 8117980 7.6 1265030 3.1 
2015/2016 9009391 11.0 1344087 6.2 

     بعد قرار تحرير أسعار الصر 
2016/2017 12328621 36.8 1771056 31.7 
2017/2018 15621435 26.7 2180703 23.1 
2018/2019 18113000 16.2 2581000 18.4 
2019/2020 2029049 12.3 2696470 4.6 
2020/2021 21989681 8.6 2446259 (9.3) 
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عوام ( خلال أ %6.2، %3.1، %4.5، %0.7-، %11.5)قرار تحرير أسعار الصرف بلغت  صدور
 .التوالي( على 2016، 2015، 2014، 2013، 2012)

 ات،ات الممتلكات والمسئوليمينتأ في نشاطوجود تطورات ملحوظة وكبيرة  يتضحومما سبق عرضه 
سئلة من الأ بعضطرح  ول سيما في ظل تزايد إيرادات الأقساط وعوائد الستامار، ولتحقيق تلك المؤشرات تم

كبيرة بسوق  تمال أهمية نسبية المصرية والتيشركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات  بعض من مسئولي على
 نيه المصري ة مقابل الججنبيقرار تحرير أسعار صرف العملات الأأاير معرفة ت، وذلك بهدف التأمين في مصر
 :، حيث تم صياغة الأسئلة التاليةالشركات تلكعلى أداء وربحية 

  من الأقساط؟إيرادات الشركة  على ةجنبيارتفا  أسعار صرف العملات الأ رَ اَّ أَ  كيف -1س
وائد عوانعكاس ذلك على ر الفائدة اأسعى عل ةجنبيارتفا  أسعار صرف العملات الأ رَ اَّ أَ  كيف -2س

 المحققة؟ الستامارات
 ربحية شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات بشكل عام على يةقتصادال التغيرات ترَ اَّ أَ  كيف -3س

 بشكل عام؟
 الجابات على تلك الأسئلة على النحو التالي: ووردت

 المصري بعد القرار المعلن من البنك المركزي جنيه ال مقابلة جنبيأسعار صرف العملات الأ ارتفا  -1ج
 تفا ار  وبالتالي لدى شركات التأمين المؤمن عليها صولقيم الأ ارتفا إلى  ىأد 2016في نوفمبر 

زيادة كبيرة في حجم الأقساط التأمينية سواء للمدد التأمينية مما أدى بدوره إلى قيم مبالغ التأمين 
 .هذه الواائقل المتبقية أو عند التجديدات

إلى  ىأد ةجنبيبالبنوك المصرية عقب قرار تحرير أسعار صرف العملات الأزيادة معدلت الفائدة  -2ج
في  امارالستإلى التأمين في ظل توجه معظم شركات  ول سيما الستامار،عوائد في زيادة كبيرة 

 (. استامارشهادات  –سندات خزانة  –ذون خزانة أأدوات الدخل الاابت )
 ولصإلى تحقيق أرباح ناتجة عن فروق تقييم الأ ىأدة جنبيالأالعملات صرف أسعار  ارتفا  -3ج

فيه  خاص ل يتم التصرفاحتياطي في  - صرفأسعار ال استقرارلحين  - احتجازهاتم  اتلتزاموال
 .العامة للرقابة المالية لهيئةإلى اإل بالرجو  
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  دراسةمشكلة ال
 ياتتصاداقالذي يلعبه نشاط التأمين في حماية المجتمعات بصفة عامة و  لحيوي وانظراا للدور الهام 

الدول بشكل خاص وهو تعويض قيمة الخسائر المالية للمشروعات الناتجة عن وقو  الحوادث بهدف إرجا  
 ،  الخسائرووقو  وقو  الحادث أو تحقق الخطرقبل التي كانت عليها  الحالةموضو  التأمين إلى نفس  صولالأ

المالي فشل تقليل مخاطر ال فيعن دور شركات التأمين  فضلاا  ،يات القوميةقتصادال استقرارضمان  وبالتالي
 ل في الناتج المحلي الإجماليالرغم من أن نسبة مساهمة قطا  التأمين  على .وذلك بشكل عام في مصر

مصر دور في   أن لشركات التأمينإل %1 حيث بلغتلمستويات العالمية أو الإقليمية إلى ا ترتق  زالت لم 
حيث تحملت شركات التأمين عبء كبير  ،2014 حتى 2011ال أاناء فترة التحولت السياسية من عَّ كبير وفَ 

 2012و 2011 عاميفي سداد تعويضات كبيرة عن الأضرار المادية والخسائر التي لحقت بالمشاريع القائمة 
 في مصر.  يقتصادالالنشاط  اراستقر و حماية  مما كان له كبير الأار في

الدول  اتياقتصادونمو ن قطا  التأمين له مساهماته في حماية أيتضح عرضه؛ على ما سبق  وبناءا 
على أهمية  ةلباحاا عَ جَّ شَ ، مما ية والجتماعيةقتصادالسياسية والو ة المحيطة يمتغيرات البيئالويؤار ويتأار ب

فعال في بدورها الستمرار قيامها او ها استقرار ة شركات التأمين لضمان أداء وربحيفي العوامل المؤارة  دراسة
 مصري فالكلي  قتصادفي ظل التغيرات التي طرأت على مؤشرات ال خاصةا  ،القومي قتصادحماية ونمو ال

 وبالتالي يمكن صياغة مشكلة الدراسة في السؤال التالي: .2016نوفمبر منذ 
رات المصرية الناتجة عن التغيشركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات  حية"ما هي المحددات المؤثرة على رب

  الكلي؟ " قتصادمن مؤشرات النذار المبكر ومؤشرات الا باستخدام كل ٍّ  2016ية في نوفمبر قتصادالا
 دراسةالصياغة فروض 

ممتلكات الربحية وأداء شركات تأمينات  فيإلى تحديد وتحليل العوامل التي توار  تهدف الباحاة
كمتغير  2016ة عام جنبيفضلاا عن تأاير تحرير أسعار صرف العملات الأ والمسئوليات التي تعمل في مصر

حيث تم تحديد معدل العائد على حقوق الملكية كمتغير تابع باعتباره  ،ي على ربحية شركات التأميناقتصاد
متغيرات تمال عوامل داخلية خاصة  9منهم متغير مستقل  12مقياس لربحية شركات التأمين، وتم تحديد عدد 

فني عن معدل الخسارة ال، معدل نمو الأقساط، صولنسبة الستامار إلى الأ)بهذه الشركات تتمال فيما يلي: 
ر الشركالشركة،  أصولالمصروفات التشغيلية، معدل إعادة التأمين، حجم عدل ، مصافي العمليات  ، نسبة ةعُم 

تم اختيار  حيث ،ى إجمالي الأقساط، نسبة حقوق المساهمين إلى حقوق حَمَلَة الواائق(مدينو عمليات التأمين إل
تلك المتغيرات لتتوافق مع مؤشرات الإنذار المبكر التي يتم تطبيقها من ق بَل الهيئة العامة للرقابة المالية على 

يرين بالإضافة إلى متغ، الشركاتتلك شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات المصرية للحكم على أداء 
وكذا  (مالكلي وهما )معدل الناتج المحلي الإجمالي، معدل التضخ قتصادمستقلين يعبران عن مؤشرات ال
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تأاير تحرير أسعار الصرف عام لتحديد  (Dummy Variable)متغير مستقل أخير عبارة عن متغير صوري 
  صياغة فروض البحث وفقاا لما يلي: تملذا على ربحية شركات التأمين قبل وبعد صدور القرار،  2016

بة نسمؤشرات الإنذار المبكر )من بين كل   ذات دللة معنوية  ارتباطعلاقة  عدم وجود الأولى:الفرضية 
في  النمو معدل، إجمالي الأقساطنسبة مدينو عمليات التأمين إلى ، صولالستامار إلى الأ

عدل ، مالتشغيلية ، معدل المصروفاتملياتمعدل الخسارة الفني عن صافي العالأقساط، 
ر الشركةإعادة التأمين، نسبة حقوق المساهمين إلى حقوق حَمَلَة الواائق،  شركة(، ، حجم العُم 

، تحرير أسعار مالكلي )معدل الناتج المحلي الإجمالي، معدل التضخ قتصادومؤشرات ال
عائد على ال معدل)ات المصرية ربحية شركات تأمينات الممتلكات والمسئولي (، وبينالصرف

  .(حقوق الملكية
، على يالكل قتصادومؤشرات ال مؤشرات الإنذار المبكرمن لكل   معنوي  تأاير عدم وجود الثانية:الفرضية 

 .(ةمعدل العائد على حقوق الملكيربحية شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات المصرية )
رية والمسئوليات المص ربحية شركات تأمينات الممتلكاتمعنوي بين اختلاف  عدم وجود الثالثة:الفرضية 

ر اسعأ البنك المركزي المصري بتحرير قرار وبعد قبل (معدل العائد على حقوق الملكية)
 .2016في نوفمبر الصرف 

مستقل لقياس مدى تأاير ربحية شركات  ر( كمتغيDummy Variableتم استخدام المتغير الصوري )وقد 
ك المركزي البن قرارصدور  بعد (معدل العائد على حقوق الملكيةالمصرية )والمسئوليات الممتلكات  تأمينات

)كمتغير  2016ة مقابل الجنيه المصري في نوفمبر جنبيالعملات الأأسعار صرف  المصري بتحرير
 ي(.اقتصاد

 دراسةأهدا  ال

 فيتساعد  التيلمسئوليات المصرية او تأمينات الممتلكات يهدف البحث إلى تحديد عوامل نجاح شركات 
 :ر التاليةالعناصصياغة السياسات الإدارية والمالية التي تحقق الربحية وبالتالي أداء مالي أفضل من خلال 

 المتعلقة بشركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات المصرية ذاتها.  الربحيةتحديد عوامل  -1
 .اتشركات تأمينات الممتلكات والمسئولي ربحية فيار الكلي التي تؤ  قتصادتحديد عوامل ومحددات ال -2
كات ربحية شركات تأمينات الممتل في تأايراا ( الأهم المتغيرات المستقلة) و المحدات التعرف على العوامل -3

 .)المتغير التابع( محل التحليل والمسئوليات
  دراسةأهمية ال

 الشركات التي تنتمي إلىبيعة عمل ططبيعة عمل الشركات بالقطا  التأميني عن  لختلافنظراا 
 المبكر يتسم التحليل المالي لعمل هذه الشركات من خلال مؤشرات الإنذارحيث  ،قطاعات مالية أخرى 



-12- 

-2017ة )الماضيت الخمسة سنواالية خلال قتصادالتغيرات الونظراا لتأاير بخصوصيات ومعايير معينة، 
عرف الت خلالمن  الدراسةأهمية فتظهر  ة مصر العربية.جمهوري داخلطبيعة العمل التأميني على ( 2021
-2017) خلال الفترةالمصرية  تأمينات الممتلكات والمسئولياتشركات ربحية في أهم العوامل المؤارة  على

بالفترة  مقارنةا  2016ر الصرف في نوفمبر اسعأعن قرار تحرير  ةية الناتجقتصادالتغيرات ال نتيجة( 2021
مؤشراا له دور هام في كونه لوذلك باستخدام مؤشرات الإنذار المبكر،  ،(2016-2012ر )قبل صدور القرا

 .اراتالقوائم المالية في صنع واتخاذ القر  ومستخدميالمستامرين مساعدة 
 طرق جمع البيانات 

تم العتماد على المصادر الاانوية لتجميع البيانات حيث تم تجميع كافة البيانات الخاصة بشركات 
تلك ل بَ ة من ق  دَّ عَ المُ و من خلال القوائم المالية المنشورة مينات الممتلكات والمسئوليات موضو  الدراسة تأ

زي لكترونية للهيئة العامة للرقابة المالية وكذا البنك المركوقد تم الحصول عليها من خلال المواقع الإ ،الشركات
 ما يلي:ى علملت مصادر البيانات تشادراسة، وقد لل يالمصري ووزارة التخطيط وذلك لوضع الإطار التطبيق

يئة العامة لكتروني للهالبيانات المالية الخاصة بشركات التأمين تم الحصول عليها من خلال الموقع الإ -
حيث تم تجميع البيانات من القوائم المالية والحسابات الختامية والإيضاحات المتممة  ،للرقابة المالية

 منشورة في الكتاب الإحصائي السنوي المُعَد  من ق بَل الهيئة العامة للرقابة الماليةلميزانيات الشركات ال
تَارَة في عينة البحث خلال الفت وقد  ،(2021- 2012)محل الدراسة الزمنية  رةعن نشاط الشركات المُخ 

 لكل شركة. والمتغير التابعالمتغيرات المستقلة المؤشرات المستخدمة في قياس  حتسابابقامت الباحاة 
ن عقتصاد الكلي تم الحصول عليها من خلال التقارير بيانات معدلت التضخم والخاصة بمحددات ال -

نت المركزي المصري المتوفرة عبر شبكة الإنتر لكتروني للبنك على الموقع الإالمنشورة معدل التضخم 
لمحلي الإجمالي تم الحصول بيانات معدل الناتج او  (2021- 2012الزمنية محل الدراسة ) رةخلال الفت

زمنية محل ال رةخلال الفتلكتروني لوزارة التخطيط الإ من خلال التقارير المنشورة على الموقع هاعلي
 .(2021- 2012الدراسة )
 دراسةاختيار عينة ال

تم اختيار جميع شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات المصرية المسجلة لدى الهيئة العامة للرقابة 
( وعددها 2021 – 2012الية التي توافرت لديها كافة البيانات المالية خلال الفترة الزمنية محل الدراسة )الم
 ( شركة، حيث تم تأسيس جميع هذه الشركات والترخيص لها بمزاولة23( شركة تأمين من إجمالي عدد )17)

( شركات فهي شركات حدياة 6ة وعددها )الهيئة قبل هذه الفترة. أما بالنسبة للشركات المتبقي ق بَل النشاط من
( شركة الأولى، ولذا فلا تتوافر لدى أي   منها كافة البيانات المالية عن جميع السنوات محل 17مقارنةا بالـ )
 سنوات(. 10الدراسة )
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 :مقدمة
 سنهيار رؤو اتؤدي إلى ن المخاطر التي قد العديد مإلى  أو المؤسسات الأفرادما يتعرض  دائماا 

الإنسان  لجألذا فقد يي، لهم سواء كان ذلك بشكل جزئي أو بشكل كل يتسبب في حدوث تعار مالمما يهم أموال
 يقوم يثح الوسائل الوقائية لمنع وقو  الأخطارإلى  وسائل متنوعة كأن يلجأإلى  أو تفاديها أوا مواجهتهإلى 

ه الوسائل الوقائية ليس من شأنها منع ذه أنحيث و كاار من مراكز الحماية المدنية لمواجهة الحرائق، الإب
 هاومنماية من الح اا يكاف اا قد تمنحه قدر  أخرى وسائل إلى  اللجوءفي  الإنسانفكر فقد  الذ باتاا  منعاا  الأخطار

اعدة عن تقديم المس حتمالية إحجام الغيرلنظراا طلب العون والمساعدة من الغير إل أنها وسيلة غير مأمونة 
له يعتمد يجعالذي  مرالدخار الأووصل إلى  وضماناا  أكار أمناا  أخرى وسيلة في فكر لذلك  .لكوارثعند وقو  ا

لدخار قد ، إل أن وسيلة االمستقبليةالحالية لحاجته  هوذلك بما يدخره من مصادر  الأخطارعلى نفسه لمواجهة 
كفاية المدخرات لإزالة ى على مدبالدخار يتوقف  الأخطاربعض الحيان إذ أن مواجهة في  ل تكون فعالة

تبين للإنسان أنه ل يمكن العتماد على الوسائل الوقائية أو منها و  ،أو التخفيف منها الأخطاراار هذه آ
أن ان الإنسكان على ، لذا فقد الإنسانقد تعترض  يالت الأخطارمساعدة الغير أو الدخار لمواجهة الخسائر و 

 تأمينال، و تأمينالهداه تفكيره إلى أن إلى  شأنها أن توفر له الأمان والضمان أكيدة منو وسيلة فعالة في يفكر 
 عند وقوعها. ضدهاالمؤمن  الأخطاريكفل للإنسان الحصول على ما يزيل 

 من خلال ما يلي: تأمينالإطار العام للإلى  تطرق نفى هذا الفصل و 
 تأمينات حول الأساسي: الأول الفصل
 مينتأالثانى: شركات ال الفصل
 جمهورية مصر العربيةفي  تأمينال الثالث: سوق  الفصل

  

 الباب الأول

 الإطار النظري للتأمين
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 تأمينات حول الأساسي :الأول الفصل
 الحوادث،يق تحق الناشئة عنمن الخسائر المادية  والمؤسسات الأفرادة تحمي حَّ ل  ضرورة مُ  تأمينال يُعَد  

قل و على الأنتائجه الضارة أ يادمواجهة خطر معين لتففي  مفهومه البسيط الحصول على الأمانفي  د  عَ فهو يُ 
 أضيق نطاق ممكن.في  حصرها

الحياة ي ف هم بدور مهماإذ يس يالوطن قتصادال يمن أهم الخدمات الستراتيجية ف تأمينال يُعَد  كما 
فيعمل  الحياة الجتماعيةفي  أما ،مجالت مختلفةفي  هااستامار و  تأمينال أقساطية من خلال تجميع قتصادال

ية قتصادتقوم عليها الحياة ال ية التساسيمن الركائز الأ د  عَ والرفاهية، لذا فهو يُ  ستقرارال مينتأعلى 
 دقيقة.لأسس وقواعد علمية طبقاا كمهنة  ىدَّ ؤَ يُ المجتمعات المتقدمة، وأصبح في  والجتماعية

 نعكاساتوال تأمينومفهومه وأسس ال تأمينهية الوما تأمينفي هذا المبحث نشأة ال نستعرض
 تأمينلل ةساسيكما نورد العناصر الأ ،يالوطن قتصادحماية الفي  تأمينوالجتماعية له ودور ال يةقتصادال
 القابلة له. الأخطارو 
 تأمينتعريف ونشأة ال: 1.1.1

من  يوفرها الكايرالتي  قتصادحماية الإلى  ضافةفي المجتمعات الحدياة بالإ دور هام تأمينلل
ستامار المجتمعات النامية أو للافي  تجميع المدخرات اللازمة لتمويل خطط التنميةفي  يساهمالمشروعات فهو 

 .ياا اقتصادالمجتمعات المتقدمة في  ية متعددةاقتصادأوعية في 
 تأمينأولاا: نشأة ال

ن مواجهة أمان ويتمكن مفي  الإنسانليعيش التطور  بل نتيجة  ر   شَ على يد المُ  تأمينلم تكن نشأة ال
 مخاطر الحياة.
أو  لأفراداقد يتعرض لها التي  تحمل المخاطرفي  فكرة التعاون أو التضامن من تأمينفكرة ال تنشأ
– 70، ص2010، طبايبية سليمة). تلحق بالفرد على الجماعةالتي  الخسائرومشاركة  بتوزيعوذلك الجماعات 

 (34)(14)(3، ص2015، نسمة حلالو  زهور ميلود

 حالة ما إذا فقدفي  يتفقون فيما بينهم رأن التجا .م .ق 2250رابى القانون حمو في  دن ور يفعند البابلي
الرابع القرن في  اليينيطنجلترا على يد الإاإلى  وانتقلت هذه الفكرة ،منها بدلا  أخرى له  دُ يَّ شَ تُ أحدهم سفينته سَ 

 تأمينوقد أضفى قانون ال يالوأقاموا تنظيمات تجارية مكنتهم من توسيع نفوذهم كتعزيز مركزهم المعشر 
أهمية تلك الجمعيات زدادت بذلك اف على هذا النو  من الجمعيات، م صفة الشرعية 1745سنة  ي البحر 

 كافة أنحاءفي  تمارس نشاطهاالتي  بريطانيافي " LIYDSمن أبرز تلك الجمعيات جماعة اللويدز"التأمينية، و 
في  عملون حيث ي عضاءاتحاد أو هيئة تقوم على تنظيم الأوكأنه لهذه الجماعة  يالشكل القانونويبدو العالم، 

أو أكار يقومون بتغطية خطر معين  عضواا  20أو  10تتكون كل منها من  Syndicatesجماعة صغيرة 
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في  أمينتمتانة وقوة عبر العصور فأصبحت أكبر مركز وتتميز ب . أعمالها وهناك مجلس إدارة يتولى تسيير
 (20)(70، ص2006 ،موساوي  عمر)، (33)(408 ، ص1999 ،هندي )منيرالعالم. 

 الذيالحريق  على تأمينالفي  تتمالوالتي صورة في أول م  17القرن في  البري  تأمينوقد ظهر ال
وعقب هذا الحريق  المدينة يمن مبان %85دمر  الذي 1666انجلترا بعد حريق لندن الشهير عام في  شب

ى نفس الوقت وف (الأخطارضد  تأمينال) عملياتها العاديةإلى  البري  تأمينلالبحري بضم ا تأمينقامت شركات ال
، 2010، يةطبايب سليمة)روبية. و القي الدول افرنسا وانجلترا وبفي  ضد الحريق تأميننشأت عدة شركات لل

 (34)(14)(3، ص2015، ميلود زهور وحلال ونسمة – 70ص

تسببها ي الت ضرارالأ وعلىدث العمل لمسئولية وحواا علىات تأمينظهرت الالتاسع عشر وخلال القرن 
عمال لت الميكانيكية وتعرض التطور الاورة الصناعية وانتشار الآبسبب  وذلك السيارات تأمينالخيول و 
دة وكارت مجالته بسبب تعقد الحياة الحدياة كزيا تأمينفقد تعددت مظاهر ال يالقرن الحالفي  أما ،لمخاطرها

النقل الناجمة عن الحروب ك المخاطرإلى  ضافةحداث الطبيعية بالإمن الأ الكاير يصبح يغطالمخاطر فيها فأ
 على الديون والمسئولية المدنية. تأمينالمال لت الآ وتحطمضد حوادث  تأمينوالي الجو 

 ومفهومه تأمينهية الثانياا: ما
فإذا وقع  ،الأخطارللعديد من  يحياته وأاناء ممارسته العمل والنشاط اليومفي  عادةا  الإنسانيتعرض 

ت زايدت الإنسانيتعرض لها التي  الأخطار ونتيجة تزايد أعباء ،نويةعخسارة مادية أو مإلى  طر أدى ذلكالخ
 تأمينلحيث أن ا تأمينال يه الأخطارالتي تواجه أهم الوسائل ومن . الأخطارتواجه هذه التي  الوسائلأهمية 
 لأفراداالمستقبل ويتم توزيعها على مجموعة من في  ارة متوقعة يمكن أن تقعأحد أنوا  التعاون لتغطية خس هو

ض له يتعر  لذياويتم فيه نقل الخطر ، ار الواقع على المتضرر منهميتم تخفيف الأ لكيبالتضامن فيما بينهم 
ل ك تقوم بدورها بتعويض المؤمن لهم عن بعض أوالتي  تأمينشركة الإلى  عتباري أو ال يالشخص الطبيع

 (6)(5، ص2004، معراج )جديديتلحق بهم. التي  الخسائر

 تأمينال اتتعريفأهم بعض من وفيما يلي 
فعل ماض  نَ مَّ أَ و  ،أى الميم ه( بتشديد عيننَ مَّ )أَ على وزن تفعيل مصدر أصله  تأمين :تأمينلاللغوي لتعريف ال

في  دخل يأ هنَ مَّ نان وهو ضد الخوف ويقال أَ مان والطمئمنه بمعنى الأ ،اللغةفي  كايرة ( وله معان  نَ م  )أَ من 
 )جديدي. (خوفمن  منهمآ)ومن ذلك قوله تعالى  ،اا تأمينن فلان مَّ أَ  منه:من ونقول ن بمعنى وفرة الأم  آو ، هأمان

  (6)(5، ص2004معراج،

يه أو المؤمن علإلى  ( أن تؤديتأمين"هو عقد يلزم بمقتضاه المؤمن )شركة ال :تأمينلل قانونيالتعريف ال
  أو أي عوض مالي آخر في حالة وقو  أو راتباا  إيراداا  من المال أو لصالحه مبلغاا  تأمينالمستفيد الذي عقد ال

ركة يؤديها المؤمن له لش أخرى وذلك نظير قسط أو أية دفعة مالية  أو تحقق الخطر المبين في العقد الحادث
  (7)(34ص، 2010، عقل سعيد جمعة، عريقات حربي محمد)خلال فترة زمنية معينة".  تأمينال
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ة معينة عن ياقتصاديتم بموجبها تحويل خطر معين أو خسارة التي  ليةالآو ه :تأمينلل يقتصادالتعريف الا
  .(35)(15، ص2013، نور الحميدي) نفسه بتحملها.هو  مكان من المفترض أن يقو  له،المؤمن 

ه الفرد عن طريق تجميع عدد كاف من الوحدات المعرضة يواج الذيأداة لتقليل الخطر كما يمكن تعريفه بأنه 
صاحب ل من ام يمكن. و جماعيةيتعرض لها كل فرد قابلة للتوقع بصفة التي  لنفس الخطر لجعل الخسائر

 (34)(5، ص2015، ميلود زهور وحلال ونسمة) ذلك الخطر. فيالشتراك بنصيب  تأمينموضو  ال يءالش

فين وهو ر على أنه "عملية يحصل بمقتضاها أحد الط تأمينستاذ هيمار الالأ فرَّ عَ  :تأمينلل يالتعريف الفن
 خيرالأدفع ي بمقتضاه المؤمنخر الآعلى تعهد لصالحه أو لصالح الغير من الطرف  المؤمن له نظير دفع قسط

جراء المقاصة بينها  عند تحقيق خطر معين معيناا  أداءا  قاا فو وذلك عن طريق تجميع مجموعة من المخاطر وا 
 (34)(5، ص2015، ميلود زهور وحلال ونسمة) ء"حصالقوانين الإ

توقعة، إعادة توزيع تكاليف الخسائر غير المإلى  هو عبارة عن ترتيبات مالية تسعى :تأمينلل يالتعريف المال
وا عطاء المشترك وعداا بدفع  Insurance System يتأمينالنظام الفي  من كل مشترك أقساطوذلك بجمع 

 (35)(15ص ،2013، )نور الحميدي بالنظام.حالة وقو  خسائر مغطاة في  همطالبت

 :ما يليالسابقة من وجهة نظر الباحثة  تأمينلاتعاريف يتضح من كل 
أو الهيئات بالتعاون فيما بينهم أو مساعدة أنفسهم وبعضهم  الأفرادنظام اجتماعي حيث يقوم  تأمينال -1

وهو دفع القسط المطلوب المؤكد الحالي، مقابل خطر كبير  البعض عن طريق قبولهم لخطر صغير نسبياا 
 (.وهو تحقق الخطر وبالتالي الخسارة المحتملة) محتمل ومستقبلي نسبياا 

عة أننا بصدد مجمو أي . يتطلب قيام مجموعة كبيرة من الأشخاص بتحويل أخطارهم المتجانسة تأمينال -2
 .الكبيرة(عداد الأ نون )قا لديهم خطر متماال أو متجانس الأفرادكبيرة من 

 .بأن يحول خطره للمجموعة ككل تأمينيدخل في نظام ال اعتباري شخص طبيعي أو يسمح لكل  تأمينال -3

 .قساطالأبالخسائر وحساب  الإحصائيعلى تجميع المدخرات والتنبؤ  تأمينيشتمل نظام ال -4
ن عقد أحيث . تأمينالبالتعويض ودفع الخسائر حسب الشروط المذكورة في عقود  تأمينيقوم نظام ال -5

 .والمؤمن من جميع نواحيها المؤمن لهبين القانونية يوضح العلاقة  تأمينال
الممتلكات، ة بأخطار مرتبطأخطار مرتبطة بالأشخاص، و ) ية على أخطار كايرةتأمينتغطيات  تأمينيوفر ال -6

 سعإنتاجية جديدة، والتو  مجالتفي  الدخولعلى ت آوالمنش الأفرادمما يشجع  وأخطار المسئولية المدنية(
طار أخ يحال حدوث أفي  مسبق بالحماية الموفرة لهمالنتاجية الحالية دون تردد لعلمهم مجالتهم الإفي 

 .Creditتمان الئدائرة وبالتالي تتوسع  نتاجيةالإنتاج والقدرة الإمما يزيد  هم وأشخاصهمأموالمؤسفة على 

قيمة الشيء )تأكد من تحمل خسارة كبيرة نسبياا ويل حالة عدم الاجتماعي يقوم بتح ياقتصادنظام  تأمينال -7
 (.تأمين)قسط ال حالة التأكد من تحمل خسارة صغيرة نسبياا إلى  المعرض للخطر(
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في  تأمينودور ال تأمينوالاجتماعية لنظام ال يةقتصادوالانعكاسات الا تأمين: أسس ال1.1.2
 يالوطن قتصادحماية الا

 قتصادة الحمايفي  تأمينودور ال تأمينية والجتماعية للقتصادالنعكاسات النوضح  فيما يلي سوف
 .يالوطن
 تأمين: أسس الأولاا 

ركز على ية ومنهم من يقتصادسس الفمنهم من يركز على الأ تأمينسس التبيان أفي  ختلف الفقهاءا
، 2007،سينح ي)حسانالتالية: النقاط في  ذلكسس الفنية وسنوضح القانونية ومنهم من يركز على الأ سسالأ
 (34)(8)(5، ص2015، زهور وحلال ونسمة ميلود - 50ص

 رجعهاهم من يساس فمنتختلفان حول معيار تحديد هذا الأ تينيتعتمد على نظر : تأمينية للقتصادسس الاالأ 
ناتج  ينتأمفأصحاب فكرة الحاجة يرون أن ال الضمان،فكرة إلى  خر يرجعهافكرة الحاجة والبعض الآإلى 

 نأما أصحاب فكرة الضمان فيرون أن الخطر يسبب للأفراد حالة عدم ضما ،منعن الحاجة والحماية والأ
 د.المهد يقتصادحماية المركز الضمان لمن الناحية المادية ذلك يحقق  الذيهو  تأمينية والاقتصاد

 محدد ال يلمعيار القانونأن الخطر هو ا ى من أنصار هذا المذهب ير  البعض: تأمينللسس القانونية الأ
 الوقو  أخطار محتملةهو نظام للحماية من  تأمينفال ،يسببه الخطر والذيينتج عنه ضرر  الذي تأمينلل

يدفعه  الذي تأمينهو التعويض أو مبلغ ال تأمينخر بأن الهدف من البينما يرى البعض الآ .المستقبلفي 
 .تأمينموضو  ال يءالمادية للشالمؤمن للمؤمن له عند وقو  الخطر وتحقق الخسارة 

 

 يالوطن قتصادحماية الافي  تأمينودور ال تأمينية والاجتماعية للقتصادثانياا: الانعكاسات الا
 :يليفيما  تأمينية والاجتماعية لنظام القتصادتتلخص الانعكاسات الا

 إعادة توزيع الدخول بين المؤمن لهم من خلال: (1
  ين المنتمين لهذا النظام.عتباريشخاص الطبيعيين والن الأبي إزالة الفوارق المادية نسبياا 
 رة غير قد تتعرض لها نتيجة الخساالتي  عبر حماية العائلات من المعاناة يالعائل ستقرارتوفير ال

 المتوقعة.
 ت بعد حدوث الخسارة المادية الناتجة عن آيعمل على ضمان حسن سير العمل للعائلات والمنش

 نور الحميدي - 159، ص2002،جبر هشام). تأمينل مما لو لم يكن هناك وقو  خطر بصورة أفض
 (35)(36)(15ص، 2013،
 يمكن  يادقتصأاناء الرواج ال يفف ،يةقتصادالحياة الفي  عرض والطلبتحقيق التوازن بين ال

جتماعية ات التأمينلل ية بالنسبةتأميننطاق التغطية الفي  ية التابعة للدولة التوسعتأمينللمؤسسات ال
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ية ادقتصة التصاحب التنميالتي  رهااآأو التخفيف من   Inflationوذلك للحد من التضخم  لزاميةالإ
زيادة لى إ يالمستهلكين مع نقص السلع لمواجهة هذا الطلب مما يؤد يأيدفي  موالنتيجة لزيادة الأ

ركات شلطلب ول تقوم زيادة ا ليعلى زيادة مستوى إنفاقهم وبالتا حالة الكساد تعمل يالسعر وف
 ، سعيد جمعةعريقات حربي محمد) .Profitالربح إلى  جراءات كونها تسعىالإ هبهذالخاصة  تأمينال

 (7)(49، ص2010، عقل
 بشكل  يسهم مما أسواق المال وتنشيطهاإلى  مدخراتوتحويل ال يادة الدخار على المستوى القومزي

 (35)(21ص، 2013 ،نور الحميدي)الستهلاك. د من يحأنه ية كما قتصادتنشيط الخطط الفي  فعال
 يةقتصادالالتنمية  (2

والمؤسسات على دخول ميادين جديدة بسبب توفير الحماية  الأفرادإذ يساعد  نتاجخلال زيادة الإ من
املين بتعويض المتع تأمينعلى حفظ الاروة المستغلة من خلال قيام شركات ال تأمينلهم، ويعمل ال

تفادة من والس موالخلق رؤوس الأفي  ويسهم أيضاا  ،ضرروا نتيجة تعرضهم لخطر مالو تمعها فيما 
 أموالا تولد ل ةيقتصاده لتمويل خطط التنمية اليمكن توجيه والذية اءَ نَّ ات بَ في استامار  ديهذا الرص
 (35)(21ص، 2013 ،الحميدي نور)جديدة. 

  عامل من عوامل الئتمان (3

 سليمة)للمدين ضمانات تسهل له عملية القتراض من الدائن.  الأفراد على مستوى  تأمينحيث يوفر ال
 (34)(14)(7، ص2015، ميلود زهور وحلال ونسمة – 71ص، 2010، طبايبية

 التنمية الجتماعية (4
راحة من ال يخلق جواا  مما( .العجز، ........ البطالة،، )المرضفات الجتماعية اار الآآوذلك بتخفيف 
 (35)(21ص، 2013 ،الحميدي نور)والطمأنينة. 

  تحسين وضع ميزان المدفوعات (5

، إذ تأمينلئض عمليات اذلك الميزان وتعزيزه بحاصل فوافي  من أهم بنود قطا  الخدمات تأمينال د  عَ يُ 
 نور)البلد. حالة في  يميزان المدفوعات يؤار بشكل مؤكد على كسب اقة العالم الخارجأن توازن 
 (35)(22ص، 2013 ،الحميدي

 

 تأمينالقابلة له والمبادئ القانونية لل الأخطارو  تأمينة للساسي: العناصر الأ1.1.3
بعض في  والممالة تأمينالقابلة له والمبادئ القانونية لل الأخطارو  تأمينللة ساسيالعناصر الأ فيما يلي نستعرض

 ( والمؤمن له.نتأميال )شركةالعلاقة التعاقدية بين المؤمن و  .تأمينالشروط العامة لعقد ال
 تأمينأولاا: عناصر ال

 ادثكون الح ىومعن يالحادث الحتمالي المستقبل تأمينبالخطر في عقد ال يقصد: منهالخطر المؤمن  (1
بل إن  اقدينعمتعلى إرادة أحد ال دون أن يكون وقوعه أو عدم وقوعه متوقفاا  أنه قد يقع وقد ل يقع احتمالياا 
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ن أو وقت معيإلى على قيد الحياة حياته أو بقائه كموت المؤمن على  القدر وحده وذلكإلى  ذلك موكول
ر قد تحدث وقد ل تحدث وهو العنص اا احتماليكل هذه الأمور أو حريق المنزل المؤمن عليه.  غرق البضاعة

، 2015 نسيمة،وحلال  زهور ميلود - 5، ص2007 ،حسين ي)حسان .تأمينالذي يقوم عليه عقد ال الأساسي
 (34)(8)(7ص

و الحريق أ من أحداث ضارة كالسرقة أو الإنسانهدد ما ي بكلالقانون المدنى في  الخطريعرف 
ن تمل الوقو  ويكو على أنه حادث مح تأمينمجال الفي  كذلك يمكن أن ينظر للخطر ،ةيالجسد صابةالإ

 بقاء المؤمن له على قيد الحياة.و كالزواج  سعيداا 
 التعويض( أو قيمة تأمينال )مبلغحيث يتعهد المؤمن بدفع المبلغ  تأمينشركة الفي  وهو يتمالالمؤمن:  (2

، 2015 نسيمة،حلال و  زهور ميلود – 71ص، 2010،طبايبية سليمة) الخطر.حالة وقو  في  المؤمن لهإلى 
 (34)(14)(7ص

عمر ) شخصه.في  ماله أوفي  عرض لخطر ماوالذي يتلدى المؤمن وهو الطرف الذي يكتتب المؤمن له:  (3
 (20)(6، ص2006وي،موسا

 نهميحصل على قيمة التعويض أو المطالبة حال تحقق الخطر المؤمن  الذيوهو الشخص المستفيد:  (4
 المستفيد. نفسه وفى معظم الأحيان يكون المستأمن هو تأمينعقد الفي  المستأمن من ق بَلتحديده ويتم 

 (34)(8، ص2015نسيمة ،حلال و  زهور ميلود)
 مستفيد الذي يعينهأو لل هفتتعهد بمقتضاه بأن تدفع للمؤمن علي تأمينشركة ال التزامهو محل : تأمينمبلغ ال (5

التي  طقساالأفي مقابل  وقو  الخطر أو الحادث المؤمن منهعند  أو التعويض تأمينمبلغ ال المؤمن عليه
  نبين.للجا ملزماا  عقداا  تأمينومن ام كان عقد ال )المؤمن( تأمينلشركة اليدفعها المؤمن عليهم 

مقابل ي ف تأمينالذي يدفعه لشركة ال )القسط( وهو العوض المؤمن عليه التزامهو محل : تأمينقسط ال (6
 الخطر. أو تحقق عند وقو  تأمينتعهدها بدفع مبلغ ال

 تأمينن شركة اليتم إبرامه بي ينموذج كتابفي  وتتمال تأمينتصدره شركة الالتي  هو العقد: تأمينوثيقة ال (7
ر في العقد أو ويجب أن يتواف اق فيما بينهمالوسيلة لإابات هذا العقد وتنظيم هذا التف ويعتبر لهوالمؤمن 
(. تأمينمدة ال - تأمينموضو  ال - يداء الماللأا - ة التالية )أطراف العقدساسيالبيانات الأ تأمينبوليصة ال

 (13)(17، ص2011، ي مختار )زهرة 
 

 اا فني تأمينالقابلة لل الأخطارثانياا: 
   من الوحدات المتجانسة المعرضة للخطر لإمكانية التنبؤ بالخسائر  لبد أن يكون هناك عدد كبير وكاف

 بدقة.
  أن الخسارة يجب أن تخضع لعنصر الصدفة  يكون الخسارة تصادفية أو عرضية أو مستقلة أتيجب أن

 بمعنى أن تكون الخسارة محتملة أي غير أكيدة أو غير مستحيلة الوقو .
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 ضد خسائر يتوقع أن تصيب عدد كبير من  تأمينتكون الخسائر كاراية فيجب عدم قبول ال أل يجب
 وقت واحد. في  الوحدات المعرضة للخطر

ن أ ، حيث يجبالمؤمن منها محددة وقابلة للقياس الأخطارالخسائر الناتجة عن تحقق  كون ت أنيجب  (8
ارة من السهل تحديد مكان وزمان وقو  الخسأو  ،همن النو  الذي يصعب التدليس أو الغش فيتكون الخسارة 
 (34)(8، ص2015 نسيمة،وحلال  زهور )ميلودوتحديد قيمتها. 

 

 أمينتشركات ال من ق ب لعليها  تأمينالتي يمكن ال الأخطارثمة متطلبات في يتضح مما سبق أن هناك 
 :يليها فيما إيجاز وترى الباحثة  تأمينالمبادئ الفنية للفي  تتمثل يوالت )المؤمن(

 توافر عدد كبير من الوحدات المتجانسة. (1
 .الخسائر يجب أن تكون عرضية (2
 يكون تحقق الحادث في شكل كاراة.  أل (3
 .وزمانياا  ومكانياا  إمكانية تحديد الخسارة مادياا  (4
 .المستقبلية حتمالي الذي تتبعه الخسائر الماديةالالتوزيع تحديد إمكانية  (5
يجب أن يكون حجم الخسائر المحتملة معنوي للمستأمن  للمؤمن لهية اقتصاد جدوى  يذ تأمينحتى يكون ال (6

 .تأمينبقيمة الشيء محل ال يجب أن تكون صغيرة مقارنةا  تأمينوتكلفة ال
 

 (28)(249:251ص، 2017 ،الفقيالسباعي محمد ) تأمينثالثا: المبادئ القانونية لل

فيما يتعلق  بطبيعة العقدتام علم  ىعل تأمينفي المن طرفي التعاقد  تتطلب هذه المبادئ أن يكون كلاا 
ة الكافية المعرفعدم بسبب  لكي تقل الخلافات والمنازعات التي تنشأ عادةا  به الواردة اتلتزامبالحقوق وال
 إذا تعرض أحدهم لوقو  حادث ترتب ول سيماوعدم معرفة المؤمن لهم لمال هـذه الأمـور  تأمينبطبيعة عقد ال
 ومطالبة بالتعويض.  عليه خسارة
أن بهـتم المشرعـون في كل دول العالم ا فقـد  تأمينلأهمية هذه المبادئ القانونية في مجال النظراا و 

الجزاءات و  قانونية توضح ماهيـة هـذه المبـادئ القانونيـة وآاارهـا يتضمن القانون المدني لكل دولـة نصوصاا 
 والمؤمن لهم على حد سواء. تأمينمن شـركات الالمترتبة على مخالفتها وذلك لحفظ حقوق كل 

إلى  أمينتيمكن تقسيم مجموعة المبادئ القانونية التي تحكم العلاقـة التعاقدية بين طرفي التعاقد في ال
 تأميند الجميع عقو  على خرى ا على عقود التعويض فقط بينما تطبق الأممجموعتين فرعيتين تطبـق إحداه

موعـة ى مجالأولعقود محددة القيمة مسبقاا، حيـث يمكن أن نطلق على المجموعة سواء كانت عقود تعويض أو 
 .أمينتمجموعة المبادئ القانونية العامة لل خرى ، بينما نطلق على الأتأمينالمبـادئ القانونيـة الخاصة لل
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 (82)(253، 252ص ،2017محمد السباعي الفقي، ) :تأمينلبامجموعة المبادئ القانونية الخاصة 
 "Indemnity Rule" مبدأ التعويض  (1

وض أن يع تأمينالمؤمن عند تحقق الخطر المغطى بموجب وايقة العلى  بمقتضى هذا المبدأ يجب
عني ضرورة يمما ، تأمينراء للمؤمن لهم على حساب الالمؤمن له عن الخسائر الفعلية فقط حتى ل يتحقق الا
ويطبق  ،المادية ه قبل تحقق الحادث ووقو  الخسائرعليوضع المؤمن له في نفس المركز المالي الذي كان 

نو  ، حيث تكون الخسائر في هذا الفقط ات العامة(تأمين)ال اتات الممتلكات والمسئوليتأمينعلى هذا المبدأ 
على أخطار  أمينتإما كلية أو جزئية وهي الغالبة ويكون من السهل تقديرها ام تعويضها، لذا يتم ال تأمينمن ال
 لكات بموجب عقود تعويض.الممت

على الممتلكات يرتبط التعويض المستحق للمؤمن لـه بوقو  الحادث المؤمن منه مع تحقق  تأمينوفي ال
ولية ئات المستأمينعن إرادة المؤمن له، أما في  خسارة مادية، وبشرط أن يكـون وقو  الحادث المؤمن منه خارجاا 

قد  قو  ضرر مادي في ممتلكات الغير أو إصابتهم إصابات بدنيةالمدنية فيرتبط التعويض المستحق للغير بو 
 لك بسبب تقصير من جانب المؤمن له.الوفـاة أو حالة من حالت العجز وذتؤدي إلى 

  أهدا  مبدأ التعويض: 
الشخصية الإرادية الخاصـة بحـالت تعمد المؤمن له أو تحريضه على افتعال  الأخطارالحد من مسببات  -1

ا يتعلق بصيانة الممتلكات المؤمن عليها أو في إجـراءات الوقاية مؤمن منه أو إهماله الجسيم فيالحادث الم
 والتحكم في الخسائر.

ل من  الحد -2 عامل مساعد إلى  لمعرضين لهاا الأخطارمن وسيلة لحمايـة الأشخاص مـن  تأمينالتَحَو 
ل بمعنى ، رللخط يادة ز يؤدي إلى  رو  باعتباره عملاا عمل غير مشإلى  من عمل مشرو  تأمينالتَحَو 

 .إهدار اروة المجتمعإلى  مما يؤديالدوافع والنوايا السيئة الكامنة لدى المؤمن 
 "Direct Loss Claims" تعويضات الخسائر المباشرة

لقيمة الهلاك أو الخسائر المادية الكلية أو الجزئية في الممتلكات المؤمن وفقاا يتم حساب التعويض 
لهـا  ويتم تحديد قيمة الخسائر التي تعرضتعنـد وقو  الحادث المؤمن منه،  تأمينلدرجة كفاية الوفقاا و عليها، 

الممتلكات المؤمن عليها عن طريق خبراء تسوية الخسائر لتحديد قيمة الخسارة المباشرة، كما يتم معرفة درجة 
 .المؤمن عليها عند وقو  الحـادث المؤمن منه بقيمة الممتلكات تأمينعـن طـريـق مقارنة مبلغ ال تأمينكفاية ال

 هي:و  تأمينحالات توضح درجة كفاية ال وهناك ثلاث
 "Sufficient Insurance"كافي  تأمين -أ
   "Over Insurance" فوق الكفاية تأمين -ب
 "Under Insurance"دون الكفاية  تأمين -ج
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 تأمينة اللما يتبين من درجة كفايوفقاا له  ويمكن استخدام أكار من طريقة لحـساب التعـويض المـستحق للمؤمن
 كما يلي: 

 يحسب التعويض كما يلي:  ؛كافي أو فوق الكفاية تأمينإذا كان ال 
 التعويض = الخسارة المباشرة

يتساوى على الأقل مع قيمة الممتلكات المؤمن عليها  تأمينلأن المؤمن له قد سدد قسط نظراا وذلك 
 عند الحادث.

 يطبق شـرط النـسبية حيـث يحـسب التعويض كما يلي: ؛دون الكفاية تأمينإذا كان ال 
مبلغ التأمين

قيمة الشيء المؤمن عليه وقت الحادث
 × = الخسارة الفعلية  قيمة التعويض

 شررط النرسبية
ت تعويض كامل من الخسارة التي لحقعلى  يقضي شرط النسبية بعدم أحقية المؤمن له في الحصول  

 ، وينظـرقبل وقو  الخسارة مباشرةا  تأمينالموضو   الشيءمساوياا أو يزيد عن قيمة  تأمينال لغبه ما لم يكن مب
تحقق الحادث،  عند تأمينموضو  ال الشيءبقيمة  مقارنةا  تأمينشرط النسبية على أنه النسبة بين مبلغ الإلى 

يتطلب و  دون الكفاية، تأمينر العتبعند الحادث ا  تأمينموضو  ال الشيء أقل من قيمة تأمينفإذا كان مبلغ ال
، حيث يحصل المؤمن له في هـذه الحالـة على تعويض يقل عن قيمة الخسارة الأمر تطبيق شرط النسبية

وعليه  تأمينلـغ الوبين مب تأمينموضو  ال نفسه بالفرق بين قيمة الشيءلدى  لأنه يعتبر مؤمنـاا نظراا المباشرة 
 (82)(255: 522ص ،2017محمد السباعي الفقي،) ة بسبب وجود هذا الفرق.ة المباشر أن يتحمل بجزء من الخسار 

  "Subrogation Rule"الحقوق في  مبدأ الحلول  (2
ات الممتلكات وبموجب هذا المبدأ يحق للمؤمن أن يحـل محل المؤمن له في كافة حقوقه تجاه تأمينفي 

لى ستحقة للمؤمن له والحصول منه عالغير المتسبب في الضرر بشرط قيام المؤمن بسداد التعويضات الم
غ تحصل وأية مبال ،الغيـر المتسبب في الضررعلى  مخالصة تفيد هذا، وذلك عن طريق رفع دعوى قضائية

تكون من حق الشركة في حدود التعويض الذي سددته الشركة للمؤمن الدعوى  نتيجة رفع تأمينعليها شركة ال
ذا زادت هذه المبالغ عن التعويض ال  حق المؤمن له صاحب مـسدد مـن جـانـب الشركة فتكون الزيادة منله وا 

والهدف من هذا المبدأ هو منع حصول المؤمن له على أكار مـن تعويض من أكار من  الضرر الأصلي،
يضاا سبباا للكسب غير المشرو ، وأ تأمينلمبدأ التعـويض وحتى ل يصبح الطبقاا مصدر عن الحادث الواحد 

فيه من  المحكمـة نتيجة لما تسبب من ق بَلر المتسبب في الضرر كافة التعويضات المقررة الغيلكي يتحمل 
 .خسائر للمؤمن له
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جدير بالذكر أن المبالغ التي يحصل عليها المؤمن عـن طريـق مقاضاة الغير المتسبب في الضرر الو 
رك أاره الممتلكـات، الأمـر الذي يتات تأمينقـد تـساهم فـي تقليـل معـدل التعويضات الخاص بكل فر  من فرو  

 بشكل مباشر فـي السنوات اللاحقة. تأمينالإيجابي في تخفيض أسعار ال
وفي حالة تنازل المؤمن له عن حقه في التعـويض مـع الغيـر المتسبب في الضرر فإن المؤمن له يفقد 

ق، كما ى تعطيل استخدام هـذا الحبالتعويض، باعتباره قد ساعد عل تأمينأو يسقط حقـه فـي مطالبـة شركة ال
كل إل من خلال سداد مبالغ بش المؤمن له من ق بَلالتصالح أو التنازل ل يتم حالت ه أحياناا في بعض الأن

ودي بين المؤمن له والغيـر المتسبب فـي الضرر، مما يتضح معه سوء نية المؤمن له في الحصول على أكاـر 
لحادث الواحد مع ضيا  حقوق المؤمنين وتحقيق الكسب غير المشرو  من تعويض من أكار من مصدر عن ا

  (82)(276:274 ص، 1720 ،محمد السباعي الفقي) الذي ل يقره القانون بأي حال من الأحوال.
 "Contribution Rule" تأمينمبدأ المشاركة في ال  (3

ية وكلها سار  مينتأموضو  ال يءات كلها تغطي نفس الخطر ونفس الشتأمينفي حالة وجود عدة 
هذا المبدأ يتم توزيـع الخسارة على جميع المؤمنين المشتركين في تغطية الحادث المؤمن  ىفبمقتض ،المفعول

تحقق الاراء ل ي حتىمنه بحيث ل يتحمل أي مؤمن من تعويض الخسارة بأكار من حصته التي اكتتب فيها 
لى إ قلـل من المسببات الشخصية للأخطار التي تـؤديكما أن الأخذ بهذه القاعدة سوف ي ،تأمينالحساب  على

 .تأمينالستفادة غيـر المشروعة من ال
 فقـط (الممتلكات والمسئوليات اتتأمين)ات العامة تأمينعلى عقود ال تأمينويطبق مبدأ المشاركة في ال

عويض ؤمنين بكامل التلمبدأ المشاركة يكون للمؤمن له الحق فـي مطالبة أحد المطبقاا لأنها عقود تعويض، و 
ويكون للمؤمن الذي يقوم بـسداد كامل التعويض الحق في مطالبة باقي المؤمنين بحصصهم عند تسوية 

، المسئوليات(ات الممتلكات و تأمين) ات العامةتأمينفي واائق ال عادةا  تأمينويطبق شرط المشاركة في ال ،الخسائر
  للشروط الآتية:وفقاا 

 . تأمينموضو  ال الشيءنين لنفس أن يكون هناك تعدد مؤم -أ
 أن يكون هناك تعدد مؤمنين لنفس الخطر المؤمن ضده. -ب
 ات سارية المفعول عنـد تحقـق الحـادث المؤمن منه.تأمينأن تكون هذه ال -ج
 لمصلحة شخص معين أو أشخاص معينين. تأمينأن تكون جميع عقود ال -د
للقاعدة وفقاا  نتأمية وشرط النسبية في اللشرط المشاركطبقاا ويمكن توزيع الخسائر بين المؤمنين  -ه

 الآتية:
مبلغ التأمين لدى هذا المؤمن
قيمة الشيء موضو  التأمين

 × = الخسارة المباشرة  التزام المؤمن في التعويض
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اا ما وأيض تأمينلقاعـدة المشاركة في الوفقاا كما يمكن تحديد نصيب كل مؤمن في التعويض المستحق 
 من خسارة كما يلي: يتحمله المؤمن له 

 لمبدأ التعويض.وفقاا قيمة التعويض المستحق  تحديد -1
عن  أمينتلقاعـدة المشاركة في الوفقاا في التعـويض المـستحق  (تأمينال )شركة نصيب كل مؤمن تحديد -2

مجمـو  ى إل هذا المؤمن ىلد تأمينطريق ضرب التعويض المستحق في نـسبة معينة وهي نسبة مبلغ ال
 جميع المؤمنين.ى لد تأمينمبـالغ ال

 ،محمد السباعي الفقي) .المستحق التعـويض –لمؤمن له من خسارة = الخسارة المباشرة ايتحمله  ما -3
 (28 )(263:261 ص ،2017

  :تأمينمجموعة المبادئ القانونية العامة لل
  Insurable Interest Rule   يةتأمينمبدأ المصلحة ال (1

بحيث إذا  تأمينموضو  ال الشيءة المشروعة التي تربط بين المؤمن له و وهي العلاقة القانونية المادي
ذا لم يتحقـق الخطـر  تأمينموضو  ال يءتحقق الخطر للش كـون المؤمن ييكون المؤمن له في وضع المتضرر وا 

ة على ممتلكات مملوك تأمينوبموجب هـذا المبـدأ ل يجـوز لأي شخص أن يطلب ال له في وضع المستفيد،
لنتقاء وعدم وجود المنفعـة المادية، ولأن مال  ره من الأشخاص لأن هذا الطلب يكون غير مشرو  أصلاا لغي

 هذه الأمور تزيد مـن فـرص وقـو  الحـوادث والخسائر بشكل واضح.
دون استاناء سواء كانت عقود تعويض أو عقود  تأمينويطبق هذا المبدأ على جميع أنوا  عقود ال

روعة منفعـة ماديـة مش تأمينبقاا، حيـث يـتم التأكيد على ضرورة أن يكون للشخص طالب المحددة القيمة مـس
 .تأمينفي وحدة الخطر موضو  ال

في  أمينتضرورة التأكد من توفر المنفعـة المادية المشروعة لطالب ال تأمينويقع على عاتق شركة ال
وعلى  أمينتن خلال البيانات التي ترد في طلب الوذلك م تأمينالفي  عند التعاقد تأمينوحدة الخطر موضو  ال

للدائن منفعة مادية  ؛وعلى سبيل المثاللمستندات التـي تطلبهـا لتأييدها، اإلى  ، بالإضافةتأمينمسئولية طالب ال
مشروعة في حياة مدينه لذا يجـوز للـدائن أن يؤمن على حياة المدين بقدر مبلغ الدين أو القرض باعتباره 

فعة مادية مشروعة في بقاء المدين المؤمن عليه على قيد الحياة حتى يتم الوفاء بمبلغ الدين، صـاحب من
كـون مبلـغ على ذلك على أن ي تأمينفتستطيع البنوك أو شركات التمويل والتسهيلات أن تتفق مع شركات ال

مل بانتهاء مدة ذ القرض بالكايستنف حتى بقدر المبلغ المسدد من قيمة القرض أو الـدين متناقص سنوياا  تأمينال
 .تأمينال
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  ية:تأمينأهدا  مبدأ المصلحة ال

توافر عاقد عند الت تأمينمن عدمه فـإذا ابت لشركة ال تأمينمن لهم الحق في إبرام التعاقد على ال تحديد -1
ذ ،نتأميمن طالب ال تأمينيتم قبول طلب ال تأمينموضو  ال الشيء المصلحة المادية المشروعة في ا وا 

 .ينتأممن جانب شركة ال تأمينيتم رفض طلب ال تأمينانتفت هذه المصلحة عند التعاقد على ال
ل من  الحد -2 قلل ية تتأمينعمـل غيـر مشرو  حيث أن وجود المصلحة الإلى  من عمل مشرو  تأمينالتَحَو 

حادث المؤمن تعال البهدف اف تأمينالنوايا السيئة في المبالغة عند تحديد مبلغ ال ذوي من رغبة الأشخاص 
 .تأمينمنه والحصول على تعويضات تفوق مصلحتهم المادية في وحدة الخطر موضو  ال

وضو  في وحدة الخطر م تأمينية لطالب التأمينبما يتوافق مع المصلحة ال تأمينتحديد مبلغ ال إمكانية -3
و عند حساب أ تأمينقد في العند التعا تأمينال أقساطمن سهولة حساب  تأمينوبما يسمح لـشركة ال تأمينال

 :لتاليايمكن حسابه كفي أبسط صورة  تأمينالتعويض حال تحقق الحادث المؤمن منه، حيث أن قـسط ال

مدة التأمين × سعر التأمين × مبلغ التأمين =  قسط التأمين
عند ليها وقيمة الممتلكات المؤمن ع تأمينالخسارة الفعلية ومبلغ ال كما أن التعويضات تتوقف على معرفة

 عند تناول مبدأ التعويض.الإشارة إليه وقو  الحادث كما سبق 

ـث أن حي ،من نطاق عقود المقامرة والرهان والحـد مـن المسببات الشخصية للأخطار تأمينعقود ال إبعاد -4
 شيءالقد يجعلـه يحـافظ على  تأمينفي موضو  ال تأمينال جـود المصلحة الماديـة المشروعة لطالبو 

لستفادة والحد من الخسائر بغرض استمرار اوالمنع وقد يهتم بوسائل الوقاية  ،للانتفا  به ينتأمموضو  ال
ما في بخسائر مادية ك سوف يصيبه أولا  تأمينموضو  ال الشيءمنـه لمعرفتـه أن وقـو  أي أضرار في 

ات تأميني حال ف، بخلاف الخسائر المعنوية التي قد تصيبه كما هـو الالممتلكات والمسئولياتات تأمين
 الأشخاص.

غطي ت الممتلكات والمسئولياتات تأمينمن المعلوم أن عقود أنه حيث  ،للتعويض ىالحد الأقص تحديد -5
فإذا  ،تأمينال  موضو  الشيءية في تأمينخسائر المؤمن له الفعلية التي يتوقـف تحديـدها علـى مصلحته ال

سدد فقط  وعنـد تحقـق الحادث تبين أنه قد معينمبلغ شخص علـى سيارته التي اشتراها بالتقسيط ب نَ مَّ أَ 
ـتم توزيـع ، فهنا يمن قيمة السيارة إلى الشركة البائعة الجـزء الباقي ولم يتم سدادمن قيمة السيارة  50%

ركة مناصفة بين المؤمن له وبين الش (تأمين)شركة ال التعويض الذي يحصل عليه المؤمن له من المؤمن
 (28)(328:628 ص ،2017 محمد السباعي الفقي،) .يةتأمينلمبدأ المصلحة الطبقاا وذلك البائعة للسيارة 

   Proximate Cause Rule القريبمبدأ السبب  (2

 حيث يتوقف عليه قرار المؤمن في تأمينيعتبر هذا المبدأ من أهم المبادئ القانونية العامة لعقد ال
لمـؤمن فإذا تحقق الحـادث ا ،تأمينستفيد على حسب نو  الللم تأمينتعويض المؤمن له أو في سـداد مبلـغ ال
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في تعويض الخسارة يتوقف على معرفـة السبب القريب أو المباشر لوقو  الحادث،  تأمينشركة ال التزاممنه فإن 
أما حال  ،ويضتعالبل تلتزم فإن شركة التأمين  تأمينفإذا كـان مـن مجموعـة المسببات المستاناة في وايقة ال

والأمالة مؤمن له، بالتعويض لل لتزامال تأمينشركة الفيتعين على عن غير هذه الستاناءات  قو  الحادث ناشئاا و 
 ما يلي: على سبيل الماال على ذلك كايرة نورد منها 

تسبب المؤمن له بفعله أو بتحريض منه أو بإهماله الجسيم في وقو  حادث الحريق المؤمن منه فتمتنـع  إذا
عـن أداء التعويض للمؤمن له، لأن السبب القريب والمباشـر هـو مجموعـة المسببات التي تقع  تأمينشـركة ال

ركة الحريق، كذلك ل تلتزم ش تأمينضـمن الشروط العامة لواائق  ضمن الستاناءات المطلقة التي ترد عادةَ 
موضو   لشيءاالحريق في  و  حادثنحو تعويض المؤمن له إذا تبين أن السبب القريب أو المباشر لوق تأمينال
متنع عن سداد ت تأمينالمبنى بسبب ظهور عيوب هندسية، لذلك فإن شركة ال يانهيار أو تصد  فهو  تأمينال

التعويض للمؤمن له باعتبار أن السبب القريب للحـادث نتيجـة استاناءات صريحة وواضحة ضمن الشروط 
 (82)(294: 293ص ،2017 اعي الفقي،محمد السب) الحريق. تأمينالعامة في واائق 

ي ة (3 ن الن  ت ه ى ح س     Utmost Good Faith Ruleمبدأ م ن 
لى إ )المـؤمن والمؤمن له( أن يدلي كل منهما تأمينيقصد بهذا المبدأ أنه يجب على طرفي عقـد ال

ـراحة ووضوح ها بكـل صبرمت تأمينالآخر بكافة البيانات والمعلومـات والحقائق الجوهرية التي تتعلق بعملية ال
خلافات، للمنازعات أو ال فـي صـورة قانونيـة واضحة المعالم ل تترك مجالا  تأمينلضمان إبرام واستمرار عقد ال
أو رفضه، بمعنى أن يدلي المؤمن لـه للمـؤمن بكافة البيانات والحقائق  تأمينوالتي تؤار في قرار قبول ال

ى أية بيانات ل يخفبكل أمانة ودقة وأ تأمينطلب ال في كتابةا  تأمينالموضو   الشيءالجوهرية التي تتعلق ب
وط العادية أو والشر  قساطالأب تأمينتتحفظ في قبول ال تأمينجوهرية أو مستندات من شأنها أن تجعل شركة ال

 أو تتردد في سداد التعويضات.  كليةا  تأمينالإضافية أو تمتنع عن قبول ال
المؤمن عن الخطر المـراد تغطيتـه لدى  ات من شأنها أن تكون فكرة جيدةكل هذه الحقائق والمعلوم

أو رفضه، كما يدلي المؤمن للمؤمن لـه بكافة المعلومات والأمور الجوهرية  تأمينحتـى يستطيع أن يقرر قبول ال
ن و   كَ لـه أن يُ لمؤمن يستطيع ا حتىوشروطه وأحكامه وتغطياته واستاناءاته  وطبيعة العقـد تأمينالتي تتعلق بال

الذي يرغب في النضمام إليه لكـي يأخذ قراره بالستمرار في هذا النظام بالرضا  تأمينفكرة جيدة عن نظام ال
 .تأمينات الفي هذا المجال مـسئولية شرك بالعمولة مسئولة أيضاا  تأمينن أو ل، وتعتبر مكاتب الي  والقناعة الكاملَ 

ا يستمر كم ،تأمينى الخـلال إجراءات التعاقد عل تأمينالمؤمن وطالب اليعتبر هذا المبدأ ملزماا لكل من 
أن لى إ بما يقع خلالها مـن أحداث خرى ية الأتأمينه بـيـن المـؤمن والمؤمن له خلال كافة المراحل الب لتزامال

 تأميندة المنتيجة استحقاق تعويضات متلاحقة خلال  تأمينبانتهاء مدته أو استنفاذ مبلغ ال تأمينينتهي ال
ن الن يَّةوقت توافر  أيهما أسبق النسبة يمكن أن نوضح ذلك من خلال التقسيم المتعارف عليه ب، مبدأ مُن تَهَى حُس 

 كما يلي: تأمينال لعقـود
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خطار أو إبلاغ شركة يجب أن يلتزم المؤمن له بإ :Indemnity Contracts التعويض عقود
تتعلق  ذا كانتإ خاصةا  تأمينها بمعرفته في وحدة الخطر موضو  العن أيـة تعديلات جوهرية يجري تأمينال

فإذا وقع الحادث المـؤمن منه بفعل أحد التعديلات التي يجريها المؤمن له فـي وحـدة  بزيادة درجة الخطر،
 نتيجة استخدام أدوات أو معدات كهربائية في الوقـت الذي لم يلتزم فيه بإبلاغ شركة تأمينالخطـر موضو  ال

 له. للمؤمن التعويضتكون غير ملزمة بسداد  تأمينكة الالتعديلات فإن شر  عن رغبتـه فـي إتمـام هـذه تأمينال
د فيما يتعلق بمال هـذه التعديلات في حينها فإنه يكون ق تأمينأما إذا التزم المؤمن له بإبلاغ شركة ال

ن الن يَّةالتزم ب هـر عند ساري المفعول دون أي خلافات قد تظ تأميند الويستمر عق ،مـن جانبه مبدأ مُن تَهَى حُس 
 أمينتسوء النية للمؤمن له في إبلاغ شركة ال ما يتعلق بحسن أوفي خسارة، خاصةا إلى  تحقق حادث معين يـؤدي

ي بهـذا المبـدأ خلال مراحل التعاقد ف هذه التعديلات. ومن هنا يتضح مدى أهمية أن يكون المؤمن له ملتزمـاا ب
 .تأمينال لضمان كافة حقوقـه تجـاه شـركة ينتأمال
إجراءات إلى  تأمينتلجأ شركات ال :Valued Policies Contracts محددة القيمة مسبقاا  العقود -1

 يالكشف الطبي علـى المـؤمن عليه للوقوف على الحـالة الصحية التي يكون عليها عند التعاقد والتي تعط
وء سالمطلوب من المؤمن له، فإذا ازداد  تأمينة وبالتالي تحدد قسط المؤشراا هاماا في تحديد معدلت الوفا

بالحالة الصحية عند التعاقد فلا تقـع أية مسئولية  مقارنةا  تأمينخلال مدة ال للمـؤمن عليـه الحالة الصحية
 خلالا إبمال هذه الأمور ول يعتبر عدم الإبلاغ هنا  تأمينعلى عاتق المؤمن له في ضرورة إبلاغ شـركة ال

و بنفس كما ه تأمينقد المن جانب المـؤمن له فيما يتعلق بوجود هذه النحرافات الصحية، بل يستمر ع
صلح ات الأشخاص ل يتأمينللتطبيق في مجال  ، فما يـصلحتأمينوالشروط خلال مدة سريان ال قساطالأ

 هما. عة الخطر في كل منلختلاف طبي الممتلكات والمسئولياتات تأمينبالضرورة للتطبيق في مجال 
ي ةالخلال ب ن الن  ت ه ى ح س   بما يجـب أن يكون من جانب كل من المؤمن له لتزامعدم ال هيقصد ب :مبدأ م ن 

مان وض تأمينأو المؤمن أو كلاهمـا فـي نقـل الحقائق والمعلومات الجوهرية اللازمة لسلامة إبـرام عقـد ال
مـؤمن أو ال تأمينلموضوعية. والإخلال إما أن يكون من جانب طالب الاستمراره من الناحيتين الشكلية وا

ما أن يكون من جانبتأمينأو خلال مرحلة سريان عقد ال تأمينلـه خلال مراحل إجراءات التعاقد في ال  ، وا 
 المشار إليها.  خلال تلـك المراحـل تأمينشركة ال
ي ةالخلال ب ن الن  ت ه ى ح س   : ؤمن لهمن جانب الم مبدأ م ن 

 نوعين: إلى  يمكن تقسيم الإخلال من جانب المؤمن له
مع المؤمن عن طريـق إعطـاء المؤمن معلومات  إيجابياا وهو أن يأخذ المؤمن له موقفاا  :إخلال إيجابي -1

ول يخفي عنه أي شئ، لكنها بيانات كاذبة بغرض الغش أو التـضليل،  تأمينموضو  ال الشيءوبيانات عن 
ذا كـان هـ نب اا جسيم ذا الإدلء بالبيانات الكاذبة بسوء نية فيكون ذلك إخلالا وا  ويكون  الن يَّة مبدأ مُن تَهَى حُس 
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 أمينتباطلاا بطلاناا مطلقاا، أما إذا كـان هـذا الإدلء بالبيانات الكاذبة بحسن نية فيكون عقد ال تأمينعقد ال
 قابلاا للبطلان.

 ءيعن المؤمن بعض البيانات أو المعلومات التي تتعلق بالشوهو أن يخفي المؤمن له : إخلال سلبي -2
ن مع المؤمن ويخفي ول يدلي ببعض البيانات ع أن يأخذ المؤمن لـه موقفـاا سلبياا بمعنى  تأمينموضو  ال

إجراء  تأمينكما في حالت عدم إبلاغ أو إخفاء المؤمن له عـن شـركة ال – تأمينموضـو  ال الشيء
 أمينتو تغيير الأااث في المبنى المـؤمن عليه من الحريق خلال فترة سريان عقد الديكورات أو طلاء أ

فإن المـؤمن يكـون ملزماا بتعويض المؤمن له عن خسائر الحريق متى ما علـم بـوقـو  الحادث المؤمن منه 
 يعقـل ل زيادة درجة الخطر، كما أنهتؤدي إلى من شأنها أن ليس هذه التغييرات أو التعديلات أن حيث 

أما في حالة إخفاء بعض ؤمن لهم في إجراء مال هذه الأمور، نحو رغبة الم عائقاا  تأمينأن يكـون ال
جبـه في مشرو  تجاري ما فإن ذلك يعتبر إخلالا جسيماا بالمبدأ بمو  المعلومات المتعلقة بتغيير النشاط مالاا 

ي ذلك عدم استحقاق المؤمن له مبلغ التعويض فباطلاا بطلاناا مطلقاا، ويترتب على  تأمينيكـون عقـد ال
 .أمينتالمسددة لشركة ال قساطالأحالة تحقق الحادث المؤمن منه كمـا ل يـحـق لـه استرداد قيمة القسط أو 

)الطرف الآخر( عبء إابات سـوء نيـة المؤمن له في الإدلء ببيانات جوهرية  تأمينويقع على شركة ال
 تأمينلى الالحصول ع ة بقصد الغش والتضليل بغرضأساسي و إخفائه معلوماتأ تأمينخاطئة في طلـب ال

كة ية أفضل، فإذا تبين لشر تأمينشروط  بقسط أقل من القسط المناسب لدرجة الخطر أو الحصول علـى
 أمينتية تتوقف شركة التأمينوجود إخلالا جسيماا من طرف المؤمن له خلال أي من المراحل ال تأمينال

الت، كما في مال هذه الح مطلقاا  بطلاناا  يقع باطلاا  تأمينأن عقد الإلى  المطالبة معه استناداا  عن تسوية
 .تأمينالمسددة خلال مدة ال قساطالأيحق لها الستيلاء علـى القـسط أو 

ي ةالخلال ب ن الن  ت ه ى ح س  ن الن يَّ : حيث أن الإخلال بمن جانب المؤمن مبدأ م ن  يكون  ةمبدأ مُن تَهَى حُس 
نا ل يجوز ومن ه ،بالمبدأ وتطبيقـه لتزامغالباا مـن جـانـب المؤمن لهم إل أن ذلك ل يستاني المؤمن من ال

 أمينتللمؤمن أن يدلي للمـؤمن لـه بـبعض البيانــات والمعلومات المضللة أاناء مرحلة التفاوض على ال
ذا ابت للمؤمن له مع  أمينتذلك فيحق للمؤمن له طلب فسخ عقد ال بغرض التأاير عليه والتعاقد معه وا 

 .يةتأميناسترداد كافة حقوقه ال
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 تأمينشركات ال: الثانى الفصل
 يةأمينت، فهى شركات تقدم الخدمة المزدوجاا  تمارس دوراا التي  نو  من المؤسسات المالية تأمينشركات ال

شركات ي ف وم والشروط الواجب توافرهاالمفه الفصلهذا في  نستعرض لمن يطلبها ويطلق عليها المؤمن.
 .تأمينالوظائف شركات  وما هي والقانوني يالفن الجانبمن  تأمينوأنوا  شركات ال تأمينال

 

 تأمينشركات الفي  : المفهوم والشروط الواجب توافرها1.2.1
 الشروط الواجب توفرها في هذه الشركات.وأهم  تأمينتعريف لشركات ال فيما يلي سوف نقدم

 تأمينولاا: تعريف شركات الأ
 (34)(10-9، ص2015 ،نسيمةحلال و  زهور ميلودمنها: )و  تأميناختلفت التعاريف المقدمة لشركات ال

على أنها منشأة تجارية تهدف لتحقيق الربح، حيث تقوم هذه الشركة أو المنشأة  تأمينشركات ال يمكن تعريف
للازمة لدفع ا موالية مضمونة بغرض توفير الأاستامار جه أو في  هااستامار من المؤمن لهم و  قساطالأبتجميع 

 لتأمينياالتعويضات للمؤمن لهم أو المستفدين عند تحقيق المخاطر المؤمن ضدها وتغطية نفقات مزاولة النشاط 
، فهى شركة مزدوجاا  تمارس دوراا التي  كما يمكن تعريفها بأنها نو  من المؤسسات المالية وتحقيق ربح مناسب.

 أقساطكل شفي  من المؤمن لهم موالية لمن يطلبها، كما أنها تقوم بتحصيل الأتأمينتقدم الخدمة ال مينتألل
ن الذين يأخذون مؤمنيالها البعض على أنها هيئات تتكون من فُ ر   عَ كما يُ  مقابل تحقيق عائد. هااستامار  لتعيد

أو  تأمينع مبلغ الت دفئاتولى هذه الهيحيث ت ت،آية للأفراد والمنشتأمينعلى عاتقهم مسئولية تقديم الخدمات ال
كوينها حسب الشروط أو طبيعة ت تأمينت الئاالتعويض للمؤمن له عند تحقق الخطر المؤمن ضده وتتنو  هي

دارتها والهدف منها من ناحية   . أخرى من ناحية، وحسب طريقة تنظيمها وا 
سة مالية تقوم بدور مزدوج حيث تقدم خدمة هى مؤس تأمينالة من خلال التعاريف السابقة نستنتج أن شرك

 قساطالأ اماراستكما أنها تقوم ب ،تأمينإذن هى أداة  .. لهممن المؤمن  أقساط يق   لَ لمن يطلبها مقابل تَ  تأمينال
للمؤمن  التعويضاتلدفع اللازمة  موالعنهم مقابل عائد وهذا بغرض توفير الأ المحصلة من المؤمن لهم نيابةا 

قيق ربح وتح التأمينيتفيدين عند تحقق المخاطر المؤمن ضدها وتغطية نفقات مزاولة النشاط لمسل لهم أو
 مناسب.

 

 تأمينشركات الفي  ثانياا: الشروط الواجب توافرها
منطقة  ومن خرى من دولة لأ تأمينتمارس خدمة الالتي  تأمينشركات الفي  تختلف الشروط الواجب توافرها

لمشاقبة، محمد ا يعل) :يلي تتمال فيما تأمينشركات الفي  يجب توفرها مشتركة عامةشروط  هناكولكن  خرى لأ
 (19)(73-71، ص2003 العدوان، سطام العمرو،
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 بممارسة أعمالها يجب عليها الحصول على إذن  تأمينحتى تقوم شركة ال :تأمينإجازة أو رخصة ال
 قانوني من الدولة لممارسة هذا العمل وتحمل تبعاته.

 يقل رأس مالها عن حد معين يختلف من ألكغيرها من الشركات  تأمينشركات الفي  يشترط :رأس المال 
 تقوم به. الذي تأمينلنو  وحجم ال خر وتبعاا بلد لآ

 :ن خلالها يتم مالتي  أن تحتفظ بمجموعة من السجلات تأمينشركات الفي  يشترط السجلات والدفاتر
 .قساطالأو  ية وحقوق المؤمن لهمتأمينقيد العمليات ال

   مية كبيرة كونها تقوم بجمع ك كبيراا  ادخارياا  وعاءا  تأمينعتبر شركات الت :قساطالأ استثمارالعمل على
اريع بالقيام بالمش ها إما مباشرةا استامار ت يجب عليها ئاوالهي الأفرادمن  أقساطعلى هيئة  موالمن الأ

 لمستامرين على شكل قروض.إلى االخاصة بها أو تقديمها 
 دوثحبحيث تلتزم بدفع جميع المستحقات العينية والنقدية المترتبة لهم عند  تجاه المؤمن لهم: لتزاملا ا 

 الخطر.
 :المؤمن  لحقوق  الدولة حمايةا في  عبارة عن مبلغ أو رهن يتم إيداعه لدى السلطات النقدية وهي الوديعة

 ق للأفراد والهيئات.عن دفع التعويض المستح تأمينكة الر حالة إفلاس أو عجز شفي  لهم
ا الواجب توافره خرى خل المجتمع، وهناك بعض الشروط الأدا يتأمينال الوعيأن تعمل على نشر وتطوير 

 :وهي
 ماليالسوق الفي  إدارج اسم الشركة. 
 شركة مساهمة. تأمينتشترط بعض الدول أن تكون شركة ال 
  المجتمع.في  يةقتصادالا يحاتنمية وتطوير النو إلى  أن تهد 

 

 تأمينشركات ال : أنواع1.2.2
 - :لتالياالفني على النحو والمعيار  يبناءا على معيارين هما المعيار القانون تأمينتصنيف شركات ال يتم

  تأمينشكال القانونية لشركات الأولاا: الأ
 إلى:لأشكالها القانونية وفقاا  تأمينيتم تصنيف شركات ال

يتولى  ذيالدارة يختارون مجلس الإ نسهم العادية، الذيالأحَمَلَة  يد في تكون الملكيةحيث  المساهمة:شركات 
ية تأمينة الويضع الخط نها وتصريف أمورها.ئو السلطة المهيمنة على شهو يعتبر حيث  الشركة أعمال تسيير
في  وللمساهمين الحق ،(33)(406-405 ، ص1999 ،هندي منير)ية للشركة ويشرف على تنفيذها ستامار وال
حيث تقوم هذه الشركة بحماية المؤمن لهم ودفع التعويضات اللازمة عند  الشركة تحققه الذي يح الصافالرب
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 ضمها لعدد كبير منمن خلال  مالال بكبر رأسهذا النو  من الشركات يتميز و  ،وقو  المخاطر المؤمن منها
 المساهمين.
ل  ي، فهارستامحد كبير شركات اللى إالشركات  هذهتشبه : الخاصة( تأمينال )صناديق الصناديقشركات 

مجال ي ف خبراء متخصصينإلى  وتوكل إدارتهاالمكتتب فيها،  تأمينتصدر أسهمها، إذا تحل محلها واائق ال
 المساهمة.بشركات  ةا مقارن تأمينتكلفة ال ارتفا  في تغطيةاتها لها تأاير كبير استامار ، حيث أن عائدات تأمينال
 (11)(127 ، ص2000، عبد الغفار حنفي)

المؤلفة من أشخاص تجمعهم روابط المهنة الواحدة أو يعملون لدى  اتجمعيال: يقصد بها الجمعيات التعاونية
لناس تربطهم رابطة واحدة إذ رب عمل واحد، وهذه الجمعيات تقوم على أساس فكرة التعاون بين جماعة من ا

 .نهملقيمة الشتراك المطلوب سداده وفقاا  لية كل عضوئو أ برأس مال غير محدود، وتحدد مسنها تنشأ
 (33)(408 ، ص1999 ،هندي )منير". LIYDSمن أبرز تلك الجمعيات جماعة اللويدز"و 

 

ت الصناديق أما شركا تسييرها،أن شركات المساهمة لها مجلس إدارة يتولى في  شكالويكمن الفرق بين هذه الأ
كون أما بالنسبة للجمعيات التعاونية فإن المشتر  تأمينل المجافي  فإن إدارتها تتم عن طريق خبراء مختصين

 فيها هم الذين يتولون إدارتها.
الدولة  لخ، فتقومإ ... كيناتتدخل لتغطية أخطار الحروب والزلزل والبر  نيمكن للحكومات أالحكومة كمؤمن: 

والهدف هو  ،خرى الأ تأمينات السناد هذا العمل لإحدى هيئإب بنفسها أو التأمينيبدور المؤمن إذ تقوم بدورها 
 ،يمةنسحلال و  زهور ميلود) والعجز.من الفقر  الأفرادعدالة وحماية دخول الأفراد ب، وتوزيع يإصلاح اجتماع

 (34)(12 ، ص2015

 إلى: يللشكل الفنوفقاا  تأمينتنقسم شركات ال
فهى  أى دولة،في  مالينظام العلى الحياة أحد مكونات ال تأمينتمال شركات ال على الحياة: تأمينشركات ال

تهم ضد لحماي تأمينمن المؤمن لهم وهم أصحاب واائق ال تأمينال طتقوم بتحصيل أقسا يبماابة وسيط مال
 المخاطر الناشئة عن الوفاة أو عجز أو الشيخوخة، وفى نفس الوقت تقوم هذه الشركات بإقراض هذه المبالغ

للمؤمن لهم بضمان  موالمجتمع، كما قد تقوم بإقراض هذه الأالفي  العاملة خرى الأ الأعمالمؤسسات إلى 
 تأمينال اطأقسمن خلال  موالعلى الحياة تقوم بتجميع الأ تأمينالمدفوعة ومن ام فإن شركات ال تأمينال أقساط

 (34)(12 ، ص2015 ،نسيمةوحلال  زهور ميلود) .سوق رأس المالإلى  وا عادة ضخها

 خطر الوفاة وخطر الحياة. تأمينغطيها هذا النوع من اليالتي  ومن بين أنواع المخاطر
ل تحويل من خلا يقتصادعملية النمو الفي  حيوياا  على الحياة تلعب دوراا  تأمينويمكن القول بأن شركات ال

 ة. يات رأسمالية حقيقاستامار إلى  المدخرات
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ياة، وهكذا على الح تأمينعدا ال تأمينال العام كافة أنوا  تأمينما يقصد بشركات ال عادةا العام:  تأمينشركات ال
 تأمين يما يغط لية المدنية تجاه الغير، وعادةا ئو على الممتلكات والمس تأمينالفي  العام تأمينينحصر ال

لية ئو مسما واائق الألمشحونة تتعرض لها البضاعة االتي  الأخطار تأمينوالسرقة و  الممتلكات أخطار الحريق
لحقت لتي ا للتعويض عن الخسائر تأمينضد حوادث السيارات، حيث يدفع مبلغ ال تأمينالمدنية فمن أمالتها ال
 (33)(405 ، ص1999 ،هندي منير) بالغير أو ممتلكاتهم.

أن تؤمن  تأمينال على فكرة توزيع المخاطر وقد يطلب من شركات تأمينتقوم عمليات ال: تأمينشركة إعادة ال
التي  عملياتبالحتفاظ لنفسها بجزء مناسب من ال تأمينفتقوم شركة ال تعابيةطاقتها السلعملائها بما يزيد على 

ة مؤمنين توزيع الخطر على عد التاليوب أخرى  تأمينشركة أو عدة شركات إلى  يتتعاقد عليها، ام تحول الباق
 ".تأمينإعادة ال" ويطلق على هذه العملية

من ولذلك فإن المؤ  بها،ل دخل للمؤمن له  تأمينت الهى عملية داخلية بين شركا تأمينويلاحظ أن إعادة ال
عن زل لها شركة المتناالمن  يحصل المؤمن المباشر لم لوحتى المؤمن له إلى  تعويضالالمباشر يلتزم بدفع 

 .تأميندة العقد إعافي  ن المؤمن له ل يدخل طرفاا عليه وذلك لأ تأمينقبلت ال الذيالخطر في  قيمة نصيبها
 (34) (12 ، ص2015 ،نسمة وحلال زهور )ميلاد

 

 تأمين: وظائف شركات ال1.2.3
ة من بممارسة مجموع تأمينتنو  وظائفها حيث تقوم شركات الإلى  أدىمما  تأمينعدد شركات التتنو  وتت
 (34) (14-13 ص ،2015 ،نسيمةوحلال  ميلود زهور) -:التاليعلى النحو نشطة الرئيسية الأ

يتلقى  الذيمنشأة مالية تلعب دور الوسيط  يهشركة التأمين إن  :أمينتإدارة العمليات لشركة ال .1
 الذيلغ تخصم التكاليف والمب ستاماروعوائد ال قساطالأ، ومن مجمو  هااستامار ويقوم ب تأمينال أقساط

يحصل عليه  ذيالصورة تعويضات وعوائد للمؤمن لهم أو المستفيدين ليبقى الربح في  تدفعه الشركة
 مل إدارة العمليات على الجوانب التالية:تفتش، شركةك اللاَّ مُ 
 التي  قساطلأايمكن قبولها وقيمة التي  تأمينتقرير طلبات الفي  : حيث تتحددوظيفة الاكتتاب

، اختيار العملاء ضد سوء تأمينتكفل الحماية لشركة الالتي  وظيفةال د  عَ تُ هي فبذلك و دفعها  يينبغ
ا المؤمن يدفعهالتي  تأمينال أقساطوظيفة قصارى جهدهم لجعل يبذل القائمون على تلك الولذا 

 لهم متماشية مع فرصة تعرضهم للخسائر وبدون أية مبالغة.
 نجاحات قد حققت تأمينإن معظم شركات ال :قساطالأتحصيل في  سراعخفض التكاليف وال 

 ها.ستامار ا وبما يتيح فرصة تأمينال أقساطمجال تخفيض تكاليف العمليات وسرعة تحصيل في 
لتسويق ية ومنها اتأمينتعتمد شركات قنوات متعددة لتسويق خدماتها ال إدارة النشاط التسويقي: .2

والوكلاء والمنتجون، وكذلك اعتماد أسلوب التسويق من خلال  خلال إدارة الشركة( )من المباشر
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متنوعة  ديم تشكيلاتية إنما يشتمل على تقتأمينوالتسويق الناجح للخدمة ال خرى الأ تأمينشركات ال
 بأقل تكلفة ممكنة. العملاءإلى  والوصول تأمينوجذابة لواائق ال

في  بعمل الخبير المتخصص وايقاا  تباطاا ر ا تأمينقسط ال يرتبط الخطر:حتمال اأنشطة تحديد  .3
دلت ذلك على الدراسة التاريخية لمعفي  ، ويعتمدتأمينيغطيها الالتي  الأخطار احتمالت وقو تقدير 

على اير يكون لها تأمستقبلية جانب ما يتم توقعه من تغيرات إلى  قو  المخاطر المؤمن ضدها وذلكو 
 .تأمينالمعدلت المستخدمة في حساب تكلفة ال

رة إداب تأمينتقوم إدارة شركة ال :) إدارة عملية الاستثمار( موالإدارة الموجودات ومصادر الأ .4
، مواليتم بها توظيف الأالتي  المجالت ياتها أتامار اسمحفظة من جوداتها ومكوناتها و معناصر 

ن و توفر فيها، تالتي  كلفتها ومكوناتها والمرونةتمن حيث  موالدراسة وتحليل مصادر الأب وتقوم أيضاا  ا 
يمكن نه إهذا المجال ف يوف ،لشركةلقيمة المالية العلى تعظيم  إيجابياا أن تنعكس  ينبغيدارة هذه الإ

 .تأمينيم أداة وكفاءة شركات اليتقفي  ليةاستخدام مؤشرات ما
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 جمهورية مصر العربيةفي  تأمينالثالث: سوق ال الفصل
التي جهة لكونها النظراا  الهيئة العامة للرقابة الماليةتحديداا المصري  تأمينعلى عاتق قطا  ال يقع  

اعد على التي تستشريعات والعبء فرض الآليات المنوط بها و في مصر  على قطا  التأمين تشرف حالياا 
مي المختلفة على الصعيدين القو  عبء تهيئة الفرص لمواكبة المتغيراتالمصرية،  تأمينحماية صناعة ال

وافر فيها الهتمام بأن يتفي مصر و  تأمينوالرقابة على ال الإشرافمن هنا كان الهتمام بتشريعات و  ،والدولي
ة قادرة كيانات قويولضمان وجود  تأمينهداف القومية لصناعــة الالحد الأدنى من الضوابط اللازمة لتحقيق الأ

 .التعامل مع مناخ السوق المفتوحة ودخول الشركات المشتركةو على المواجهة 
 ية.اقع الهيئة العامة للرقابة المالمن و  مصري ال تأميننستعرض في هذا المبحث هيكل سوق ال

 المصري تأمينهيكل سوق ال1.3.1

( لسنة 10قم )ر  تأمينال ىوالرقابة عل شرافلإالقانون وفقاا المصري  تأمينئيسية لسوق الالتقسيمات الر 
 :  كما يلي– ولئحته التنفيذية 1981

 (1-1الشكل رقم )

 
 ولئحته التنفيذية( 1981( لسنة 10رقم ) شراف والرقابة على التأمينالإقانون من ) إعداد الباحاةالمصدر: 

هيكل 

سوق التأمين المصري

ة أشخاص اعتبارية أجنبي

تقدم التسهيلات 

يلشركات السوق المحل

مكاتب التمثيل

أشخاص طبيعيين 

وأشخاص اعتبارية

ذات صلة 

بالعملية التأمينية

أشخاص طبيعيين 

وأشخاص اعتبارية

خبراء التأمين )
(الاستشاريين

أشخاص طبيعيين 

وأشخاص اعتبارية

ر خبراء المعاينة وتقدي)
(الأضرار

أشخاص طبيعيين 

وأشخاص اعتبارية

وسطاء التأمين أو )
(إعادة التأمين

أشخاص طبيعيين  
(خبراء اكتواريين)

أشخاص اعتبارية 

تساعد في 

العملية التأمينية

الأجهزة المعاونة

الاتحادات

أشخاص اعتبارية 

تدير 

العملية التأمينية

مجمعات 

التأمين وإعادة التأمين

أشخاص اعتبارية

ارس تم

التأمين وإعادة التأمين

شركات 

التأمين وإعادة التأمين

جمعيات 

التأمين التعاوني

صناديق 

التأمين الحكومية

صناديق 

التأمين الخاصة
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 تنفيذيةولائحته ال تأمينوالرقابة على شركات ال الشرا قانون في  لما وردوفقاا يتضح من الشكل السابق و 
 ما يلي:

   uthorityAupervisory Sinancial FEgyptian الهيئة العامة للرقابة المالية أولاً:
قانون  1981مارس سنة  2الموافق  1401ربيع الآخر سنة  25ن رئاسة الجمهورية في صدر ع

ت الهيئة المصرية أَ ش  ن  ، وبمقتضى هذا القانون أُ 1981لسنة  10في مصر رقم  تأمينبة على الوالرقا الإشراف
ي في جمهورية أمينتوالرقابة على النشاط ال الإشرافتختص ب –ة مستقلة اعتباريشخصية  – تأمينللرقابة على ال

 صدارإذلك  ام تلا ،قرها القاهرةم ،الأعمالمصر العربية سواء عند الإنشاء أو أاناء المزاولة أو عند انتهاء 
لالاث االهيئات ية، ودمج صرفبتنظيم الرقابة على الأسواق والأدوات المالية الم 2009لسنة  10القانون رقم 

( في الهيئة العامة لشئون التمويل العقاري ، الهيئة العامة لسوق المال، تأمين)الهيئة المصرية للرقابة على ال
، وتختص ة عامة وتتبع الوزير المختصاعتباريوتكون لها شخصية  عامة للرقابة المالية.هيئة واحدة هي الهيئة ال

ذلك في  ة بمايصرفوتنظيم الأسواق والأدوات المالية غير الم الإشرافبالرقابة و العامة للرقابة المالية الهيئة 
 ،والتخصيم، يوالتأجير التمويل ،عقاري والتمويل ال ،تأمينأسواق رأس المال، وبورصات العقود الآجلة، وأنشطة ال

 .أي   من الهيئات الالاثوالتوريق، وتحل هذه الهيئة محل 
 الآتي: تحقيقإلى  تهدف الهيئة 1981لسنة  10( من القانون رقم 6به أحكام المادة ) يوفي ضوء ما تقض

  والمستفيدين منها والغير. تأمينواائق الحَمَلَة  حماية حقوق 

 طنية الو  ي والحفاظ على المدخراتتأمينية والجتماعية للنشاط القتصادضمان تحقيق الأهداف ال
 ة من التسرب.جنبيوموارد العملات الأ

 والتنسيق ومنع التضارب بينهم. تأمينكفاءة سلامة المراكز المالية لوحدات سوق ال 
 ي في البلاد.تأمينالمشاركة في تنمية الوعي ال 
 تطويره. والعمل على مصري ال تأمينتدعيم سوق ال 
  والعالمي. يقيفر على المستوى العربي والإ الإشرافتوايق روابط التعاون والتكامل مع هيئات الرقابة و 
 تأمينية والإسهام الفعال في توفير الخبرات لشركات التأمينن الهَ رتقاء بالم  ال. 

 الإشراف خصي ماأداء دورها فيفي وفي سبيل قيام الهيئة بتحقيق الأهداف السابقة، تقوم بالضلو  
وا عادة  مينتأالتعاوني وكافة الجهات التي تزاول عمليات ال تأمينوجمعيات ال تأمينوالرقابة على شركات ال

إلى  ةبالإضاف ،ما دامت هذه العمليات تتم في مصر يكان شكلها تجاري أو تعاوني أو تكافل أياا  تأمينال
 تأمينالي والخبرة الستشارية ف تأمينال اطةومنها وس نتأمين المتصلة بصناعة الهَ والرقابة على الم   الإشراف

 .ةكتواريوالخبرة ال المعاينة وتقدير الأضرارة وخبر 

 تأمينوالرقابة على مجمعات ال الإشرافتباشر الهيئة  ؛تأمينواستكمالا لدورها الرقابي في صناعة ال
رقم  والقانون  1981لسنة  10القانون رقم ( من 24لأحكام المادة )طبقاا الحكومية المنشأة  تأمينوصناديق ال
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الإجباري عن المسئولية المدنية الناشئة عن حوادث مركبات النقل  تأمينقانون ال إصدارب 2007لسنة  72
 54لأحكام القانون رقم طبقاا الخاصة المنشأة  تأمينالسريع داخل جمهورية مصر العربية، وكذا صناديق ال

 .1975لسنة 
عادة ال تأمينلها حق مزاولة ال تيالالمنشآت  :1.3.2   تأمينوا 

 الإشرافقانون بكما جاء  ةكيانات رئيسي ستةإلى  تأمينوا عادة ال تأمينلها حق مزاولة ال التيالمنشآت تنقسم 
 .مصر في تأمينعلى ال والرقابة
العمليات  يوتدير وتساعد وتقدم تسهيلات ف تأمينتمارس الالتي ة عتباريالاشخاص الأ التاليالشكل ويوضح 

 :يةتأمينال
 (2-1الشكل رقم )

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 ولئحته التنفيذية( 1981( لسنة 10رقم ) شراف والرقابة على التأمينالإقانون )من  المصدر: إعداد الباحاة
 

نة لس 10رقم  تأمينوالرقابة على شركات ال الشرا قانون في  لما وردوفقاا يتضح من الشكل السابق و 
 :يليما  ولائحته التنفيذية 1981

 

 الاتحادات )الاتحاد المصري للتأمين(

 أجهزة معاونة )مكتب مراقبة ومعاينة البضائع(

 تأمينمجمعات ال

 أشخاص اعتبارية
 يةتأمينفي العملية ال تساعد

 ة أجنبيأشخاص اعتبارية  مكاتب تمايل
 يةتأمينتقدم تسهيلات 
 

 شركة تأمين

 صناديق تأمين حكومية )متخصصة(

 صندوق تأمين خاص

 

 

 أشخاص اعتبارية الجمعية المصرية للتأمين التعاوني
 يةتأمينالعملية التدير 
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عادة ال تأمينشركات ال (1   تأمينوا 
و إعادة أ تأمينص لها بمزاولة عمليات الخَّ رَ المُ  تلك الشركات تأمينا عادة الو  تأمينيقصد بشركات ال

ركة ش 23منها  تأمينشركة  40 عدد من مصري ال تأمينويتكون سوق ال ،أياا ما كان سند أو أداة إنشائها تأمينال
 :يما يليفعرضها يمكن شركة التأمين ، ويجب توافر عدة شروط في ات الممتلكات والمسئولياتتأمينتمال 

منه  المدفو  لول يقمالها عن ستين مليون جنيه  ل يقل رأس ةمصري ةمساهمة يجب أن تكون شرك -1
 .عند التأسيس عن النصف

تجاوز خمس سنوات من تاريخ تمدة ل رأس المال المصدر بالكامل خلال  ييجب أن يتم سداد باق -2
 بالهيئة. ةتسجيل الشرك

 ة.سميا ةيجب أن تكون أسهم الشرك -3

 يالتعاون تأمينجمعيات ال (2
عضائها إطار الأحكام العامة للتعاون وتكفل لأفي  يتم تكوينهاالتي  تلك يالتعاون تأمينيقصد بجمعية ال

يقل  نيه ولمليون ج 60حصص رأس مالها عند الإنشاء عن  ويشترط أل تقل أسهم أو بينهم،ياا فيما تأميننظاماا 
 .المدفو  منه عن النصف
 لإشرافاتسجيل هذه الجمعيات والترخيص بمزاولة نشاطها والرقابة و  مة للرقابة الماليةاالعوتتولى الهيئة 

في  ويوجدلهيئة، ا لهذا الغرض لدىالمُعَد  السجل في  اة بمجرد قيدهعتباريعليها وتكتسب الجمعية الشخصية ال
 .تعاونيال تأمينالجمعية المصرية لل وهيمسجلة لدى الهيئة واحدة تأمين تعاوني مصر جمعية 

، تأمينا عادة الو  تأمينلجميع القواعد التنظيمية الخاضعة لها شركات ال تعاونيال تأمينوتخضع جمعيات ال
 تحقيق ربح.إلى  تهدف على الرغم من أن الجمعيات لوذلك 

 الخاصة تأمينق الصنادي (3
هنة فراد تربطهم مهيئة أو شركة أو نقابة أوجمعية من أفي  الخاص كل نظام تأمينيقصد بصندوق ال

ب أو يرتيؤدي يتكون بغير رأس مال ويحول باشتراكات بغرض أن  أخرى ة صلة اجتماعية عمل واحدة أو أي
 عاشات دورية أو مزايا مالية محددة.شكل تعويضات أو مفي  يةتأمينلأعضائه أو المستفيدين منه حقوقاا 

 الخاصة.  تأمينشأن هذه الصناديق أحكام قانون صناديق الفي  ويطبق
أو  مصري جنيه 1000 الخاصة إذا كان حجم اشتراكاته السنوية تأمينيعتبر الصندوق من صناديق ال

تبر صناديق إعانات سنوياا فهى تع مصري جنيه  1000تقل اشتراكاتهاعن التي  وبالنسبة للصناديق أكار،
 .الإشرافاللازمة لإخضاعها للرقابة و  ومساعدات ول تحتمل المصروفات الإدارية

كون الشخصية حيث لتت العامة للرقابة الماليةويشترط ليبدأ الصندوق نشاطه أن يتم تسجيله لدى الهيئة 
 لذلك.المُعَد  للصندوق إل بالتسجيل ة عتباريال
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  الحكومية تأمينصناديق ال (4
ل تقبلها ي الت الأخطارضد  تأمينتتولى عمليات الالتي  ق، الصناديالتأمين الحكوميصناديق يقصد ب
الحكومى  أمينتيكون إنشاء صندوق الترى الحكومة مزاولتها بنفسها، وعلى أن التي  أو تلك تأمينعادة شركات ال

ر المشار إليها قرار من الوزي أمينتبقرار من رئيس مجلس الوزراء ويصدر بتحديد شروط وأسعار عمليات ال
 المختص بناءا على اقتراح مجلس إدارة الهيئة.
 قرار إنشائها.في  غير المنصوص عليها أخرى  تأمينوليجوز لهذه الصناديق أن تباشر عمليات 

 حكوميه: تأمينصناديق  ستة مصري ال تأمينسوق الفي  ويوجد
 الحكومى لضمانات أرباب العهد. تأمينصندوق ال -1
 على مراكب الصيد الآلية والعاملين عليها.  تعاونيال تأمينصندوق ال -2
 تتعرض لها الخدمات البريدية. التي  الأخطارالحكومى لضمان  تأمينصندوق ال -3
 ر.مصالحكومى لتغطية الأضرار الناشئة عن حوادث مركبات النقل السريع داخل  تأمينصندوق ال -4

 .رس مصرصندوق التأمين الحكومي لرعاية طلاب مدا  -5

  .صندوق التأمين الحكومي على طلاب التعليم الأزهري  -6

 الاتحادات والأجهزة المعاونة    (5
امه الخاضعة لهذا القانون ويصدر بنظ تأمينوجمعيات ال تأمينوا عادة ال تأمينينشأ إتحاد يضم شركات ال

ة مستقلة بارياعتحاد بشخصية ويتمتع الت ،تأمينالالأساسى قرار من مجلس إدارة الهيئة المصرية للرقابة على 
وعلى  اتالتزامله من حقوق وما عليه من ويحل هذا التحاد محل التحاد فيما  بالهيئة،سجل خاص في  ويسجل

  ،اد وتلتزم بمراعاة نظامه الأساسىالتحإلى  خاضعة لأحكام هذا القانون النضمام تأمينكل شركة أو جمعية 
 التالية:لأهدا  إنشاء الاتحادات لتحقيق ايتم حيث 

 العالمية. تأمينوأسواق ال مصري جمع وتحليل ونشر المعلومات الخاصة بالسوق ال -1
واق المختلفة والتعاون مع الأجهزة المختصة وأس تأمينفرو  الفي  أعمال منع وتقليل الخسائرفي  ةالمشارك -2

 هذا المجال. في  المختلفة تأمينال
 رج.بالخا تأمينتقوية الروابط مع اتحادات ال -3
في  التشاورو  التأمينيية وتحدياها وترسيخ مفاهيم وأعراف العمل تأمينالعمل على رفع مستوى المهن ال -4

 .عضاءالمسائل المشتركة لتنظيم المنافسة بين الأ
وء نتائج ضفي  المختلفة تأميندراسة الأسس الفنية والتعريفات والأسعار والشروط الخاصة بفرو  ال -5

حصاو   عويضات.التوتسعيرها وتسوية  الأخطارتقدير في  عضاءلمعاونة الأ مصري لا تأمينئيات سوق الا 
 التالية:إنشاء الأجهزة المعاونة لتحقيق واحد أو أكار من الأهداف 
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 ( القيام بأعمال منع وتقليل الخسائر.1
ومات لقطا  معلالبيانات وال باستخدام الحاسبات الآلية لتوفير التأمينيالمتعلقة بالنشاط  الأعمال( تنفيذ 2

 .تأمينال
والأنشطة  أمينيالتمجالت النشاط في  ( العمل على تنمية مهارات العاملين وتوفير الخبرات والكوادر الفنية3

ي ف ية متخصصة بهدف مسايرة التطور العالمىتأمينالمتصلة به من خلال إنشاء مراكز تدريب ومعاهد 
 .تأمينصناعة ال

  -: يليكما مصر في  التحادات والأجهزة المعاونة
 . تأمينلل مصري ( التحاد ال1
 ( مكتب مراقبة ومعاينة البضائع بجمهورية مصر العربية. 2
 يمكن من خلالها تحقيق الأهداف سالفة الذكر. التي  بمصر، وجميع المعاهد تأمين( معهد ال3

 وبالنسبة للبند العربية،ر أحد الأمالة على إنشاء التحادات داخل جمهورية مص و( ه1ونلاحظ أن البند رقم )
 .العربية( فهما ماالين على الأجهزة المعاونة داخل جمهورية مصر 3) (،2)
  تأمينمجمعات ال (6

 أمينتوجمعيات ال تأمينوا عادة ال تأمينهى عبارة عن اتفاق بين مجموعة من شركات ال تأمينمجمعة ال
 المؤسسون للمجمعة النظام الأساسى عضاءضع الأويأو عملية بذاتها،  تأمينمن فرو  اللإدارة فر   تعاونيال

 تأمينسوق الفي  ويوجدظمتها قرار من مجلس إدارة الهيئة، لها. ويصدر بإنشاء المجمعة والتصديق على أن
  هي:مجمعات  خمس مصري ال

 النووية.المنشآت  تأمينالمجمعة المصرية ل -1
 الأنفاق.حوادث قطارات السكك الحديد ومترو  من أخطار تأمينمجمعة ال -2
 البناء.المسئولية المدنية عن أخطار أعمال  تأمينالمجمعة المصرية ل -3
 .الناشئة عن حوادث المركبات المسئولية المدنيةالمصرية للتأمين الجباري عن مجمعة ال -4

 بالخارج. السفر تأمينالمجمعة المصرية ل -5
 تأمينالمهن المرتبطة بال :1.3.3

 ، أمينتية على أكمل وجه وذلك تحت عنوان خبراء ووسطاء التأمينملية اليوجد بعض المهن اللازمة لإتمام الع
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  :يةتأمينالين ذات صلة بالعمليات اعتباريأشخاص طبيعيين/يوضح  التاليالشكل 
 (3-1الشكل رقم )

 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 

 
 
 

 ئحته التنفيذية(ول 1981( لسنة 10رقم ) شراف والرقابة على التأمينالإقانون )من  المصدر: إعداد الباحاة
 

لسنة  10رقم  تأمينعلى شركات ال والرقابة الشرا قانون في  لما وردوفقاا و يتضح من الشكل السابق 
 :يليما  ولائحته التنفيذية 1981

 تأمينوسطاء ال (1
أو إعادة  أمينتيتوسط في عقد عمليات  اعتباري أو  يبأنه "كل شخص طبيع تأمينيمكن تعريف وسيط ال

 . وعلى ضوء التعريف السابق يعتبر العاملون بالجهازتأمينوالرقابة على ال الإشراففه قانون " كما عر تأمين
 للقانون.وفقاا  تأمينمن وسطاء ال تأمينوا عادة ال تأمينالإنتاجى بشركات ال

مسجلة  تأمينلحساب هيئة شركة  تأمينعقد عمليات  فيكل من يتوسط بالوسيط خر يقصد آبمعنى 
يزاولوا عملهم ما لم تكن أسماؤهم مقيدة أن و مكافأة أو عمولة ول يجوز لهؤلء الأشخاص وذلك نظير مرتب أ

هادة بذلك، ش الأشخاصهؤلء  الهيئةوتعطي  الرقابة الماليةسجل يعد لهذا الغرض بهيئة  فيعلى طلبهم  بناءا 

 تأمينوسطاء ال
 

 خبراء المعاينة وتقدير الأضرار

 الاستشاريين تأمينخبراء ال

 الخبراء الاكتواريين

 أشخاص طبيعيين

 أشخاص اعتبارية
 شركات خبرة المعاينة 

 وتقدير الأضرار

 شركات الخبرة الاستشارية 

 في التأمين

 شركات الوساطة 

 في التأمين وإعادة التأمين

 شركات وساطة تأمين

 شركات وساطة إعادة تأمين
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على والرقابة  الإشرافقانون ( من 72ردت المادة رقم )ويكون القيد أاره مدة الاث سنوات ويجب تجديده، وقد أو 
 ا يلي:السجل تتمال فيم فيسمه يد ايالوسيط حتى يجوز تق فيالشروط الواجب توافرها شركات التأمين 

 -ا يلي: م تأمينأو إعادة ال تأمينلقيد أو تجديد قيد الأشـخاص الطبيعيين في سجل وسطاء ال يشـترط (أ)

( من هذا 63( من المادة )5)إلى  (2ود من )يتوافر في طالب القيد الشروط المبينة في البنأن  .1
 .القانون 

فيذية لهذا للقواعد التي تنظمها اللائحة التنوفقاا شروط المؤهل أو الخبرة أو كليهما معاا أن تتوافر فيه  .2
 القانون.

أن يكون قد أجتاز خلال الالاث سنوات السابقة على تقديم طلب القيد أو التجديد إحدى الدورات  .3
 .تأمينالمعترف بها من الهيئة المصرية للرقابة على الالتدريبيـة 

 في السجل. تأمينالذي تعقده الهيئة والمقرر لقيد أو تجديد وسطاء ال ختبارأن يجتاز ال .4
 -ا يلي: م تأمينأو إعادة ال تأمينة في سجل وسطاء العتباريويشترط لقيد أو تجديد قيد الأشخاص ال (ب)

ة مساهمة مصرية ل يقل رأسمالها المصدر عن مليونى جنيه أن يتخذ الشخص العتبارى شكل شرك .1
ول يقل المدفو  منه عند التأسيس عن النصف. ويجب أن يتم سداد باقى رأس المال المصدر 

 بالكامل خلال مدة ل تجاوز خمس سنوات من تاريخ تسجيل الشركة بالهيئة.
وباا بعقد ترخيص لها بمزاولة نشاطها مصحأن تقدم الشـركة بعد تأسيسـها طلباا للهيئة بتسـجيلها وال .2

 تأسيس الشركة ونظامها الأساسى والسجل التجارى.

أن تتوافر في المسئول عن الإدارة الفعلية أو العضو المنتدب للشخص العتبارى جميع الشروط  .3
 التي تحددها اللائحة التنفيذية لهذا القانون.

 ".تأمينأو إعادة ال تأمينفي ال أن يقتصر غرض الشركة على مزاولة أعمال الوساطة .4

ويتم القيد والتجديد بقرار من رئيس مجلس إدارة الهيئة، كما يتم شطب القيد بقرار منه إذا فقد الوسيط  .5
أحد شروط القيد أو بناء على طلبه أو إذا لم يقم بتجديد قيده "أو إذا ابت أنه قام بأعمال مخالفة 

 سيم".لهذا القانون أو تنطوى على غش أو خطأ ج

 خبراء المعاينة وتقدير الأضرار (2
يقصد بخبير المعاينة وتقدير الأضرار، كل من يزاول مهنة الكشف عن الأضرار وتقديرها ودراسة أسبابها 
ومدى تغطية الوايقة لتلك الأضرار، وكذلك تقديم المقترحات في شأن تحسين وسائل الوقاية من الأخطار 

 .تأمينوالرقابة على ال الإشرافلب منه ذلك كما عرفه قانون إذا ط تأمينوالمحافظة على موضو  ال
أن تستعين بخبراء للمعاينة وتقدير الأضرار من غير العاملين بها أو العاملين بمكتب  تأمينوليجوز لشركات ال

مراقبة ومعاينة البضائع بمصر مالم يكونوا مقيدين بسجل خبراء المعاينة وتقدير الأضرار، وذلك فيما عدا 
 خبرة فنية خاصة. يلحالت التي تقضا
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 الاستشاريين تأمينخبراء ال (3
ردها قانون كما أو وذلك  تأمينالفي  الشخص ليكون خبيراا استشارياا في  واجب توافرهاشروط هناك عدة 

  :التاليك والرقابة الإشراف
  الآتية:أن يكون حاصلاا على إحدى الدرجات العلمية أو الخبرات  .1
 بلندن.  قانونيال تأمينأو رفيق معهد ال)أ( درجة زميل     
 أو العلوم المتصلة بها من إحدى الجامعات المعترف بها.  تأمينالفي  )ب( درجة الدكتوراه    
 )جـ( درجة علمية مناظرة لدرجة زميل أو درجة الدكتوراه.     
 . التأمينيمجال النشاط في  )د( مؤهل عال مع خبرة عملية    
 والأهلية.ت اللازمة للنزاهة والأمانة مع توافر المقوما .2

 ون كتواريالا الخبراء  (4
هو الشخص الذي يكون لديه قدرة فائقة على استخدام الرياضيات والإحصاء في  كتواري الالخبير 

الرقابة و  الإشراف. كما عرفها قانون تأمينإجراء عمليات التنبؤ اللازمة لحساب الأقساط في كافة فرو  ال
هو بماابة ، و تأمينحتمالت وحسابات رياضيات الاخر هو الشخص المنـوط بـه دراسـة آنى بمع. تأمينعلى ال

لواائق يتعلق بتسعير ا فيما نشاطها خاصةا  ةفي مزاول تأمينمحـور الرتكاز الذي تعتمد عليه شركات ال
مصروفات ت الية المؤارة في معدلقتصادستخدام الجداول الإحصائية والرياضية والمؤشرات الوشروطها با

ة الدور ويتأكد أهمي العمومية والإدارية ومعدلت العمولت وتكاليف الإنتاج ومعدلت العائد على الستامار،
إلى  مستقبلية وصولا ال اتلتزامفيمـا يقـوم بـه مـن تقييم للاحتياطات الحسابية وال كتواري الالذي يؤديه الخبير 

 لمالية للشركات ومدى تمايلها لحقيقة المركز المالي.مصداقية إعداد الميزانيات والقوائم ا
رض القانون وقد ف تأمينبحيث أصبح أساسياا لشركات ال كتواري الولذلك فقد اتسع نطاق دور الخبير 

أن تقدم  تأمين( من هذا القانون بأنه يتعين على شركة ال49بموجب أحكام المادة ) 1981لسنة  10رقم 
للأسس وفقاا ديرها قد تم تق تأمينبما يابت أن المخصصات الفنية لعمليات ال كتواري امن خبير  للهيئة تقريراا 

 الفنية المعتمدة.
تقييم ين الأمريكية هو الشخص الذي يقوم بكتوارياللتعريف جمعية الخبراء وفقاا  كتواري الوالخبير 

لتقييم  علم الرياضيات والإحصاء مستقبلاا مستخدماا أ الآاار المالية الناجمة عن المخاطر المختلفة التي تنش
 هذه المخاطر والعمل على تقليل الأار المادي المترتب عليها.

وهو الشخص الذي يمتلك العلم والدراية والخبرة بعلم الرياضيات والإحصاء ويكون متخصص بكل 
أسعار  يددوالتي تتمال في التخطيط، التسعير، البحوث وهو الذي يقوم بتح تأمينجوانب عمليات شركة ال

تصف بعدة لكونه ي تأمينفي ممارسة الحوكمة في شركات ال فعالا  دوراا  كتواري الوللخبير  ،تأمينوشروط ال
 : صفات منها
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لمخاطر ا أو رفض قبولبتقديم النصائح والملاحظات في  امتلاك المؤهلات العلمية والتقنية الكفيلة -
 . التأمينية

 .تأمينالأطراف ذات المصلحة في شركة ال عن مختلف كتواري استقلالية الخبير ال -
عن التقارير التي يقدمها ونتائج الدراسات  تأمينعلى ال الإشرافمسئول أمام مجلس الإدارة وهيئات  -

 منه. ةوالتحاليل المقدم
عنصر محايد في حساب المخاطر والتعويضات التي يمكن أن تكون مصدر تلاعب وتحايل من طرف  -

 إدارة الشركة.
لوا يزاو  ين أنكتواريالبأنه ل يجوز للخبراء  1981لسنة  10( من القانون رقم 63ت المادة )شترطوقد ا

في السجل المُعَد  لذلك بالهيئة العامة للرقابة المالية ويشترط فيمن يقيد  ةهم مقيدأعمالهم ما لم تكن أسماؤ 
 يلي: اسمه في هذا السجل ما

 :ةات التاليأن يكون حاصلاا على أحد الدرجات أو الدبلوم
 :درجة الزميل أو الرفيق من أحد المعاهد الآتية

  ين بلندن.كتواريالمعهد الخبراء 
 ين باسكتلندا.كتواريالالخبراء  ةكلي 
  ين بأمريكا.كتواريالجمعية الخبراء 

 

 :ترى الباحثة ما يلي مما سبق عرضه
ت أمينية للأفراد والمؤسساهام في توفير الحماية الت مالية تلعب دور أتمنش يه تأمينشركات ال
علي  وذلك من خلال قبول التأمينالقومي بشكل عام ضد المخاطر التي يتعرض لها  قتصادوبالتالي حماية ال
فراد ام تقوم بسداد قيم الخسائر المالية التي يتعرض لها الأ ها، ومناستامار و  تأمينال أقساطتلقى تلك الأخطار و 

شركة التي تتحصل عليها ال قساطالأمجمو   فإن، ومن الناحية المالية ارالمؤسسات نتيجة تحقق تلك الأخطو 
ات للمؤمن لهم صورة تعويضفي  الشركة اتدفعهالتي  لغاالتكاليف والمبكافة  لبد أن تغطي ستاماروعوائد ال

إدارة  كة فييعتمد علي قدرة الشر  الشركةالكي الذي يحصل عليه مالربح وبالتالي فإن تحقيق أو المستفيدين 
 دة وظائفبع تأمينشركات الويكون ذلك من خلال قيام  ،نية والإستامارية بشكل كفء وفعالالعملية التأمي

  :أهمها
لها العميل والتي  يتعرضالمخاطر التي وتصنيف وقياس تحديد فيها وهي الوظيفة التي يتم  وظيفة الاكتتاب

ولي ، حيث يقوم مسئية التأمينية نيابة عن العملاءملأو إدارة العتقبل شركة التأمين تحمل العبء المالي 
لتأمين عليها ا يمكن قبولالتي  المخاطرتحديد مع  من العملاء ةالمقدم تأمينطلبات ال الإكتتاب بالشركة بتلقي

من دفعها  نبغييتتناسب مع طبيعة الأخطار التي يتم تغطيتها والتي التي التأمينية  قساطالأ قيم ومن ام تحديد



-44- 

ضد  أمينتتكفل الحماية لشركة الالتي  ظيفةالو  وهي بذلك تعد ،هذا الخطر تأمينلتحمل شركة اللعملاء قبل ا
يدفعها التي  تأمينال أقساطة قصارى جهدهم لجعل تلك الوظيف وبذلك يبذل القائمون علىالمخاطر سوء اختيار 

تكليف ب أيضاا  تأمينقوم شركة التكما  ،عرضهم للخسائر وبدون أية مبالغةالمؤمن لهم متماشية مع فرصة ت
ذلك للتأكد من و  وا عداد تقرير بنتائج المعاينة تأمينموضو  ال صوللألمعاينة ا الضراروتقدير  المعاينة خبراء

لى ع قامت بإستيفاء البيانات الواردة بطلب التأمين بالعناية الكافية دون إخفاء أية بيانات تأارقد أن العملاء 
حيث أن إخفاء أية بيانات جوهرية من قبل العملاء ة التأمينية من قبل شركات التأمين العمليأو رفض قبول 

سقاط حق المؤمن له أو المستفيدين من التعويضات يؤدي إلى بطلان عقد التأمين  .وا 
حيث تعد وظيفة الإستامار من الوظائف الأساسية والمؤارة في ربحية شركات التأمين نظرأ  ستثماروظيفة الا

ة النشاط التأميني من حيث وجود فترة زمنية ما بين تحصيل الأقساط التأمينية من العملاء وسداد لطبيع
التعويضات بحيث يتم توجيه جزء كبير من أموال الأقساط الي الإستامار في العديد من القنوات الإستامارية 

تامارية ة في القرارات الإسعلي أن تتوافر عناصر الضمان والسيولة والربحيالتي تتفق مع طبيعة النشاط 
القائمون علي تلك الوظيفة يقومون بوضع السياسة الإستامارية التي تتفق مع طبيعة الإكتتاب  وبالتالي فإن

ست ، وعادة ما تحدد قوانين الإشراف والرقابة حدود دنيا وعليا راتيجية الشركة نحو قبول المخاطرالتأميني ووا 
ائق وهو المنهج التي وضعته التشريعات المنظمة للإستامار في سوق التأمين لنسب الإستامار لأموال حملة الوا

 .على تعظيم قيمة الشركة المالية إيجابياا أن تنعكس  يينبغ الوظيفةهذه  ويمكن القول أن، المصري 
كات شر بحية ور كفاءة قياس يم أداة و يتقفي للإنذار المبكر   نه يمكن استخدام مؤشرات ماليةإف طارهذا الإ يوف
والمخاطر  مخاطر السوق ومخاطر الكتتابمال لمواجهة التقلبات المختلفة بهدف البقاء وتعظيم مكانتها  تأمينال

 .التشغيلية
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 مقدمة:
مكن حيث تسعى لتحقيق أكبر قدر م تأمينالتي تسعى إليها شركات الالأهداف  من أهمتُعد الربحية 

 التي حربانجاح إدارة الشركة بحجم الأإذا أن  الطويلارها في الأجل وذلك لضمان بقاءها واستمر  الربحية،من 
 تأمينركات العدم قدرة ش فيالفصل مفهوم الربحية، العوامل التي تؤار  نتناول في هذاالشركة. وسوف تحققها 

الباحاة دم قكما ت .تأمينالمالي لشركات ال الأداءعلى الستمرار وأهم المؤسسات العالمية الخاصة بتقييم كفاءة 
كذلك و ات الممتلكات والمسئوليات تأمينمفهوم الربحية والعوامل المؤارة على ربحية شركات هذا الفصل  في

المتعلقة  الدراسات السابقةمع تقديم  تأمينالمالي لشركات ال الأداءالمؤسسات العالمية الخاصة بتقييم كفاءة 
 بها.

 

لكات ات الممتتأمينوالعوامل المؤثرة على ربحية شركات مفهوم الربحية سيتم تقديم : الأولفي الفصل 
لمالي لشركات ا الأداءالعالمية الخاصة بتقييم كفاءة  تلمؤسساانستعرض الثاني:  وفى الفصل والمسئوليات.

مؤثرة المتعلقة بمفهوم الربحية والعوامل ال دراسات السابقة: سيتم استعراض الأما في الفصل الثالث .تأمينال
 .تأمينالمالي لشركات ال الأداءكيفية تقييم عليها و 

 

ات الممتلكات تأمين: مفهوم الربحية والعوامل المؤثرة على ربحية شرررررررررركات الأول الفصرررررررررل
 والمسئوليات

مداخل  كذلكو  تأمينشركات ال استقرارمفهوم الربحية والعوامل المؤارة على  الفصلهذا  فينستعرض 
 .على الستمرار تأمينعدم قدرة شركات ال فيالتي تؤار العوامل و  تأمينالتعظيم ربحية شركة 

 تأمينشركات ال استقرار: مفهوم الربحية والعوامل المؤثرة على 2.1.1
 الربحية: مأولاا: مفهو 

 :ومن أهمها ما يلي تأمينيوجد عدة تعريفات لربح شركات ال
 في أرباحار المنظمة على توليد الربحية تعكس مقد :(22)(63.، ص2000 ،فرحات جمعة سعيد) الأولالتعريف 

 على حده. استامارمجموعها وليس لكل 

 اب الثانيالب

العوامل المؤثرة على ربحية شركات  

  تأمينات الممتلكات والمسئوليات
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 التي رباحعبارة عن العلاقة بين الأ هي: الربحية (32)(41.، ص2008 ،فهمي مصطفى الشيخ) الثانيالتعريف 
دام ستخلذا نجد أن جهدا كبيرا يوجه نحو ال رباحتحقيق هذه الأ فيساهمت  التيات ستامار تحققها الشركة وال

الأمال للموارد المتاحة بهدف تحقيق أفضل عائد ممكن للمساهمين ل تقل قيمته عن العائد الممكن تحقيقه 
 المخاطرة.تتعرض لنفس الدرجة من  التيات البديلة ستامار على ال
 والمصروفات. يرادات: الربح هو الفرق بين الإ(30)(15ص. ،2013 ،الحصري  )محمد حسن الثالثالتعريف 
يبين من الرغم من أن المصطلحين قر  على وربحيةلتعريفات السابقة يتضح أن هناك فرق بين كلمة ربح ومن ا

بعضهما البعض إل أنهما ليس لهما نفس المعنى وسوف يتم التفرقة بينهما من حيث المفهوم والستخدام وكيفية 
 حسابهما.

 :الفرق بين الربح والربحية التاليالجدول يوضح و 
 (1-2جدول رقم )

 الفرق بين الربح والربحية

 الربحية الربح البيان

رقم مطلق يحـــــــدده حجم الـــــــدخـــــــل أو   التعريف
الإيرادات الفائضة عن التكاليف والنفقات 

 في شركة ما.
  شـــــــــركة  لأي الرئيســـــــــييكون هو الهدف

 دائماا أياا كان نشاطها أو حجمها.

 بيان دخل الشركة في ريظه. 

 أرباح أو معدل يحدد نطاق  يمعيار نســب
 .التجاري الشركة بناءا على حجم النشاط 

  تمال قدرة الشــــركة على تحقيق عائد عن
 طريق استامار مواردها.

  ُيقها وعن طر  ،مقياســـاا لكفاءة الشـــركة د  عَ ت
يتم تحديد مدى نجاح الشـــركة من فشـــلها 

 النهاية.  في

  ترتبط الربحية بالربح كايراا. 

كيفية 
 حسابال

روفات أو المصـــــــــ إجماليمن خلال خصـــــــــم 
)الفرق بين  لإيراداتا إجمــــالي النفقــــات من

 (.الإيرادات والمصروفات
 النفقات –الربح = الإيرادات 

بـــــالنســــــــــــــبـــــة المئويـــــة أو المعـــــدل بين الربح 
 والإيرادات.

 

 الربحية = الربح / الإيراد

جنيه  ألف 200شــــــــركة ما  تإيراد بلغتإذا  ماال
 :فإنجنيهاا،  ألف 180نفقاتها بلغت و 

 180000 - 200000ح = الرب

ألف  200إيرادات نفس الشــــــــــــــركة  بلغتإذا 
 :فإناا، جنيه ألف 20أرباحها بلغت جنيهاا و 

  100×  (200000 / 20000) الربحية =
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 الربحية الربح البيان
 %10 = جنيهاا  20000= 

يمكن حســـــاب الأرباح ببســـــاطة واســـــتخدامها  الستخدامات
بوجــه عــام للوقوف على أداء الشــــــــــــــركــة من 

 ل الشـــــركة، فيامار أجل تحديد قيمة الســـــت
على حســـــــــــاب  العتماديمكن للمســـــــــــتامرين 

ية تحليل ربح بل يجب أيضــــــــــــاا  الأرباح فقط،
اســـــــــــــتغلال  فيالشـــــــــــــركة لفهم مدى كفاءتها 

 مواردها ومعرفة استاماراتها الأولية.

إذا كانت هناك شــركة غير رابحة فهناك  -1
العـــديـــد من الوســــــــــــــــائـــل لزيـــادة ربحيتهــا 
ـــــك من خلا ل ونموهـــــا بوجـــــه عـــــام وذل
 أياســــــتكشــــــاف مؤشــــــر الربحية وتحديد 

ما الفشل وأيه فيمن المشروعات تسبب 
يســــــــــــــــتــحــق تــطــويــره مــع تــقــيــيــم جــمــيــع 

المؤشـــــــــر، الســـــــــتامارات بواســـــــــطة هذا 
لإدارة الشركة تشكيل رؤية كاملة  ويمكن

للتكاليف مقابل مزايا أحد المشــــــــــــروعات 
 المتوقع منه. المستقبليوالعائد 

يرادات الإ العلاقة بين فيالربحية تبحث  -2
والمصــروفات لمعرفة جودة أداء الشــركة 

 المستقبل للشركة. فيوالنمو المحتمل 

أحد أســــــــــــاســــــــــــيات )ركائز(  هيالربحية  -3
بالإضـــــــــــــــافة إلى الكفاءة  الماليالتحليل 

 والملاءة المالية.
 (30) (15ص. ،2013،الحصري  )محمد حسنالمصدر: إعداد الباحثة من 

 

 تأمينال أقساطأنها تقوم بتحصيل حيث الشركات  باقيعن  تأمينشركات ال ختلاف طبيعةلنظراا و 
من الملاحظ فتضمنها هذه الواائق عند تحقق الخطر المؤمن منه.  التيدفع المزايا  الواائق ويتم إصداربمجرد 

 وبالتاليي، ار ستامالالكتتابى والنشاط  وهما؛ النشاطين أساسيها من نشاطين أرباحتحقق  تأمينشركات الأن 
 على أنها: تأمينشركات ال فييمكن تعريف الربحية 

 "ستاماروال عمليات الكتتابيتم الحصول عليه من  الذي"عبارة عن الدخل 
 (16)(2015 ،عبد الحميد منير عادل) يليما تحديد ربحية الشركة ومنها  فيوهناك عدة عناصر تتداخل  -

 له. تأمينركات الليات قبول شلمؤمن منه وطبيعة ودرجة خطورته وآالخطر ا -1
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دارة الموجودات والأ وفاعلية سياسة الكتتاب والتسعيركفاءة  -2 التي  موالوتسوية التعويضات وا 
 في الشركة. تأمينتمال الوظائف الفنية لنشاط ال

 الإشرافوما يتصل به من مخاطر وحجم الطلب الإجمالي وقوانين  تأمينخصائص سوق ال -3
 والرقابة.

جمال المصرو  ستامارئف الإدارية من حيث سياسة التسويق والمدي كفاءة وفاعلية الوظا -4 فات وا 
 المرتبطة بممارسة النشاط.

 تأمينمداخل تعظيم ربحية شركة ال: 2.1.2
قدمها الشركة ية التي تتأمين)البتكار في المنتجات ال مال تأمينشركات الوتوجد عدة مداخل لتعظيم ربحية  -

ستهداف عملاء جدد معمن أجل الحصول علي " تأمينال واائق" تدعيم وتوطيد  حصص سوقية أكبر وا 
جودة مستوي الخدمات وعدالة التسعر للواائق التأمينية من خلال الحالين العلاقة مع عملاء الشركات 

 – ةعلي مستوي السوق لزيادة اقة المتعاملين مع الشرك تدعيم الشهرة والسمعة بالنسبة للشركةفضلاا عن 
-وتخفيض حجم المصروفات معاا  يراداتزيادة حجم الإ-تخفيض حجم المصروفات-يراداتزيادة حجم الإ

فظة الكتتاب التنويع في مح –المحفظة الإستامارية بهدف تحقيق اهداف الضمان والسيولة والربحية تنويع 
تحققت اخل إذا وكل هذه المد (خطار التي تقبلها شركات التأمينلتشمل معظم فرو  التأمين وبالتالي تنو  الأ

ستمرار عمل شركة التأمين ونموها.  فإنها تضمن نجاح وا 

نشاط )هما ن يأساسيها من مصدرين أرباحتحقق  ات الممتلكات والمسئولياتتأمينشركات وبصفة عامة فإن 
 .(ستامارال الكتتاب، ونشاط

 تخاذلوتقييمها  تأمينالمعروضة على شركة ال الأخطارويقصد به " دراسة وفحص  الاكتتاب:نشاط  -1
 الذي أمينتوذلك من خلال طلب ال ( أو بالرفضالإضافيأو السعر  العاديالقرار بالقبول )سواء بالسعر 

وترجع أهمية . تأمينالبقاء ونمو شركة في  ونشاط الكتتاب له أهمية كبيره "تم استيفاءه بواسة العميل
 (30)(16.، ص2013 ،الحصري  محمد حسن) .فيما يلي تأمينلشركات الهذا النشاط 

  تأمينفي طلب ال ةالواردبدارسة البيانات والمعلومات  تأمينحيث تقوم شركة التحليل الخطر 
ا أنه ن حيثملتحديد درجة الخطورة  يةتأمينتم استيفاءه بواسطة العملاء قبل قبول العملية ال الذي

د سوء ض نتأميالحماية لشركة اليكفل وتحليل الخطر أيضا  خطر جيد أو عالي الخطورة مالت
 .وعلى أساسها يتم تحديد القسط المناسب لإدارة هذا الخطر الأخطاراختيار 

  :حديد بعد قيام الشركة بتحليل الخطر تقوم بتتحديد قرار القبول أو الرفض وشروط القبول
 تأمينلحيث أنه إذا اتجهت شركة ا و وضع شروط للقبولو الرفض للعملية التأمينة أقرار القبول أ

إذا  ماأ ية لها،تأمينال قساطالأانخفاض إلى  ذلكيؤدي الجيدة فقط فسوف  الأخطار قبولإلى 
يؤدي  سوفف دون وضع شروط للقبول عالية الخطورة  الأخطارقبول إلى  تأمينشركة ال اتجهت
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ورة عدد وقيمة المطالبات بص ارتفا بالتالي و حجم المخاطر التي تقبلها الشركة زيادة لى ذلك إ
وعدم  الإفلاسإلى  المالي وبالتالي تعرض الشركة للعسريؤدي إلى مما  قساطالأة أكبر من زياد
عمل لذا يجب علي شركات التأمين ال ،في المستقبل العملاء ها تجاهاتالتزاموفاء بالالقدرة على 

 .ة متوسطة وعالية الخطورةقبول العمليات التأمينيإنتقاء الخطار مع وضع شروط ل علي

 حيث يجب أن يكون السعر  ناسب في ضوء المخاطر المكتتب فيها:تحديد السعر الم
يق هامش الكتتاب مع تحق فيبالستمرار  تأمينيتم تحديده كافياا بحيث يسمح لشركة ال الذي

بينما  المنافسة،شركات الإلى  هروب العملاءتؤدي إلى السعر  فيالمبالغة حيث أن ربح معقول، 
مع مرور  ينتأمشركات ال تعرض وبالتاليسداد التعويضات  عدم كفايةيؤدي إلى تخفيض السعر 

 للإفلاس. الوقت
بعض الأحيان  في ، حيثتأمينالله أهمية كبيرة بالنسبة لشركات  ستاماريعد نشاط ال: ستثمارنشاط الا -2

أو عائد  رباحأفضلا عن تحقيق  الكتتابلتغطية خسائر  ستامارعلى ربحية ال تأمينتعتمد شركات ال
الحتياطيات بالمالية وتدعيم المراكز  تأمينالقوائم المالية لشركات النتائج  وق الملكية وتحسينعلى حق

 .المحتجزة لمواجهة المخاطر المستقبلية رباحوالأ
 تخصيص وتشغيل قدر من الموارد المتاحة للمنشأة بغرض تحقيق فوائد مستقبلاا  "أنه  ستاماربنشاط الويقصد 

 (3)(394ص. ،1992،سيف النصر شوقى ؛مرجان إبراهيم) ".أدنى حد ممكن إلى  يةتامار سمع تقليل المخاطر ال
بعد خصم  تأمينال قساطلأ الفوري يتم فيها التحصيل  التيويتضح من المفهوم السابق أنه بين الفترة الزمنية 

خمة تقوم شركة ض والأم تأمينية يتجمع لدى شركة التأمينيستحق فيها المزايا ال التيوالفترة  تأمينتكاليف ال
تفرضها  التي (ستامارضوء القيود )أوجه ال فيبشكل يحقق أقصى ربح ممكن  موالتلك الأ استامارب تأمينال

 هااتالتزامبللحفاظ عليها وتنميتها وضمان قدرة الشركة على الوفاء  ك، وذلتأمينالوالرقابة على  الإشرافهيئات 
 الواائق.حَمَلَة  تجاه

 .تثمارسأهمية نشاط الا

وبالنسبة  أمينتقسمين وهما بالنسبة لشركات الإلى  نقسمالذي يو  ستاماريوضح أهمية نشاط ال التاليالشكل 
 القومي. قتصادللا
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 (1-2شكل رقم )
 ستثمارأهمية نشاط الا

 
 .(3) (394ص. ،1992شوقى، سيف النصر، إبراهيم؛ )مرجان،من  إعداد الباحثةالمصدر: 

 

 حثة ما يلي:وبالتالي ترى البا
ار دون الأخط في التأميني من الكتتابومقبول تحقق شركات التأمين مستوى ربحية معقول عندما 

كتتاب ربحية ال النخفاض المستمر في أما ،المغطاة تأمينياا  مغالة يدل ذلك على ملائمة الأسعار مع الأخطار
لمقابل سوف تعتمد شركات التأمين على إلى عدم ملائمة الأسعار مع الأخطار المغطاة وفى ايؤدي سوف 

ة الكتتاب دون تحقيق ربحية من النشاط الرئيسي لها عمليربحية الستامار بصفة مستمرة لتغطية خسائر 
 .الكتتاب

ربحية  علي بشكل رئيسيواعتماد شركة التأمين على  التأميني الكتتاب فيحالة وجود عجز  وفي
ة شركة التأمين على المراجعة من ق بَل إدارة الشرك احتياجيدل ذلك على  لفترات مالية طويلةالستامار فقط 

 ا شركة التأمينتتبعه التيالخلل الناتج من سياسة الكتتاب  لكتشافوهيئات الإشراف والرقابة على التأمين 
 .ومحاولة وضع الحلول المناسبة لهذا الخلل أو القصور

بالنسبة إلى 
الاقتصاد القومي

يةالاقتصادالتنميةخططتمويل
المساهمةخلالمنوالاجتماعية

مةالهاالاقتصاديةالقطاعاتفي
لبالتغفييساعدمماالدولةفي
فيالمشاكلمنالعديدعلى

.المجتمع

بالنسبة إلى 
شركات التأمين

خلالمنالوثائقحملةحقوق علىالمحافظة-1
تفاعلار يؤديمماسليمة،استثماريةسياساتاتباع
يداا جمؤشراا يعطيثمومنللشركاتالربحيةمعدل
المزيدجذبإلىذلكويؤديالشركة،أداءجودةعن
.والمساهمينالعملاءمن
منلكوذللشركةوالتنافسيالماليالمركزتدعيم-2

المستثمرةالأموالعلىعائدمعدلتحقيقخلال
.بالاحتياطياتوالاحتفاظ

النشاطعجزعنالناجمةالخسائرتغطية-3
.التأمينى

أوعموميةمصروفاتأوالتزاماتأيةتغطية-4
.والعمولاتوالمكافآتالأجورمثلإدارية
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ظائف في شركات التأمين كما أنه يعد النشاط الرئيسي للشركة كما أن عملية الكتتاب تعتبر من أهم الو 
لأن نتائج أعمال الشركة وقدرتها على الستمرار في مزاولة أعمالها بنجاح يتوقف بحد كبير على كفاءة وفاعلية 

 ومقدرة القائمين بعمليات الكتتاب.
 

 :رالاستمراعلى  تأمينعدم قدرة شركات ال في: العوامل التي تؤثر 2.1.3
 حجم النشاط  .1

اء تم على الستمرار سو  تأمينمدى قدرة شركات ال فييعد حجم النشاط أحد العوامل الهامة التي تؤار 
الشركة أو على أساس حصة الشركة من السوق ومدى قدرة تواؤم حجم النشاط  أصولقياسه من خلال إجمالي 

 المنافسة.مع القدرة على 
     طبيعة النشاط  .2

 مستويات المخاطر التي تتعرض لها مما قد في يةقتصاداللتي تمارسها الوحدات الأنشطة ا تختلف
تزداد درجة المخاطرة كلما كانت دورة التشغيل تأخذ وقتا طويلا كما  الستمرار، فمالايؤار على قدرتها على 

خارجية لتمويل الأن الهتمام بمدى التعرض للمخاطرة يزداد كلما كانت مصادر ا المقاولت، كمافي حالة نشاط 
 والبنوك. تأمينالمالية كشركات ال يةقتصادالتفوق التمويل الداخلي كما هو الحال في الوحدات 

  تأمينمدى النمو لشركة ال .3

سواء  ى خر من سنة لأ تأمينمن الطبيعي أن يكون التجاه المتوقع والمستهدف هو زيادة نمو شركة ال
صدارنشطتها و أو توسيع مجال أ رباحبتحقيق مزيد من الأ ا كانت إذ جديدة، أماواائق جديدة أو دخول أسواق  ا 

لن تستطيع تحقيق ذلك خلال فترة معينة أو أنها لن تستطيع تطوير  تأمينالمؤشرات تدل على أن شركة ال
 هذا يدل على عدم قدرتها على الستمرار. ، فإنخرى لأإنتاجها من سنة 
 -منها: ناصر يتأار بمجموعة من الع تأمينونمو شركات ال

 .العائد المحقق ومدى تطوره خلال الفترات القادمة 

 الحرة للمساهمين( موالالمخصص للعملاء والأ موال)الأ ستامارالبدائل المتاحة للا. 

 .درجة المخاطرة المتعلقة بالنشاط 

 ستامارالعبء الضريبي على ال. 

 ومبيعات الوثائق  رباحمدى تطور واتجاه الأ  .4

لي إختراق قدرة الشركة عمدى اا هاماا يعبر عن مؤشر  لواائق التأمين تأمينشركات اليعد تطوير مبيعات 
وذلك بالتطوير المستمر في منتجاتها القائمة وتوفير منتجات  ،مع الشركات الأخري مواجهة المنافسة الأسواق و 

أجل  لطلب ومن، أما في جانب االعملاء وكل ذلك علي مستوي العرضتأمينية جديدة تتناسب مع إحتياجات 
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تنميته من قبل الشركات فإن التوجه دائما يكون في إطار فتح أسواق جديدة كقيام شركات التأمين بالإنتشار 
ر بيانات عن توافأهمية يفسر  وكل ذلك الجغرافي وفتح فرو  للشركة تغطي معظم أو جميع مناطق الجمهورية.

شركة مبيعات الفإذا اتجهت  اتجاه هذا التطور، وكذلك تحديد خرى مدى تطور مبيعات الواائق من فترة لأ
 ستمرار وكذلكالعلى  تأمينعلى قدرة شركة ال بالتالي فإنه يؤار تأمينشركة اللإيرادات نخفاض المستمر لال

، وحدوث خسائر متتالية مؤشر لقرب فشل الشركة رباحالمستمر في الأ الشركة، فالنخفاض أرباحمدى تطور 
 .لرتفا  فذلك يزيد من قدرتها التنافسية وبالتالي تحقيق أرباحأما إذا اتجهت إلى ا

  تأمينالمشاكل المرتبطة بسياسات شركات ال .5

 تعرضها للإفلاس، ومن أمالة هذه السياسات:إلى  قد تؤدي السياسات التي تتبعها بعض الشركات
  صولالأعدم الدقة في تقييم. 

 .عدم كفاية رأس المال 

 صصات الفنية.عدم الدقة في تكوين المخ 

  سياسات تسعير ل تأخذ في العتبار التكلفة الحقيقية. اتبا 

 تأمينعدم كفاية ترتيبات إعادة ال. 

 ستامارعدم كفاءة سياسات ال. 

  المكتتبة. الأخطارعدم كفاية الأسعار لتغطية 

 .عدم الهتمام باستخدام الطرق السليمة في ترويج مبيعات الشركة 

 ة الجيدة للعملاء ومن أهمها العدالة والسرعة في تسوية التعويضات.الإهمال في تقديم الخدم 

 .عدم الهتمام ببحوث الإنتاج والتطوير 

 .عدم الهتمام بتدريب الكوادر الفنية والإدارية 

 يتطلب توافر مجموعة من العناصر منها: تأمينواستمرار شركات ال استقراروبالتالي فإن 
 ي.اقتصادسياسي و  استقرار 

 ستامارخلق ظروف مواتية للتوسع وتنمية الإلى  ياسة مالية سليمة تهدفوجود س. 

  يادة ز يؤدي إلى توافر رأس المال الكافي وحسن استغلاله وذلك من خلال إدارة جيدة للشركة، مما
 .تأمينفي السيولة لشركة ال

 .توافر سوق أوراق مالية جيدة 

  جيدة. تأمينسياسات إعادة  اتبا 

 اتلتزاموال صولالأليمة لتقدير توافر أسس فنية س. 

 .تنمية مهارات العاملين وذلك من خلال التدريب المستمر على أحدث الأساليب 
 .الشركات ربحيةامل السابق ذكرها لها تأاير على ويتضح مما سبق أن العو 
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ت المالي لشرررركا الأداءالعالمية الخاصرررة بتقييم كفاءة  تلمؤسرررسررراالثاني: ا الفصرررل
 تأمينال

المالي  لأداءاعلى ضرورة وجود معايير لتقييم  تأمينمعظم الآراء العلمية والعملية في أسواق التتفق 
ة ويتم الحكم على مستوى الملاءة المالية للشركبصفه عامة.  تأمينالية في شركات الالملاءة الم تأو مستويا

 باستخدام أدوات التحليل المالي.
 دمة في التحليل المالي : التحليل المالي والأدوات المستخ2.2.1

  :ماليالتحليل الأول: 
ها متاحة دراست أخرى "دراسة وفحص وتحليل البيانات المالية المعروضة بالقوائم المالية أو أي بيانات 

راف المهتمة مؤشرات ونتائج تفيد الأطإلى  ات المرفقة بالقوائم المالية بأسلوب انتقادي بهدف الوصولفصاحوالإ
النشاط وذلك بمتابعة أنشطة المشرو  وتقييم أدائه، وذلك من خلال دراسة سلوك واتجاه العديد وذات العلاقة ب

براز العلاقات المختلفة بين هذه المتغيرات، مما يؤدي  من المتغيرات التي توضح معالم السياسات الإدارية وا 
لى تقييو  في المستقبل زيادة كفاءة وفاعلية وآلية القوائم المالية وترشيد القرارات الإداريةإلى  م القابلية للاستمرار، ا 
 (21)(2012، بشير )غادة يحي مأمون  .، والربحيةستقراروال

 :مالياانياا: الأدوات المستخدمة في التحليل ال
 :ويعتمد علىبالوليات المتحدة المريكية  تأميننظام المعلومات المالية الخاص باتحاد مراقبي ال .1

  المبكر مجموعة مؤشرات الإنذارEarly Warning Ratio (E.W)""  

 مجموعة أدوات التحليل المالي لنظام الملاءة Financial Analysis Solvency Tools 

system" (FAST)"  

 .نظام رأس المال على أساس المخاطر 

أو  ، ومن أشهر هذه المؤسساتتأمينالمالي لشركات ال الأداءالمؤسسات العالمية الخاصة بتقييم كفاءة  .2
 لوكالت ما يلي:ا

  مؤسسة ستاندرد آند بورز"Standard & Poor's" 

  مؤسسة موديزMoody's""  

  مؤسسة فيتشFitch""  

  مؤسسةA. M. Best" " 
 -:التاليوفيما يلي نستعرض بالتفصيل هذه الأدوات على النحو 

  ""Early Warning Ratio (E.W)مؤشرات النذار المبكر  -1
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مجموعة من المؤشرات المالية تستخرج من خلال الربط  ي: ه(E.W)ر يقصد بمؤشرات الإنذار المبك
بين البنود الواردة بالقوائم المالية بهدف مقارنتها بالمعدلت النمطية لكل مؤشر بناء على خبرة الشركة السابقة، 

اسب كإنذار نعلى أن يتم تحديد مواطن النحرافات الكمية والنوعية واتخاذ الإجراءات التصحيحية في الوقت الم
 مبكر للشركات قبل تعرضها لخطر التعار المالي والإفلاس.

 National Association of Insuranceبالوليات المتحدة  تأمينقام اتحاد مراقبي القد و 

Commissioners (NAIC)  بوضع مجموعة من المقاييس والمؤشرات المالية الرقابية لتقييم  1973عام
 Insurance تأمينوذلك بهدف تطوير نظام المعلومات الخاص بالرقابة على ال أمينتالوضع المالي لشركة ال

Regulatory Information System(IRIS)  ات الممتلكات تأمين،حيث قسم المؤشرات المالية في مجال
أربعة مجموعات رئيسية تقيس كل مجموعة منها كفاءة جانب من جوانب النشاط في شركة إلى  والمسئوليات

ى تقيس النشاط الكلي للشركة بصفة عامة أو ما تسمى بمجموعة أخطار المحفظة الأولالمجموعة  وهم، أمينتال
 توالتقلبا قساطالأوترتبط بكل من حجم  تأمينالتي تتعرض لها شركات ال الأخطارية والتي تقيس حجم تأمينال

لمؤشرات التي المجموعة الاالاة ا ،س الربحيةانية المؤشرات التي تقي، المجموعة الاتأمينوترتيبات إعادة الفيها، 
وعات الأربعة وهذه المجم ،ات التي تقيس الحتياطيات الفنيةتقيس السيولة للشركة، المجموعة الرابعة المؤشر 

 2018، 2017من الااة عشر نسبة في عامي تتكون   Early Warning Ratiosمن نظام الإنذار المبكر
(IRIS Manual,2017,2018) (37) .  

 :(W.E)ويوضح الجدول التالي مجموعة مؤشرات الإنذار المبكر
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 (2-2جدول رقم )
 مجموعة مؤشرات النذار المبكر

 المعدل النمطي دلالة المؤشر طريقة الحساب المؤشر المجموعة الرئيسية

 المجموعة الأولى
مؤشرات الوضع 

 العام
Overall 

Ratios 

 نسبة الملاءة عن الجمالي -1
 

 / حقوق المساهمين قساطالأإجمالي 
Gross Premium Written to 

Policyholders' Surplus 

 'Policyholdersويقصد بر 

Surplus  حقوق المساهمين أو
حقوق الملكية والتي تتمثل في )رأس 
المال المدفوع + الأرباح المحتجزة + 
الاحتياطات الحرة( وليس الفائض فقط 

 أي بدون رأس المال المدفوع.

 تأميندى قدرة شركة اليقيس م
على تحمل الخسائر غير العادية 
دون الأخذ في الاعتبار نتائج 

أي قبل ترتيبات  تأمينعمليات ال
 .تأمينإعادة ال

 %900ألا يتجاوز 

نسبة الملاءة المالية عن  -2
 الصافي

 

 / حقوق المساهمين الأقساطصافي 
Net Premium Written to 

Policyholders' Surplus 

ى كفاءة وقدرة شركة يقيس مد
مواجهة الخسائر على  تأمينال

غير العادية بعد الأخذ في 
 .تأمينالاعتبار نتائج عمليات ال

 %300ألا يتجاوز 

 الأقساطالتغير في صافي  -3
Change in Net Premium 

Written 

 صافي –للعام الحالي  الأقساط)صافي 
للعام السابق( / صافي  الأقساط

 للعام السابق الأقساط

 نشاط الشركة استقراريقيس مدى 
من خلال معدل التغير في نشاط 

 الاكتتاب الخاص بها.
-33% + :30% 
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 المعدل النمطي دلالة المؤشر طريقة الحساب المؤشر المجموعة الرئيسية

نسبة مساعد الفائض إلى  -4
 الفائض

Surplus Aid to 

Policyholders' Surplus 

 الصادر / تأمين)عمولات إعادة ال
× الصادر(  تأمينأقساط إعادة ال

الأقساط غير المكتسبة من عمليات 
 الصادر تأمينال إعادة

يقيس مدى مساهمة معيدي 
 في تمويل قيمة الفائض. تأمينال

 %15ألا يتجاوز 

 المجموعة الثانية
 مؤشرات الربحية
Profitability 

Ratios 

المعدل التجميعي )التشغيلي(  -1
 عن سنتين

Tow Year Operating 

Ratio 

معدل الخسارة + )معدل العمولات 
وفات وتكاليف النتاج + معدل المصر 

معدل العائد  -الدارية والعمومية( 
 على الاستثمار

يقيس ربحية الشركة خلال المدى 
الزمني الطويل )سنتين 

متتاليتين(، وتعطي مؤشرا عن 
متانة المركز المالي للشركة 

ومدى قدرتها على تحقيق الأرباح 
لمتابعة أعمالها والوفاء 

 اتها.التزامب

 %100ألا يتجاوز 

ى الاستثمار معدل العائد عل -2
Investment Yield 

)صافي الدخل من الاستثمارات / 
 المستثمرة( صولمتوسط قيمة الأ

يقيس مدى كفاءة السياسة 
 الاستثمارية للشركة.

(5%  :10%) 
Balbin E.(2008), P.26 

(3 %  :6.5%) 
(IRIS) Ratios 

Manual (2017), P.5 

(2 %  :5.5%) 
(IRIS) Ratios 

Manual (2018), P.5 
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 المعدل النمطي دلالة المؤشر طريقة الحساب المؤشر المجموعة الرئيسية

 معدل التغير في الفائض -3
Change in Policyholders' 

Surplus 

 -)الفائض المعدل للعام الحالي 
الفائض المعدل للعام السابق( / 
 الفائض المعدل للعام السابق

 ةبالميزاني الفائض=  المعدل الفائض* 
( + مصاريف المساهمين حقوق )

 المؤجلة تأمينالحصول على عمليات ال
 عمليات لىع الحصول مصاريف* 
)المصروفات  0.5المؤجلة = ) تأمينال

الدارية والعمومية  + العمولات 
مخصص الأخطار × وتكاليف النتاج( 
 الأقساطالسارية( / صافي 

يقيس الوضع المالي بالشركة 
 خلال العام

-10%  :50% 

 المجموعة الثالثة
 مؤشرات السيولة

Liquidity 

Ratios 

 صولات / الألتزامإجمالي الا  -1
 السائلة

Liabilities to Liquid 

Assets 

 صولات / الألتزامإجمالي الا  -1
 السائلة

يقيس قدرة الشركة على مدى 
السائلة  صولاستخدامها للأ

م ل ة  اتها تجاهالتزاملمقابلة  ح 
 الوثائق في حالة التصفية.

 %105ألا يتجاوز 
n E.(2008), P.26Balbi 

 %100ألا يتجاوز
(IRIS) Ratios 

17), P.5.Manual (20 

 %100ألا يتجاوز 
(IRIS) Ratios 

Manual (2018), P.5. 
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 المعدل النمطي دلالة المؤشر طريقة الحساب المؤشر المجموعة الرئيسية
إجمالي حقوق الوكلاء /  -2

م ل ة  فائض  الوثائقح 
Gross Agent Balance to 

Policyholders Surplus 

 إجمالي حقوق الوكلاء / فائض -2
م ل ة   الوثائقح 

يقيس مدى اعتماد الشركة على 
التي لايمكن تحويلها إلى  صولالأ

 أو مشكوك في تحصيلها. نقدية
 %40ألا يتجاوز 

 المجموعة الرابعة
مؤشرات كفاية 
 الاحتياطيات
Reserves 

Adequacy 

Ratios 

ة عن سنحتياطي التغير في الا -1
 واحدة / الفائض

One Year Reserve 

Development to 

Policyholders' Surplus 

عن سنة واحدة / حتياطي التغير في الا
 الفائض

الاحتياطيات  يقيس مدى دقة
 الفنية ومدى كفاية الفائض

 %20ألا يتجاوز 

عن حتياطي التغير في الا -2
 سنتين / الفائض

Two Year Reserve 

Development to 

Policyholders Surplus 

عن سنتين / حتياطي التغير في الا
 الفائض

يقيس مدى دقة الاحتياطيات 
 الفنية ومدى كفاية الفائض

 %20ألا يتجاوز 

ز أو الزيادة في العج -3
 الاحتياطيات المقدرة / الفائض

Estimated Current 

Reserve Deficiency to 

Policyholders Surplus 

العجز أو الزيادة في الاحتياطيات 
 المقدرة / الفائض

العجز أو الزيادة في الاحتياطيات 
المقدرة = الاحتياطيات المقدرة 

 احتياطيات العام الحالي –المطلوبة 

مدى كفاية الاحتياطيات  يقيس
لتغطية الخسائر المتوقعة للعام 

 الحالي.
 %25ألا يتجاوز 

 

 Balbin E.(2008), PP. 5-8; Insurance Regulatory Information System (IRIS) Ratios Manual (2017),(2018), P.5  المصدر:
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 -: W.Eلمبكر نظام النذار اإلى  الموجهةوفيما يلي سو  نستعرض أهم الانتقادات 

لأزمات لتدارك حدوث ا تأمينمراقبة عمل شركات الفي  على الرغم من أهمية تطبيق نسب الإنذار المبكر
ظهار ، ولكن هناك العديد من الدراسات التي توجهت لإرفي هذه الشركات وتميزها بالبساطة والسهولة في التقدي
 70، ص.1993، حسن المنصوري  )محمد تي قدمها كل منالنقاط الضعف في هذا النظام، ومن أهم هذه النتقادات 

براهيمو   ز هذه النقاط ما يلي:ر ومن أب. (2)(29) (12.، ص1998، حمودة ا 

  حادي المتغير، وابت عدم فاعلية عدة مؤشرات في عملية التقييم.أاعتماد هذا النظام على التحليل 

 ات عن الحاجة الفعلية للنظام.ختبار كارة ال 

 لدرجات معينة.وفقاا ظام على ترتيب الشركات من حيث متانة مراكزها المالية عدم مقدرة الن 

 كسية.نتائج عإلى  قابلية النظام للاستخدام الخاطئ في الأهداف المعيارية، فالستخدام النمطي يؤدي 

 .إعطاء أهمية متساوية لجميع النسب مهما انخفضت أهميتها 

 لدرجة أهميتها.وفقاا ب عدم ترتيب النسإلى  عدم المرونة بالإضافة 

  FASTأدوات التحليل المالي لنظام الملاءة  -2

 Financial Analysis System Tracking (FAST) لنظام الملاءة ظهر نظام مراقبة التحليل المالي
واعتمد هذا النظام على تحديد مدى مقبول للأداء  IRISكتطوير لنظام  1990بالوليات المتحدة الأمريكية عام 

 يثحيتم مقارنة كل مؤشر بالمعدل النمطي المحدد له،  اا أاني عشر مؤشر  هذا النظام ي للشركة، يتضمنالمال
إنذار  لكذ يتم فحص المركز المالي للشركة وفي حالة وجود أربع مؤشرات كحد أدنى خارج المدى المقبول يعتبر

 للشركة بتعرضها لخطر الإفلاس.
  (RBC) نظام رأس المال على أساس المخاطر -3

، ذلك لمواجهة  (RBC)يهدف نظام متطلبات رأس مال المخاطر  لضمان وجود مستوى رأس مال كاف 
 يقل في حينالرقابة تتخذ إجراءات  وجعل لزيادة الأمان للمؤمن تأمينطر التي تتعرض لها شركات الالمخا

 مستوى رأس المال عن مستوى معين.
أربعة تصنيفات مختلفة  الممتلكات والمسئوليات تأمينل NAICلنظام  RBCوتشمل معادلة رأس مال المخاطر 

وهي على النحو  .((Grace M., Harrington S., Klein R., 1998, P.217) (13 كما عرضها كل منللخطر 
 :التالي
 )التخلف عن السداد وانخفاض القيمة السوقية(. صولالأخطر  -1

 وغيرها(. تأمينخطر الئتمان )عن حجم عمليات إعادة ال -2

 ر الكتتاب )أخطار التسعير والمخصصات الفنية(.خط -3

 خطر الميزانية )الضمانات من الشركة الأم والنمو المتزايد(. -4

 



-60- 

 

 :تأمينالمالي لشركات ال الأداء: المؤسسات العالمية الخاصة بتقييم كفاءة 2.2.2
موديز  ومن أشهر المؤسسات مؤسسة منتشرة حول العالم 150يبلغ عدد وكالت )مؤسسات( التصنيف 

 %90تسيطر هذه الشركات على نحو  ، وهي شركات أمريكية المنشأA.M. Bestوستاندرد آند بورز وفيتش و
 -الشركات: وفيما يلي نستغرض بإختصار هذه  من السوق.

 Standard & Poor'sستاندرد آند بورز  مؤسسة -1

ن في ة للمستامرين الراغبيأهم المؤسسات في تقديم المعلومات عن الأسواق المالية العالمي منتعتبر 
لوفاء بسداد وقياس قدرتها على ا تأمينبتقييم شركات ال هذه الشركة تقومية الأفضل. ستامار ذ القرارات الاتخا
 :التاليكمعايير من المعلومات  7على  ها بناءا اتالتزام
  الأداءكيفية Operating Performance  

  مكونات رأس المالCapitalization   

 السيولة Liquidity    

  استراتيجية الإدارةManagement Strategy  

  انتقاء العملياتBusiness Review   

  المرونة الماليةFinancial Flexibility   

 ي تأمينالخطر الRisk Insurance   

أربع لى إ تقسيمهم ، ويمكنالمؤشرات الماليةمؤشر من  14ستخدام ابتحليل القوائم المالية ب كما تقوم هذه الشركة
 (19 )(Kagan J., 2018) :التاليك مجموعات مختلفة
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  (2/2شكل رقم )
 بورزآند مجموعة مؤشرات ستاندرد 

 

 

 (19)(Kagan J.,2018)المصدر: إعداد الباحاة من 
 

 
 

مؤشرات الربحية
Profitability

.المساهمينحقوق علىالعائدمعدل-1
.(%5يتجاوز:النمطيالمعدل)
.الاستثمارعلىالعائدمعدل-2
.(%8يتجاوز:النمطيالمعدل)
حملةفائضفيالتغيرمعدل-3

.الوثائق
.(%20يتجاوزألا:النمطيالمعدل)
.الأصولعلىالعائدمعدل-4
.(%2يتجاوز:النمطيالمعدل)

مؤشرات الوضع العام
Overall Ratios

التأمينيالاكتتابفائضمتوسط-1
.ارالاستثممنالدخلصافي/(سنتين)
.(%25يتجاوز:النمطيالمعدل)
فائض/المكتسبةالأقساطصافي-2

.الوثائقحملة
.(%330-%200:النمطيالمعدل)
.سبةالمكتالأقساطصافيفيالتغير-3
.(%30-%10:النمطيالمعدل)
.بالقسطالاحتفاظمعدل-4
.(%50يتجاوز:النمطيالمعدل)

مؤشرات كفاية الاحتياطيات
Reserves Adequacy Ratios

حقوق +الفنيةالمخصصات)-1
.بةالمكتتالأقساطصافي/(المساهمين

.(%150يتجاوز:النمطيالمعدل)
.التأمينيالرفعمعدل-2
.(%350يتجاوزألا:النمطيالمعدل)
.لةالسائالأصول/الفنيةالمخصصات-3
.(%100يتجاوزألا:النمطيالمعدل)

مؤشرات السيولة
Liquidity Ratios

.ةالسائلالأصول/الالتزاماتإجمالي-1
.(%105يتجاوزألا:النمطيالمعدل)
إجمالي/التأمينعملياتمدينو-2

.الأصول
.(%10يتجاوزألا:النمطيالمعدل)
عادةالتأمينعمليات/الفائض-3 وا 

.المدينةالتأمين
.(%40يتجاوز:النمطيالمعدل)
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  Moody'sمؤسسة موديز  -2

الواائق، حَمَلَة  ها تجاهاتالتزامالأمريكية مقابلة  تأمينالقدرة المالية لشركات ال اختبارتقوم هذه المؤسسة ب 
 الكميتصنيف ال :على استخدام نوعين من التصنيف  Moody'sويعتمد نظام التصنيف الذي تتبعه مؤسسة 

 -: على النحو التالي (نوعيالالوصفي )تصنيف ، ال)الرقمي(
 ات المالية والتي المؤشر  وفيه تقوم المؤسسة بتحليل القوائم المالية كمياا باستخدام :)الرقمي( التصنيف الكمي

 -يلي: كما مجموعات مختلفة لقياس كفاءة الشركة  الاثإلى  مؤشر يتم تقسيمهم 25تتمال في 

 لقياس الربحية. مؤشرات (أ

 بالنسبة لصافي الخصوم. صولالأمؤشرات لقياس صافي  (ب

 مؤشرات لقياس السيولة. (ت

  نها:ات مختبار مجموعة من ال وتعتمد المؤسسة في هذا التصنيف على :(النوعيالوصفي )التصنيف 

 فلسفة الإدارة. (أ

 الخسائر.احتياطي مدى كفاية  (ب

 انتشار الخطر. (ج

 ات.ستامار أنوا  محافظ ال (د

 والخصوم. صولالأهيكل  (ه

 .تأمينحدود التحمل وا عادة ال (و

 .صولالأالجودة وتقدير السوق لقيمة  (ز

  Fitchمؤسسة فيتش  .3

 ها تجاهاتلتزاماعلى مقابلة  تأمينالقدرة المالية لشركات ال راختباتقوم ب كية وبريطانيةوهي مؤسسة مختلطة أمري
 الواائق.حَمَلَة 
   A. M. Bestمؤسسة  .4

وتعتبر من أكبر وأقدم المؤسسات العاملة  (1899في مطلع القرن التاسع عشر ) Alfred M. Bestأسسها 
 .(38)(A.M. Best,2019)ية الأمريكالعاملة في الوليات المتحدة  تأمينفي مجال تحليل وتقييم شركات ال

ي السوق ف تأمينتقرير سنوي مفصل عن كافة الشركات التي تزاول أعمال ال إصداروتقوم هذه المؤسسة ب
لممتلكات التأمين على االتي تزاول الشركات الأمريكي، كما تقوم بتقديم التقارير في مجلدين يتناول أحدهما 

وال التأمين على الأشخاص وتكوين الأمالتي تزاول لااني الشركات ويتناول ا (ات العامةتأمينالوالمسئوليات )
 .)تأمينات الحياة(
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لعاملة في السوق ا تأمينهذه التقارير من أفضل وأهم المصادر التي توفر بيانات شاملة عن هيئات ال تعتبر
نظام  ، وذلك من خلالمن معلومات عن الحالة المالية لكل هيئة يتم التوصل إليها هتوفر  وذلك كماالأمريكية، 

م مقارنة قيم يترات التي تعكس كافة أوجه النشاط. حيث متكامل للتحليل المالي يشتمل على العديد من المؤش
صورة نظام  النتائج في وضعوفي النهاية يتم  ،ة مع تلك التي تمال الصناعة ككلالمؤشرات الخاصة بكل هيئ

صنيف الذي ويعتمد نظام الت ها.اتالتزاموقدرتها على الوفاء ب حسب قوة مركزها المالي تأمينلتصنيف هيئات ال
التصنيف الكمي )الرقمي(، التصنيف الوصفي  :على استخدام نوعين من التصنيف A. M. Bestتتبعه مؤسسة 

 - :التاليعلى النحو )النوعي( 
 :التي تعكس ة ات الماليوفيه تقوم المؤسسة بتحليل القوائم المالية كمياا باستخدام المؤشر  التصنيف الكمي

الحالة المالية للهيئة وتصور نتائج أعمالها، وتعتبر هذه المؤشرات هي الأساس لتقييم قوة المركز المالي وأداء 
 العمليات.

  :على النحو التاليتعتمد المؤسسة في هذا التصنيف على عدة جوانب التصنيف الوصفي: 

 مدى انتشار الخطر. .1

 .تأمينوكفاءة معيدي ال ينتأممدى كفاية نظام إعادة ال .2

 الواائق.حَمَلَة  مدى كفاية احتياطيات .3

 ات من حيث الجودة والتنو .ستامار تقييم ال .4

 كفاءة الإدارة وخبرتها ومدى ما تتمتع به من اقة. .5

 السابق أن المؤسسة تعتمد على بيانات خاصة ل النوعيأو التصنيف الوصفي ويتضح من التحليل 
لمالي إذا كان للقائم بعملية التحليل ا رل تتواف تفصيلية قدتتطلب معلومات و وات خاصة، تتوافر إل من خلال قن

 من خارج الهيئة.
  :الجدول التالي الرموز المستخدمة لتصنيف الشركاتيوضح و 
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 (3-2جدول رقم )
 الرموز المستخدمة في تصنيف الشركات

بورز  آند ستاندرد
S&P 

 فيتش
Fitch 

 موديز
Moody's 

 بست إيه إم
M. Best A. 

 التقييم

AAA AAA Aaa A++  الأكار أماناا 

AA+ AA+ Aa1 A+ 
 ئتمانية جدارة ا

 عالية
AA AA Aa2  

-AA -AA Aa3  
A+ A+ A1 -A  جدارة ائتمانية 

 عاليةإلى  متوسطة
A A A2  

-A -A A3  
BBB+ BBB+ Baa1 B+ 

 جدارة ائتمانية 
 أقل من متوسطةإلى  متوسطة

BBB BBB Baa2  
-BBB -BBB Baa3  

BB+ BB+ Baa1 B 

  BB BB Ba2 يةاستامار غير 
-BB -BB Ba3  

B+ B+ B1 -B 

  B B B2 مخاطرة

-B -B B3  

CCC CCC+ Caa1 C+ 

  CCC Caa2  مخاطرة عالية

 -CCC Caa3  

  C  

 متعارة
DDD    
DD    
D D   

  .WWW.iinvest.gov.egMoody's ,2020 ( ,Best Company M. Standard & Poor's, A (المصدر:
 

 جة لدر وفقاا مدى قوة الملاءة المالية والجدارة الائتمانية لكل شركة  ويتضح من الجدول السابق أن
 كما يلي:التصنيف 

http://www.iinvest.gov.eg/
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  :(AAA)ية أقوى درجة في الملاءة المال يهعلى الإطلاق و  تأمينأفضل تصنيف ائتماني لشركات ال
 والجدارة الئتمانية.

 (AA)  :  جداا  قوية تكون  والجدارة الئتمانية للشركةحالة الملاءة المالية. 
 (A)    :  َسوق ضعيف ها بتقلبات الرُ ا  أَ تكون الملاءة المالية والجدارة الئتمانية للشركة قوية ويكون ت

 ومحدود.
 (BBB):  أي تقلبات ب المالية والجدارة الئتمانية للشركة جيدة ولكنها قد تتأار سلباا تكون قوة الملاءة

 السوق. فيوظروف عكسية 

 (BB)  :  يكون لدى الشركة هامش من الملاءة المالية والجدارة الئتمانية ولديها فرص إيجابية للعمل
ركة ك الشذلك لعدم امتلايؤدي السوق قد  فيحالة وقو  ظروف معاكسة  فيوالنمو، ولكن 

 ها المالية.اتالتزامموارد مالية كافية للوفاء ب

 (B)    : ذا وقعت ظروف معاكسة لتكون قوة الملاءة المالية والجدارة الئتمانية ل شركة ضعيفة، وا 
ها اتالتزامعدم قدرة الشركة على الوفاء ب فيقد يتسبب ذلك  الأعمالالنشاط وحجم  في

 المالية.

 (CCC):  وفاء ، وتتوقف قدرتها على الضعيفة جداا الية والجدارة الئتمانية للشركة الملاءة المتكون
 ها المالية على توافر الفرص المواتية لذلك.اتالتزامب

 (CC)  :  وتكون غير قادرة على الوفاء ببعض ،هي الأكار ضعفاا الئتمانية للشركة  ةجدار التكون 
 ها المالية تجاه الغير.اتالتزام

 (R)    : لإشرافاجهات  من ق بَلشركة الفرض إجراءات رقابية وتنظيمية على ذه الحالة هم في تي 
من تلك الشركات وتقييمها، و  اتالتزامتحديد حجم  فيصعوبة  توجد وبالتالي والرقابة،
 في السوق.تلك الشركات بارتكاب انتهاكات قيام تلك الحالت هي أمالة 

 (NR)  : لشركةلئتمانية لي حول الملاءة المالية والجدارة اتماني رألئليس لدى مؤسسة التصنيف ا ،
 .شركة غير مصنفةالتكون وبالتالي 

عند حدوث ذلك و  ،قصيرة الأجلخلال الفترة  تأمينتتغير التصنيفات الئتمانية الخاصة بشركات القد و 
ها تءت وملاالشركا أموالبين الشركات، وزيادات رؤوس  ستحواذحالت الندماج وال :بعض التغيرات مال

أعمالها، م داء تلك الشركات وحجوكذلك التوقعات المستقبلية لأ معينة،جراءات وقرارات تنظيمية إوصدور  المالية،
 .ركاتالشوالجدارة والئتمانية لتلك المالية لقوة الملاءة وفقاا  الئتمانيتتفاوت درجات التصنيف حيث 

 

وحال رغبة شـــــركات اء المالي لشـــــركات التأمين دل توجد مؤســـــســـــات مصـــــرية خاصـــــة بتقييم كفاءة الأ
لي ؤدي إمما يللشــــركة الئتمانية  ةجدار الالمالية و  الملاءةالتأمين فى الحصــــول على تصــــنيف يوضــــح مدى قوة 
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اء المالي دالخاصة بتقييم كفاءة الأ شركات إلى المؤسسات العالميةهذه التلجأ زيادة الاقة بها لدى عملائها، لذا 
 .ينلشركات التأم

 قييمت الحاصــــــــلة على المصــــــــرية وفيما يلي بيان يوضــــــــح شــــــــركات تأمينات الممتلكات والمســــــــئوليات 
 :ةفَ نَّ صَ المُ العالمية ورمز التصنيف والمؤسسة  (يئتماناتصنيف )

 شركة اسم 
 المسئولياتو تأمينات الممتلكات 

 التقييم رمز التقييم
المؤسسة العالمية 

 ةف  ن  ص  الم  

 B tableS AM Best++ مصر للتأمين

 قناة السويس للتأمين

-B 
 
B 

Negative 
 

Positive 

AM Best 
 

Fitch 

 A Stable+ أورينت للتأمين التكافلي
S & P Global 

Ratings 

ئتماني بلغ ايتضح من الجدول السابق أن عدد شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات الحاصلة على تصنيف 
  .( شركة23( من إجمالي عدد )3)
 لذا ترى الباحثة ما يلي: 

 أمينداء المالي لشــركات التتقييم كفاءة الأضــرورة وجود مؤســســات تصــنيف محلية ذات اقة وقدرة علي 
   مية.العال بمؤسسات التقييمق بَّ طَ ما هو مُ  على غرارئتمانية الجدارة التعاونها فى تصنيف وتقييم 
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 w Literature Revieالثالث: الدراسات السابقة الفصل
تكشاف لتحديد واس وذلك تأمينلشركات ال المالي الأداءالدراسات المتعلقة ب نستعرض في هذا الفصل

 على أحدث الأبحاث في الأسواق الناشئة. وسوف يتم التركيز. تأمينلشركات ال المالي الأداءمحددات 
 : الدراسات العربية:2.3.1

بالتطبيق على  تأمينمات المالية بشركات البعنوان: إدارة الأز دراسة  (9) 2006قدم الخولي عام  (1
أزمة  التركيز على مفهوم وتأايرإلى  هدفت الدراسة. المصرية تأمينات العامة بشركات التأمينال فرع

ة مصر، وبيان الأساليب العلمي فيات الممتلكات والمسئوليات العاملة تأمينالسيولة على شركات 
حجم المناسب لها، كما تطرقت الدراسة لمفهوم الأزمات المالية والعملية التي يتم استخدامها لتقدير ال

. معالجة أسبابهة واستراتيجيوبيان أنواعه وأسبابه المالي يترتب عليها التعار  والتي تأمينبشركات ال
 .أمينتلستراتيجية إدارة الأزمات المالية بشركات ال إطاراا نظرياا تقديم إلى  توصلت الدراسةوقد 

 في تأمينعلى شركات ال الأداءدراسة بعنوان: تطبيق معايير تقييم  (15) 2006م عاعادل قدم  (2
قييم تطبيق معايير تإلى  . هدفت الدراسة(للاتجاهات الحديثة )دراسة مقارنةطبقاا  المصري السوق 
ة، وقد ات العامتأمينوالتي تمارس ال المصري المباشر العاملة في السوق  تأمينعلى شركات ال الأداء
(، وقد أوضحت 2005/2006 - 2000/2001)وذلك خلال الفترة  مؤشراا  21خدمت الدراسة است

التأمين  أداء شركات تقييمأنه يمكن الدراسة إلى  خلصتوقد  كيفية حساب كل مؤشر وحدوده. الدراسة
 المباشر من خلال:

 فترة الدراسة. نبين الشركات ودراسة التباين في هذه النسب ع الأداءمقارنة المتوسط لنسب تقييم  .1
وزيع الشركات باستخدام ت إجماليمع تامين للفروق بين متوسط النسب لكل شركة  اختبارإجراء  .2

)distribution-T( . 
نسب  بين رتباطالشركات من خلال حساب ال إجماليتحديد العلاقة بين النسب لكل شركة مع  .3

 .الشركات إجماليالشركات ونسب 
 ءالأدافي تقييم  العنقوديبعنوان: استخدام التحليل دراسة  (18) 2006قدمت عفا  سليمان عام  (3

 إلى: الدراسة هدفت .الأردنفي  تأمين: دراسة تطبيقية على سوق التأمينلشركات ال المالي
 الأردني لسوق ا في العاملة تأمينال لشركات المالي الأداء لتقييم العنقودي التحليل أسلوب تطبيق .1

 (.2005 - 2001) الفترةخلال  وذلك، تأمين شركة 18في  تمالت)

 لأردنيا تأمينال سوق  ظروف مع يتناسب بما تأمينال شركات أداء لتقييم متكامل منهج اقتراح .2
 :خلال من وذلك
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 في اا مالي مؤشراا  عشر ستة استخدام تم حيث المالية والنسب المؤشرات من مجموعة استخدام (أ
 .الدراسة محل للشركات المالي الأداء تقييم

 تلك لىع تطبيقه ام الأردني السوق  في العاملة تأمينال شركات أداء لتقييم كمي منهج ءبنا (ب
 تقسيمها تم حيث ،المالي أدائها في والضعف القوة حيث من ترتيبها بهدف وذلك ،الشركات

 .الضعيف المالي الأداء ذات مجموعةو  ،القوي  المالي الأداء ذات مجموعةن: مجموعتيإلى 

جراء لتقييما بعملية القيام يتيح للمعلومات نظام بوجود تسمح مناسبة ةعلمي خلفية توفير (ج  وا 
 التالية: الفروضعلى  الباحث واعتمد المستقبلية. والدراسات البحوث

 ل ولكن ،(والاانية ىالأول) المجموعتين بين الشركات أداء في معنوي  اختلاف هناك (1
 .ةالواحد المجموعة داخل الأداء في معنوي  اختلاف يوجد

، دهح على معيار كل حسب التقييم إجراء عند الشركات أداء في معنوي  اختلاف هناك (2
 ،ارســـــــتامال ربحية معيار ،النشـــــــاط ربحية معيار ،الســـــــيولة معيار) هي المعايير وهذه
  (.الفنية المخصصات معيار

 :ما يلي إلى الدراسة توصلتوقد 
 لشركاتا داخل المالي الأداء جوانب أحدى عل العنقودي التحليل أسلوب تطبيق أن إابات إمكانية .1

 داخل المالي الأداء إجمالي عن المعبرة المؤشرات كل على تطبيقه عند تختلف النتائج يجعل
 .الشركة

 الدراسة لمح الشركات تشابه من الرغم على أنهإلى  توصلت والتي الدراسة فروض صحة إابات .2
وفقاا  بينها افيم معنوياا  تختلف نفسها الشركات ههذ فإن المالي الأداء لقياس معين لمعياروفقاا 

 .المالي الأداء لقياس أخرى  لمعايير

 المالي الأداء ذات المجموعة في جاءت المشتركة الشركات معظم أن التحليل نتائج أظهرت .3
 يعني ، مما(تأمينشركة  18شركة من بين  15) ستامارال ربحية معيار حيث من الضعيف

 ققتتح ولكن يةستامار ال العمليات خلال من رباحالأ تحقيق على ركاتالش هذه اعتماد عدم
  .يتأمينال نشاطها زيادة طريق عن هاأرباح

 وأيضاا  ،شابهةتالم والأسواق المصري  السوق  في الأسلوب ذلك تطبيق بإمكانية الدراسة أوصت كما
 .والرقابة الإشراف هيئات

يق المباشر: بالتطب تأمينمقترح لتقييم شركات ال بعنوان: أسلوبدراسة  (10) 2006قدم عرفة عام  (4
 ركاتش أداء لتقييم كمي أسلوب بناءإلى  الدراسة هدفت .ات العامة بالسوق المصري تأمينعلى ال

 حيث نم ترتيبها بهدف الشركات على الأسلوب هذا وتطبيق لأدائها مقياساا  ليكون  العامة تأمينال
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 عدد على بيقالتط تم وقد ،التقييم بعملية القيام خلاله من يمكن للمعلومات نظام وتوفير المالي هائأدا
 ،الأداء ةقوي)وفقاا لقوة الأداء  مجموعات الاثإلى  وتقسيمها المصري  السوق  في تأمينال شركات من

 مجموعات لأربع تقسيمها تم نسبة 32باستخدام  الأداء تقييم وتم (،الأداء ضعيفة ،الأداء متوسطة
 وتم ،لفنيةا المخصصات نسب ،ستامارال ربحية نسب ،النشاط ربحية نسب لة،السيو  نسب :تضمنت
 المصرية نتأميال لشركات المالية القوائم في الموجودة المالية للبياناتوفقاا  النسب هذه قيم حساب
 إلى الدراسة وتوصلت التحليلي. الإحصائي المنهج استخدام وتم ،(2001 - 1982) الفترة خلال
 لنظما أغلب أن حيث .المصري  تأمينال سوق  في المطبق الأداء تقييم منهج في صورق أوجهوجود 
 ل دق وأيضاا ، المصري  السوق  ظروف مع ظروفها تتناسب ل وقد ةأجنبي أسواق من مأخوذة المطبقة
 ل قد تاليوبال ،يةقتصادال البيئة ومتطلبات المحاسبية المعلومات ونظم الإدارة أهداف فيها تتكامل

 .الأداء لمستوياتوفقاا  الشركات ترتيبفي  تساعد ل وقد الشركات أداء حقيقة عن برتع
 تأمينال شركات في الربحية على المؤثرة العواملبعنوان:  دراسة  (17) 2010قدم الشوملي عام  (5

نت ية، وتكو الأردن تأمينالتعرف على العوامل المؤارة على ربحية شركات ال إلى هدفت الدراسة. الأردنية
، وتم استخدام نموذج (2008 - 2005)الفترة خلال وذلك  تأمينشركة  25عينة الدراسة من 

 :ما يلي توصلت الدراسة إلىقد و  المتعدد. يالنحدار الخط
 الأردنية. تأمينعلاقة طردية بين حجم الشركة ومعدل الربحية في شركات التوجد  .1

 الأردنية. تأمينة في شركات المعدل الخسارة ومعدل الربحيعكسية بين علاقة توجد  .2

وصت أو  ،رباحوذلك من أجل الخسائر الفنية وزيادة الأ ستامارمجالت ال وأوصت الدراسة بتنويع
 من أجل تعظيم رأس المال. تأميندمج شركات الب أيضاا 

 تأمينلشركات ال يقتصادوالا المالي الأداءبعنوان: تقييم دراسة  (37) 2010قدم ياسر عام  (6
ن مزمة المالية المعاصرة للفترة في ظل الا  التجاري  تأمينشركات الب ة الأردنية مقارنةا السلامي

لعينة من شركات  يقتصادال الأداءو  المالي الأداءتقييم إلى  هدفت الدراسة .(2000-2009)
ت وقياس مدى تأاير تلك الأزمة على شركا 2008الأردنية في ظل الأزمة المالية العالمية عام  تأمينال
(، حيث شملت عينة 2009 - 2000التقليدية خلال الفترة ) تأمينشركات الب مقارنةا  التكافلية تأمينال

اسة التحليل المالي الدر  استخدمتوقد  ،التقليدي تأمينالتكافلي وأربع شركات لل تأمينالدراسة شركتين لل
 اسةوتوصلت الدر  (.لصو الأنسب  – كفاية رأس المالنسب  - الربحية – )نسب السيولة باستخدام

جميع  يلشركات التجارية أفضل من التكافلية فالأداء المالي ل كان قبل الأزمة المالية العالميةه أنإلى 
ع التكافلية أفضل في جميلشركات الأداء المالي ل، أما خلال الأزمة فكان عدا معدل الملكية النسب ما
ي لشركات قتصادال الأداءهرت الدراسة أن ، وأظصولالأعدا معدل العائد على إجمالي  النسب ما

 في ظلها.و  الأزمة المالية العالميةالتكافلية قبل  تأمينالتجارية كان أفضل من أداء شركات ال تأمينال
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 باستعمال النسب تأمينالمالي لشركات ال الأداءبعنوان: تقييم دراسة  (14) 2010سليمة عام قدمت  (7
 حليلالت وأدوات أساليب خلال من تأمينال لشركات المالي الأداء تقييمإلى  الدراسة هدفت .المالية
 ،*دوديةالمر  نسب ،السيولة نسب ،الربحية نسب ،النشاط نسب المالية، الملاءة في المتمالة المالي
 استخدام وتم ،(2009 - 2007) الفترة خلال وذلك ،تأمينلل الجزائرية شركة على بالتطبيق وذلك
  :ما يلي إلى الدراسة لتوتوص التحليلي. المنهج

 بالأنشطة ةالمتعلق القرارات اتخاذ خلالها من يتم التي الربحية تحقيقإلى  تأمينال شركات تسعى .1
 .المستقبلية

 لأخطاءل إدراكها ومدى ،قراراتها بها تمارس التي الطريقة على تأمينال شركات أداء كفاءة تتوقف .2
 بكفاءة فهاوظائ أداء من تأمينال شركات تتمكن كيول ،معالجاتها وكيفية تعترضها التي المتغيرة
 تضع وأن ،قوية داخلية إرادة وذات تنافسية بيئة في تجارية أسس على تسير أن من لبد وفاعلية
 عوائد حقيقت لها تكفل التي بالطرق  مواردها وتوظيف الخدمات تقديم في ديناميكية أكار سياسات

 .الأخطار مواجهة العتبارالأخذ في  مع

 .الدورات تنظيم خلال من أدائها تطويريمكن و  كبيرة أهمية البشرية للموارد .3

 تقديم يف ديناميكية أكار تنافسية بيئة خلقمن أجل  تأمينال بنشاط متعلقة تشريعات إصدار .4
 .الأشخاص يطمئن بشكل مواردها وتوظيف الخدمات

لاءة المالية والكفاءة الدارية على أثر السيولة والم بعنوان:دراسة  (26) 2014قدمت لانا زاهر عام  (8
إلى  ةهدفت الدراس .السورية الخاصة( تأمين)دراسة تطبيقية على شركات ال تأمينربحية شركات ال

، أمينتمن السيولة والملاءة المالية والكفاءة الإدارية على ربحية شركات ال تحديد العلاقة بين كلاا 
، تم استخدام (2013 - 2009)الفترة  خلالذلك و  تأمينخمس شركات من وتكونت عينة الدراسة 

 :ما يلي وتوصلت الدراسة إلى البسيط والمتعدد.الخطي نموذج النحدار 
 .تأمينشركات الهناك علاقة عكسية بين السيولة وربحية  .1

 .تأمينشركات الردية بين نسبة الملاءة المالية وربحية هناك علاقة ط .2

 .وربحية شركات التأمينرية )معدل الحتفاظ( هناك علاقة طردية بين الكفاءة الإدا .3

 مما يدل على أن طبيعةربحية شركات التأمين، على  الأكار تأايراا الملاءة المالية هي نسبة  .4
 قائمة على مبدأ العائد والمخاطرة. تأمينشركات ال

ية قتصادوالمصارف المحلية لتحقيق التنمية ال تأمينبتفعيل الشراكة بين شركات ال وأوصت الدراسة .5
 والجتماعية.
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بعنوان: استخدام السلاسل الزمنية المقطعية لتصميم النموذج  دراسة (27) 2014قدمت لبنى عام  (9
م أداء يلتقي المبكر وربح أو خسارة العام كمؤشرات النذارلتفسير العلاقة بين مؤشرات  الأفضل

 يةالزمن السلاسل استخدامإلى  الدراسة . هدفتالمصري  تأمينات العامة بسوق التأمينشركات ال
 خسارة وأ ربح على تأايراا  المالية المؤشرات أكار بين للعلاقة نموذج إعداد في Panel Data المقطعية

وقد  ،(مبكرال الإنذار مؤشرات) مالياا  مؤشراا  عشر تسعة ىعل التطبيق ، وتمالأداء لتقييم مؤشرك العام
 الفترةلال خ وذلك ،المصري  بالسوق  العاملة امةالع اتتأمينلل شركة 19 تكونت عينة الدراسة من

 :ما يلي ىإل الدراسة وتوصلت .EVIEWS8 ةالإحصائي الحزمة باستخدام ك، وذل(2013 – 2011)
 .كافية بسيولة البحث محل تأمينال شركات غالبية تتمتع .1

 .للمؤشرات عليه المتعارف النمطي المعدل نطاق خارج مالية نسب بها توجد الشركات جميع .2

 مؤشرات ينب العلاقة لتفسير ئيةإحصا دللة ذومعنوي  نموذج بوجود القائل البديل الفرض قبول .3
 .الأداء لتقييم تمؤشراك العام خسارة أو وربح ،المالي الأداء

  التالية: التوصياتإلى  وتوصلت الدراسة
 في يتأمينلا الرقيب تدخل مدى تقدير عند المبكر الإنذار مؤشرات نتائج العتبار في خذالأ .1

 .الشركة

 نسبة مةقي انخفاض حالة في ،الأقساط إجمالي في التغيير اتجاه مراجعة يتأمينال الرقيب على .2
  .عليه المتعارف النمطي المعدل عن لآخر عام من قساطالأ إجمالي في التغير

سوق المدرجة ب تأمينالمالي لشركات ال الأداءتقييم  بعنوان: دراسة  (25) 2018قدم فيصل عام  (10
المدرجة  نتأميالمالي لشركات ال الأداءتقييم إلى  هدفت الدراسة. تطبيقية( دراسة)السعودي الأسهم 

الكفاءة  - الرقابة الداخلية –بسوق الأسهم السعودي، وقد تم تحليل العوامل الداخلية )التخطيط المالي 
المالي  الأداء البيئة التنافسية( على - ةيقتصادالبيئة ال - البيئة القانونية)الخارجية  لالإدارية( والعوام

 توالعائد على حقوق الملكية، وتكون صولالأبمعدل العائد على  السعودي مقاساا  تأمينلشركات ال
 :ما يلي توصلت الدراسة إلى مدرجة بسوق الأسهم السعودي. تأمينشركة  31عينة الدراسة من 

لى عالمالي  الأداءة والخارجية المؤارة على ئية للعوامل الداخليإحصادللة ل يوجد تأاير ذو  .1
 .صولالأمعدل العائد على 

لى عالمالي  الأداءئية للعوامل الداخلية والخارجية المؤارة على إحصادللة ل يوجد تأاير ذو  .2
 معدل العائد على حقوق الملكية.
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يجية التخطيط راتالتركيز على تطوير وتحسين است تأمينعلى شركات ال أوصت الدراسة بأنه يجبكما 
، يراداتالإ ورفع ،وتخفيض المصروفات ،المالي لديها، وذلك من خلال إعداد القوائم المالية بشكل دقيق

 والتقييم المستمر للمخاطر التشغيلية.
تقييم أداء شركات التأمين باستخدام نظام الانذار  :بعنوان دراسة  (5) 2019قدم السرحان عام  (11

تقييم  إلى الدراسة هدفت (.2017-2014في الفترة ) يةالاردنالتأمين على شركات المبكر دراسة 
فترة في ال يةالردنعلى شركات التأمين أداء شركات التأمين باستخدام نظام النذار المبكر دراسة 

( ولتحقيق أهداف الدراسة تم احتساب النسب المالية ) نسب النشاط الكلي للشركة، 2014-2017)
السيولة، نسب الحتياطيات الفنية( التي تعكس أداء هذه الشركات ولها علاقة نسب الربحية، نسب 

مباشرة بنظام الإنذار المبكر وذلك من خلال استعمال البيانات المالية الواردة في بورصة عمان 
أن ما يلي  وتوصلت الدراسة إلى ( شركة مدرجة في بورصة عمان،20وتكونت عينة الدراسة من )

قييم أداء مما يدل على أن إمكانية ت الية التي تم إحتسابها كانت وفقا للمعدلت المقبولةكافة النسب الم
أوصت الدراسة بضرورة الهتمام بتحليل ، كما  شركات التأمين بإستخدام مؤشرات الإنذار المبكر

ت الحاصلة رايالتأمين وفقا للتغ النسب المالية والعمل على تطوير وتحديث نظام الإنذار المبكر لشركات
 بيئة الشركات الأردنية.في 

ثر الکفاءة الدارية والملاءة المالية والسيولة على أ بعنوان: دراسة  (4) 2020قدم إبراهيم عام  (12
ملاءة تقييم الکفاءة الإدارية، ال إلى الدراسة هدفت "ربحية شرکات التأمين المصرية "دراسة تطبيقية

رات المصرية المتخذة کعينة للدراسة، وتحديد تأاير هذه المتغي المالية، والسيولة لبعض شرکات التأمين
. 2018-2013للفترة بين عامى  كالشرکات، مع تحديد أکار المتغيرات تأايراا، وذل كعلى الربحية بتل

المتغيرات المستقلة )الکفاءة الإدارية، الملاءة المالية، والسيولة( تختلف أن  توصلت الدراسة إلىقد و 
 ما يلي:وذلك وفقاا ل فيما بينها على المتغير التابع )الربحية( في التأاير

وفقاا لمعدل التغير فى حجم الأقساط الصافية  -وجود علاقة طردية موجبة بين الملاءة المالية  .1
 وربحية شرکات التأمين.  -

نات ميوالربحية بشرکات تأ -وفقاا للمخصصات الفنية  -سالبة بين الملاءة المالية وجود علاقة  .2
 الممتلکات والمسؤوليات.

 وجود علاقة سالبة بين السيولة والربحية بکافة شرکات التأمين،  .3
المالي لشركات  الاداءالعوامل الداخلية المؤثرة على  بعنوان:" دراسة (1) 2023قدم أحمد عام  (13

عادة التأمين المدرجة في السوق المالية السعودية العوامل هدفت الدراسة إلى معرفة ." التأمين وا 
لمالية ا الوراقالمالي لشركات التأمين وا عادة التأمين المدرجة في سوق  الداءالداخلية المؤارة على 

السعودية، تم صياغة مشكلة الدراسة في شكل سؤال رئيسي هو ما هي العوامل الداخلية المؤارة على 
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 تمدت الدراسة على كلعا حيث  المالي لشركات التأمين المدرجة في السوق المالية السعودية، داءالأ
حليل حصاء الوصفي في تاللتاريخي كما استخدمت بعض أساليب ستنباطي والمنهج الإمن المنهج ا

شركة تأمين ( 32)أصل  ( من15)عينة عشوائية مكونة من حيث تم التطبيق علي بيانات الدراسة، 
  :ما يلي راسة إلىصلت الدوقد تو وا عادة تأمين مدرجة في السوق المالية السعودية. 

إحصائية بين كل من هامش الربح و نسبة كفاية رأس المال وبين  دللةطردية ذات علاقة وجود  .1
 .الشركات أصولمعدل العائد على 

ونسبة الرفع المالي ونسبة  صولالأإحصائية بين معدل دوران  دللةعكسية ذات علاقة وجود  .2
  .التأمين شركات أصولالاابتة وبين معدل العائد  صولالأ

ات شرك أصولإحصائية بين نسبة السيولة وبين معدل العائد على  دللةذات  علاقةعدم وجود . 3
 .التأمين وا عادة التأمين المدرجة في السوق المالية السعودية

 ةجنبي: الدراسات الأ2.3.2
 companies’  "Determinants of insurance:دراسة بعنوان (12) 2011عام  Malikقدم  (1

profitability: An analysis of insurance sector of Pakistan" . إلى: الدراسة هدفت 
 .باكستان في تأمينال شركات ربحية على المؤارة الداخلية العوامل تحديد .1

 .باكستان في تأمينال لشركات العوامل الداخليةو  الربحية بين العلاقة تحديد .2

 التالية: العدمية الفروض الباحاة وافترضت
ر الشركة بين إيجابية علاقة هناك .1  .تأمينال شركات وربحية عُم 

 .تأمينال شركات وربحية الشركة حجم بين إيجابية علاقة هناك .2

 .تأمينال شركات وربحية المالي الرفع بين سلبية علاقة هناك .3

 .تأمينال شركات وربحية الخسارة معدل بين سلبية علاقة هناك .4

 .تأمينال شركات أنشطة في التوسع على إيجابي تأاير لها المال رأس حجم في الزيادة .5

 ةالفتر  خلال وذلك والمسئوليات الممتلكات تأمينمن شركات  شركة 35 الدراسة عينة حيث كانت
حيث كانت   Multiple Regressionالمتعدد  النحدار نموذجالدراسة  متواستخد ،(2009 - 2005)

 (،مالال رأس وحجم ،الخسارة معدل ،المالي الرفع ،الشركة محج ،عُم ر الشركة) هي المستقلة المتغيرات
 :ىإل الدراسة وتوصلت .صولالأ على العائد معدلالمتغير التابع هو  بينما
ر الشركةو  الربحية بين علاقة توجد ل .1  وحجم لشركةا وحجم الربحية بين إيجابية علاقة هناك بينما ،عُم 

 .المال رأس

 .الخسارة ومعدل الرفع الماليو  ةالربحي بين عكسية علاقة هناك .2
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 Factors affecting the" :دراسة بعنوان  (5) 2012عام  Almajali& Al-Soubمن قدم كل  (2

financial performance of Jordanian insurance companies listed at Amman 

Stock Exchange". أمينتلشركات الالمالي  الأداء فيالعوامل التي تؤار  تحديدإلى  هدفت الدراسة 
أن الرافعة المالية إلى  الدراسةوقد توصلت  .(2007 – 2002)المقيدة ببورصة عمان خلال الفترة 

 العاملة بالأردن. تأمينوالسيولة وحجم الشركة لهم علاقة موجبة على ربحية شركات ال
 Determinants of profitability of"بعنوان: دراسة  (10) 2012عام  Charumathiقدم  (3

Indian life insurers – An empirical study" .إجراء دراسة على شركات إلى  هدفت الدراسة
وذلك خلال الفترة  تأمينشركة  23ربحية عدد  فيلدراسة العوامل التي قد تؤار  الهندات الحياة بدولة تأمين
ددت الدراسة كمتغير تابع، كما ح صولالأ، استخدمت الدراسة معدل العائد على (2011 – 2009)

ونسبة رأس مال والحجم كمتغيرات مستقلة.  قساطالأمخاطر الكتتاب والرافعة المالية والسيولة ونمو 
اة. ومع على الحي تأمينأن السيولة والحجم لها علاقة إيجابية مع ربحية شركات الإلى  توصلت الدراسةو 

. أمينتتأاير سلبي هام على ربحية شركات ال والرافعة المالية ولوغاريتم رأس المال قساطالأذلك، كان لنمو 
 ذلك لم تجد الدراسة أي دليل على العلاقة بين مخاطر الكتتاب والربحية. إلى  بالإضافة

 Effects of market" بعنوان:دراسة  (27) 2012عام  Pervan &Kramaricقدم كل من  (4

share and diversification on non-life insurers .قياس تأاير العواملإلى  ةهدفت الدراس 
عوامل المختلفة ال تقسيمإلى  توصلت الدراسةو  .بدولة كرواتيا تأمينالمالي لشركات ال الأداءالمختلفة على 

في التضخم  الكلي وتتمال قتصادعوامل الإلى  بدولة كرواتيا تأمينالمالي لشركات ال الأداء فيالتي تؤار 
بالشركة  تتعلق أخرى والحصة السوقية وعوامل  تأمينو سوق المل تتعلق بالصناعة وتتمال في نماوعو 

 نفسها وهي ربحية الشركة في السنوات السابقة وحجم الشركة ومعدل المصروفات وهيكل الملكية.
 A Study on the Performance of"بعنوان: دراسة  ((30 2013عام  Sambasivamقدم  (5

Insurance Companies in Ethiopia" .شركات  9إجراء دراسة على عدد إلى  راسةهدفت الد
المالي  الأداءلتحديد العوامل المؤارة على  (2011 – 2003)عاملة بدولة أايوبيا خلال الفترة  تأمين

م ر عُ وتم تحديد تلك العوامل في  صولالأوالذي تم قياسه باستخدام معدل العائد على  تأمينلشركات ال
د وقالملموسة والنمو. صولالأافعة المالية ومعدل السيولة وحجم وحجمها وحجم رأس المال والر  الشركة

أن الرافعة المالية والنمو وحجم الشركة ورأس المال والسيولة تعد أهم المحددات التي إلى  توصلت الدراسة
والنمو  ةحجم الشركئية لكلا من إحصاالمالي والربحية وأن هناك علاقة موجبة ذات دللة  الأداء فيتؤار 
 م رأس المال على الربحية في حين وجود علاقة سالبة بين الربحية وكلا من السيولة والرافعة المالية.وحج

 The determinants of"دراسة بعنوان:  (8) 2014عام  Burca & Batrincaقدم كل من  (6

financial performance in the Romanian insurance market". إلى  هدفت الدراسة
حيث قسمت المحددات  (2012 – 2008)بدولة رومانيا خلال الفترة  تأمينلى شركات الإجراء دراسة ع
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إلى  صولالأ علىوالذي يتم قياسه باستخدام معدل العائد  تأمينالمالي لشركات ال الأداء فيالتي تؤار 
 تأمينة الركتتعلق بأداء ش أخرى و  الناتج المحلي الإجماليالكلي مال التغير في  قتصادبالمحددات تتعلق 

 –ستامارلانسبة  –نسبة الخسائر –قساطالأالنمو في إجمالي  –الرافعة المالية –العمر –مال )حجم الشركة
محددات  أنإلى  وتوصلت الدراسة .نسبة الملاءة المالية( –تأميننسبة إعادة ال –نسبة الحتفاظ بالخطر

ركات ش أقساطجم الشركة والزيادة في حجم وح تأمينالمالي تتمال في الرافعة المالية لشركات ال الأداء
 ومخاطر الكتتاب التي تتمال في نسبة الخسائر ونسبة الحتفاظ ونسبة الملاءة المالية. تأمينال

 Determinants of financial"دراسة بعنوان:  (22) 2014عام  Mirie & Cyrusقدم كل من  (7

performance of general insurance underwriters in Kenya"  .إلى  هدفت الدراسة
ات الممتلكات بدولة كينيا تم إجراء الدراسة تأمينالمالي لشركات  الأداءإجراء دراسة تحت مسمي محددات 

لدراسة العلاقة بين معدل العائد  (2012 – 2009)ات الممتلكات خلال الفترة تأمينعلى كافة شركات 
 بع وتم تحديد حجم الشركة ونسبة الحتفاظ بالخطرات الممتلكات كمتغير تاتأمينلشركات  صولالأعلى 

ونسبة مخاطر الكتتاب ونسبة رأس المال والرافعة المالية ومؤشر  ستامارونسبة السيولة ونسبة عائد ال
أن العائد لى إ وقد توصلت الدراسة. عمومية والإدارية كمتغيرات تابعةالكفاءة الإدارية ونسبة المصروفات ال

بمؤشر الرافعة المالية في حين توجد علاقة سالبة بين معدل العائد على  إيجابياا ط مرتب صولالأعلى 
ونسبة خطر الكتتاب ونسبة المصروفات، في حين ل توجد علاقة ذات دللة معنوية بين حجم  صولالأ

 .صولالأمع معدل العائد على  قساطالأالشركة ونمو 
 Determinants of"نوان: دراسة بع (2) 2014عام  AbdelkaderDerbaliقدم  (8

performance of Tunisia insurance companies: Case of life insurance" . هدفت
الحياة بدولة  اتتأمينالتي تمارس  تأمينالمالي لشركات ال الأداء فيتحديد العوامل التي تؤار إلى  الدراسة

ابع وسبع كمتغير ت صولالألى حيث تم استخدام معدل العائد ع (2015 – 2005)تونس خلال الفترة 
اطر والرافعة المالية والسيولة ومخ قساطالأنمو ومعدل  صولالأوحجم  عُم ر الشركةمتغيرات مستقلة تشمل )

الشركة وعمرها ومعدل النمو  أصولأنه يوجد علاقة موجبة بين حجم إلى  توصلت الدراسةو (. الكتتاب
 لأداءامن الرافعة المالية والسيولة ومخاطر الكتتاب على  وبين ربحية الشركة ول تؤار كلاا  قساطالأفي 

 التونسية. تأمينالمالي لشركات ال
 The Determinants Of Profitability Of"دراسة بعنوان:  (31) 2015عام  Tahaقدم  (9

Egyptian Insurance Companies Listed In Egyptian Stock Exchange" . هدفت
ث تم المدرجتين في البورصة المصرية حي تأمينشركتي المل المؤارة على ربحية تحديد العواإلى  الدراسة

لمحددة العوامل اإلى  الكلي باستخدام معدل التضخم بالإضافة قتصادعوامل الإلى  تقسيم تلك العوامل
 لأداء عمل الشركة مال العمر وحجم الشركة ونسبة الرافعة المالية والسيولة وكفاية رأس المال ونسبة

عام إلى  1996كمقياس للربحية من فترة زمنية من عام  صولالأالخسارة، استخدمت الدراسة العائد على 
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علاقة بين نسبة الرافعة المالية ونسبة الخسارة والربحية، في حين  ل يوجدإلى  وتوصلت الدراسة. 2014
ة ية. كما أظهرت الدراسسلبية بين العمر ومعدل التضخم مع الربح أظهر علاقة الإحصائيأن التحليل 

 وجود علاقة إيجابية بين السيولة وكفاية رأس المال والربحية.
 Analyzing"دراسة بعنوان:  (36) 2016عام  Yusri, Sulaiman and Ammanقدم كل من  (10

the Financial Performance for Jordan Islamic Insurance Companies" . هدفت
 تأمينال على شركاتلشركات التأمين بالتطبيق الأداء المالي  فيي تؤار تحديد العوامل التإلى  الدراسة

. وقد أدركت الدراسة تأاير بيئة العمل الخارجية (2015 – 2008)بالمملكة الأردنية خلال الفترة  السلامية
ارة ؤ التغير في الناتج القومي المحلي ومعدل التضخم ومعدل البطالة كعوامل م استخداموالداخلية حيث تم 

تتعلق بالبيئة الخارجية في حين تم استخدام نسبة الديون ونسبة حقوق الملكية وحجم الشركة كعوامل للبيئة 
الإسلامية بالأردن والتي يتم قياسه باستخدام معدل  تأمينالمالي لشركات ال الأداءالداخلية مؤارة على 

وجود علاقة إيجابية إلى  ت الدراسةوقد توصلومعدل العائد على حقوق الملكية.  صولالأالعائد على 
 الإسلامية، أيضا كان هناك آاار تأمينالمالي لشركات ال الأداءعلى  صولالألحجم الشركات والعائد على 

ذلك لى إ المالي، بالإضافة الأداء، ومعدل البطالة ونسبة الملكية على الناتج المحلي الإجماليسلبية من 
 المالي.  الأداءضخم ونسبة الديون على كان هناك آاار إيجابية لمعدل الت

 Analysis of Factors Affecting Financial"بعنوان:  دراسة  (34)2017عام  Tesfayeقدم  (11

Performance Evidence from Selected Ethiopian Insurance Companies" .
 فيار العوامل التي تؤ  بدولة إايوبيا بهدف تحديد تأمينإجراء دراسة على شركات الإلى  هدفت الدراسة

 صولالأعاملة بدولة إايوبيا حيث تم استخدام معدل العائد على  تأمينشركة  12المالي لعدد  الأداء
متغيرات لى إ المالي الأداءكمقياس للأداء المالي كمتغير تابع، في حين تم تصنيف العوامل المؤارة على 

إلى  2011د الدراسة عن الفترة الزمنية من عام الكلي، وتم إعدا قتصادخاصة بالصناعة ومتغيرات ال
 .يالمال الأداءالسابقة وحجم رأس المال يؤار إيجاباا على  رباح. وأظهرت النتائج أن أداء الأ2016عام 

 صوللأاأن هامش الملاءة ونسبة الخسارة لهما تأاير عكسي مع معدل العائد على إلى  وتوصلت الدراسة
العائد  على ةإيجابي ذات دللة معنوية والتضخم لهما تأاير لمحلي الإجماليالناتج اكما تبين أن معدل 

 . صولالأعلى 
 The effect of macroeconomic"دراسة بعنوان:   (15)2019عام  Bokhtiarقدم  (12

variables on the performance of nonlife insurance companies in Bangladesh 

 اصةخ وبعض عوامل المختارة الكلي قتصادال متغيرات بعض تأاير قياسإلى  الدراسة هدفت. "2019
 شركة 32  والبالغ عددها بنجلادش في الحياة على التأمين بخلاف التأمين شركات أداء علىبالشركة 

 حقوق  على والعائد( ROA) صولالأ على )العائدمال للأداء  مقياسين وتم إستخدام ،الدولة في تعمل
 كلية يةاداقتص عوامل أنها على التوضيحية المتغيرات تصنيف يتمو  ،تابعة يراتكمتغ( (ROE) الملكية
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 خاصة وعواملالصرف  وسعر الفائدة وسعر الإجمالي المحلي الناتج نمو ومعدل التضخم معدل مال
 صولالأو  الملاءة وهامش الخسارة ونسبة والحجم العمر مال متغيرات امانية حيث تم استخدام  بالشركة
 سعر تاناءباس أنه إلى وتوصلت الدراسة،  الإدارية الكفاءة ومؤشر الدين ونسبة السيولة ونسبة ةالملموس
 التأمين شركات أداء على الكلي قتصادال متغيرات من لأي إحصائية دللة ذي تأاير أي يوجد ل ، الفائدة
 والمحددات العوامل أن أخرى  ناحية منو  ،يةقتصادال النظريات مع تتعارض الواقع في النتائج هذه

 (دارةالإ كفاءة ومؤشر ، صولالأ وملموسة ، الملاءة وهامش ، الخسارة ونسبة ، محجوال ، العمر) للشركات
 . لاديشبنج فيللشركات غير الحياة  التأمين قطا  أداء على إحصائياا هام تأاير لها

 مما سبق عرضه من الدراسات السابقة يتضح ما يلي:
ات السابقة إلي وجود تأايرات مختلفة للمتغيرات المستقلة الخاصة بشركات التأمين خلصت نتائج الدراس

ت شركات تأمينات الممتلكالي علي الأداء المالي وربحية الك قتصادفضلاا عن تأاير بعض من مؤشرات ال
أساليب ضية و ابإستخدام نماذج ري تأمينعلى ربحية شركات التأاير تلك المتغيرات تحديد تم والمسئوليات، وقد 

يات قتصادنتائج العديد من الدول وبصفة خاصة الدول ذات الوقد إشتملت الدراسات السابقة ئية مختلفة، إحصا
سة محددات درا دل على أهمية، وتنو  مصادر الدراسات السابقة تالمصري  قتصادالناشئة والتي تتشابه مع ال

بشكل عام وشركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات العاملة بمصر بشكل خاص من أجل  تأمينشركات الة ربحي
املة بهدف تعتقديم نتائج الدراسة لمتخذي القرار داخل شركات التأمين وصانعي السياسات وكافة الأطراف الم

 .بشكل علمي ومنظماتخاذ القرارات المتعلقة بالأنشطة المستقبلية علي مساعدة متخذي القرار 

ي لشركات المال الأداءالربحية و  فيالعوامل والمحددات التي تؤار  تحديدإلى  هد دراسة تال ن هذهإف وبالتالي
اصة تقلة تمال عوامل داخلية ختم تحديد تسعة متغيرات مسقد و الممتلكات والمسئوليات المصرية، ات تأمين

، صولنسبة الستامار إلى الأ)  وتتضمن التي تطبق بشركات التأمين لنذار المبكربالشركة وهي مؤشرات ا
المصروفات التشغيلية، معدل إعادة عدل ، ممعدل الخسارة الفني عن صافي العمليات ، قساطالأمعدل نمو 

ر الشركةالشركة،  أصول، حجم تأمينال وق ، نسبة حقإجمالي الأقساطإلى  تأمين، نسبة مدينو عمليات العُم 
ي الناتجة الكل قتصادخاصة بالصناعة والمؤشرات بالإضافة إلي الاث  اائق(الو حَمَلَة  حقوق إلى  المساهمين

 2016فمبر نو في ر الصرف اسعأبعد صدور قرار البنك المركزي المصري بتحرير  يةقتصادعن التغيرات ال
سة الدرا ( وقد هدفتر الصرفاسعوقرار تحرير أومعدل التضخم  الناتج المحلي الإجماليممال فيما يلي )معدل 

لمصرية، ات الممتلكات اتأميناستخدام معدل العائد على حقوق الملكية كمتغير تابع لقياس ربحية شركات  إلي
 ةالإحصائي زمحال برامج استخدام برنامج منتم حيث و وطبقت الباحاة المنهج الكمي وتصميم البحث التوضيحى 

ى وأخذ العينات الهادفة بشكل غير عشوائتقلة إنحدار ذاتي بمتغيرات مسقتراح نموذج اوتم  "E-VIEWS" الجاهزة
( 17د )تم تجميع البيانات الاانوية من عدحيث نية على العينة المختارة، مي وذلك لتطابق شرط الفترة الزمتحك



-78- 

 

ترة الزمنية والتي لديها بيانات مالية تتناسب مع الفات الممتلكات والمسئوليات بالسوق المصري تأمينشركة تمارس 
ممتلكات ومسئوليات مرخص لها بالعمل  تأمين ( شركة23عدد ) ماليمن إج( 2021 -  2012اسة )محل الدر 

وذلك بهدف تحديد العوامل والمحددات التي تؤار في الربحية ، حالياا داخل جمهورية مصر العربية تمال المجتمع
  .ات الممتلكات والمسئولياتتأمينبالنسبة لشركات 
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 مقدمة:
د اتح  National Association of Insuranceمريكية الأ بالوليات المتحدة تأميناد مراقبي الحَدَّ

Commissioners (NAIC)  مجموعة من المقاييس والمؤشرات المالية الرقابية لستخدامها في تقييم  1973عام
 Insurance أمينتوذلك بهدف تطوير نظام المعلومات الخاص بالرقابة على ال تأمينالوضع المالي لشركة ال

Regulatory Information System (IRIS) مؤشرات الإنذار المبكر  على هذه المقاييس، ويطلق(E.W) 
بها مجموعة من المؤشرات المالية تستخرج من خلال الربط بين البنود الواردة بالقوائم المالية بهدف  دويقص

كمية يتم تحديد مواطن النحرافات الو  شركة السابقة.على خبرة ال مقارنتها بالمعدلت النمطية لكل مؤشر بناءا 
والنوعية واتخاذ الإجراءات التصحيحية في الوقت المناسب كإنذار مبكر للشركات قبل تعرضها لخطر التعار 

 لمصريةاات الممتلكات والمسئوليات تأمينهذه النسب المالية المطبقة على شركات  ستخدامبا .المالي والإفلاس
 تخدامهاسعلى ربحية هذه الشركات وذلك ل أكار النسب المالية تأايراا  يحدد من خلالهئي إحصانموذج  قتراحاتم ي

 17دد ع مكونة منبيانات عينة غير عشوائية تحكمية من شركات التأمين تم استخدام ، الأداءكمؤشر لتقييم 
بالسجل المُعَد  لهذا الغرض لدى  مُقَيَّدَةشركة  23مجتمع يضم مصرية من  ات ممتلكات ومسئولياتتأمينشركة 

، (2021-2012خلال الفترة ) وذلك لتطابق الفترة الزمنية محل الدراسة عليها الهيئة العامة للرقابة المالية
 -في هذا الباب تقديم الفصول التالية: ويتم  المقترح.النحدار تقدير نموذج ل E-VIEWS برنامجباستخدام 
 

ت ات الممتلكاتأمينة في أعمال ق  ب  ط  الم  لمبكر ة والمؤشرات المالية للإنذار امنهجية الدراس :الأول الفصل
 .الكلي قتصادومؤشرات الا والمسئوليات بالسوق المصري 

 قتصادومؤشرات الاالعلاقة بين مؤشرات النذار المبكر  المقترح لتقدير الحصائيالنموذج : الثاني الفصل
 .متلكات المصريةات المتأمينربحية شركات الكلي وبين 

 

  

 الباب الثالث

 الدراسة التطبيقية 
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ة في أعمال  الفصل الأول: منهجية الدراسة والمؤشرات المالية للإنذار المبكر الم ط ب ق 
 تأمينات الممتلكات والمسئوليات بالسوق المصري ومؤشرات الاقتصاد الكلي

 

 : منهجية الدراسة 3.1.1
اء الدراســــة المالية والذي يتضــــمن نســــتعرض في هذا الجزء وصــــف للمنهجية التي تم اســــتخدامها لإجر         

 وصفاا لمجتمع وعينة وطبيعة الدراسة وأداة جمع وتحليل بيانات الدراسة والأساليب الإحصائية المستخدمة.

 أولاا: أسلوب الدراسة
ع ، حيث تم العتماد على جمالأسلوب الوصفي والأسلوب التحليليتم اتبا  أسلوبين في البحث هما 

وصف مشكلة البحث وقياسها وتقييمها واستخلاص النتائج والستدلل  فيالتي تساعد  البيانات والمعلومات
 وذلك على النحو التالي:

: يهدف إلى جمع البيانات عن ظاهرة أو موقف معين، مع محاولة تفسير هذه البيانات الجزء النظري  -أ
 سة.وتحليلها للوصول إلى إبداء القتراحات بشأن الموقف أو الظاهرة محل الدرا

: العتماد على منهج دراسة الحالة من خلال تجميع البيانات المالية للشركة محل الدراسة الجزء التحليلي -ب
 EVIEWSمن خلال تقدير وتحليل النحدار الخطي، وقد تم استخدام برنامج الحزم الإحصائية الجاهزة 

لدراسة عند مستويات معنوية ( لبيانات الشركات محل اStepwise Regression) يلتحليل النحدار الخط
 (. %10و  %5و  1%)

 ثانياا: صياغة فروض الدراسة
إلى تحديد وتحليل العوامل التي توار على ربحية وأداء شركات تأمينات الممتلكات  تهدف الباحاة

كمتغير  2016والمسئوليات التي تعمل في مصر فضلاا عن تأاير تحرير أسعار صرف العملات الأجنبية عام 
حيث تم تحديد معدل العائد على حقوق الملكية كمتغير تابع باعتباره  ادي على ربحية شركات التأمين،اقتص

ية عشر متغير مستقل منهم تسعة متغيرات تمال عوامل داخل اانيمقياس لربحية شركات التأمين، وتم تحديد عدد 
لفني ل نمو الأقساط، معدل الخسارة ا، معدصولخاصة بهذه الشركات تتمال فيما يلي: )نسبة الستامار إلى الأ

ر الشركة أصولالمصروفات التشغيلية، معدل إعادة التأمين، حجم عدل عن صافي العمليات، م ، الشركة، عُم 
نسبة مدينو عمليات التأمين إلى إجمالي الأقساط، نسبة حقوق المساهمين إلى حقوق حَمَلَة الواائق(، حيث تم 

ية ق مع مؤشرات الإنذار المبكر التي يتم تطبيقها من ق بَل الهيئة العامة للرقابة المالاختيار تلك المتغيرات لتتواف
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ين بالإضافة إلى متغير على شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات المصرية للحكم على أداء الشركات، 
ا متغير التضخم( وكذمستقلين يعبران عن مؤشرات القتصاد الكلي وهما )معدل الناتج المحلي الإجمالي، معدل 

 2016تأاير تحرير أسعار الصرف عام لتحديد  (Dummy Variable)مستقل أخير عبارة عن متغير صوري 
كمتغير اقتصادي على ربحية شركات التأمين قبل وبعد صدور القرار، لذا تم صياغة فروض البحث وفقاا لما 

  يلي:

مار من مؤشرات الإنذار المبكر )نسبة الستا عنوية بين كل   ل توجد علاقة ارتباط ذات دللة م الفرضية الأولى:
، معدل النمو في الأقساط، إجمالي الأقساط، نسبة مدينو عمليات التأمين إلى صولإلى الأ

، معدل المصروفات التشغيلية، معدل إعادة التأمين، معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات 
ة الواائق، عُم ر الشركة، حجم الشركة(، ومؤشرات نسبة حقوق المساهمين إلى حقوق حَمَلَ 

القتصاد الكلي )معدل الناتج المحلي الإجمالي، معدل التضخم، تحرير أسعار الصرف(، 
وبين ربحية شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات المصرية )معدل العائد على حقوق 

  الملكية(.

ن مؤشرات الإنذار المبكر ومؤشرات القتصاد الكلي، على ربحية مل   ل يوجد تأاير معنوي لك الفرضية الثانية:
 شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات المصرية )معدل العائد على حقوق الملكية(.

ل يوجد اختلاف معنوي بين ربحية شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات المصرية )معدل  الفرضية الثالثة:
قبل وبعد قرار البنك المركزي المصري بتحرير أسعار الصرف في  العائد على حقوق الملكية(

 .2016نوفمبر 

( كمتغير مستقل لقياس مدى تأاير ربحية شركات تأمينات Dummy Variableتم استخدام المتغير الصوري ) وقد
لمصري االمصرية )معدل العائد على حقوق الملكية( بعد صدور قرار البنك المركزي  والمسئوليات الممتلكات

 )كمتغير اقتصادي(. 2016الخاص بتحرير أسعار صرف العملات الأجنبية مقابل الجنيه المصري في نوفمبر 

 ثالثاا: مجتمع وعينة الدراسة
تم اختيار جميع شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات المصرية المسجلة لدى الهيئة العامة للرقابة 

(، وعددها 2021 – 2012انات المالية خلال الفترة الزمنية محل الدراسة )المالية التي توافرت لديها كافة البي
( شركة، حيث تم تأسيس جميع هذه الشركات والترخيص لها بمزاولة 23شركة تأمين من إجمالي عدد ) 17

 شركات؛ فهي شركات حدياة 6النشاط من ق بَل الهيئة قبل هذه الفترة. أما بالنسبة للشركات المتبقية وعددها 
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 سنوات( 10شركة الأولى، ولذلك ل تتوافر لدى أي   منها كافة البيانات المالية عن جميع السنوات ) 17مقارنةا بال ـ
 محل الدراسة.

 طرق جمع البيانات رابعاا: 
تم العتماد على المصادر الاانوية لتجميع البيانات حيث تم تجميع كافة البيانات الخاصة بشركات 

 ،ل الشركاتبَ ة من ق  دَّ عَ المُ و من خلال القوائم المالية المنشورة والمسئوليات موضو  الدراسة تأمينات الممتلكات 
لكترونية للهيئة العامة للرقابة المالية وكذا البنك المركزي المصري وقد تم الحصول عليها من خلال المواقع الإ
 ما يلي:على ادر البيانات ملت مصتشاللدراسة، وقد  يووزارة التخطيط وذلك لوضع الإطار التطبيق

ة العامة لكتروني للهيئالبيانات المالية الخاصة بشركات التأمين تم الحصول عليها من خلال الموقع الإ -
للرقابة المالية حيث تم تجميع البيانات من القوائم المالية والحسابات الختامية والإيضاحات المتممة 

 ةصائي السنوي المُعَد  من ق بَل الهيئة العامة للرقابة الماليلميزانيات الشركات المنشورة في الكتاب الإح
تَارَة في عينة البحث خلال الفترات الزمنية من ) ( محل الدراسة 2021- 2012عن نشاط الشركات المُخ 

ل شركة المتغيرات المستقلة والمتغير التابع لكالمؤشرات المستخدمة في قياس  حتسابابوقد قامت الباحاة 
 .على حده

قتصاد الكلي تم الحصول عليها من خلال التقارير بيانات معدلت التضخم والخاصة بمحددات ال -
عبر  لكتروني للبنكالمنشورة عن البنك المركزي المصري المتوفرة عن معدل التضخم على الموقع الإ

 ( محل الدراسة.2021- 2012شبكة الإنترنت خلال الفترات الزمنية من )
ج المحلي الإجمالي تم الحصول عليه من خلال التقارير المنشورة على بيانات معدل النات -

 ( محل الدراسة.2021- 2012لكتروني لوزارة التخطيط خلال الفترات الزمنية من )الإ الموقع
 خامساا: متغيرات الدراسة

يرات أما المتغ ROEتم تحديد المتغير التابع في هذه الدراسة بأنه معدل العائد على حقوق الملكية 
المستقلة وعددها ااني عشر متغير منهم الااة متغيرات تعبر عن القتصاد الكلي فضلاا عن تسعة متغيرات 
أخرى تعبر عن خصائص الشركة ذاتها وتستخدم كمؤشرات للإنذار المبكر لتقييم أداء الشركات وربحيتها، 

 ويوضح الجدول التالي جميع هذه المتغيرات:
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  (1-3رقم )الجدول 
 الدراسة يراتمتغ

 نوع المتغير اسم المتغير قياس المتغير

قوق حمتوسط  الضرائب / بعدصافي الربح 

 الملكية

معدل العائد على حقوق 

 الملكية
 المتغير التابع

 ةلالمتغيرات المستق  

 صولالأإجمالي /  اتستممارجملة الا
نسببببببببببة الاسببببببتممبببار إلى 

 صولالأ

 متغيرات متعقلة

 بطبيعة نشاط الشركة
 

من سنة  قسا الأإجمالي معدل التغير في 

 خلال فترة الدراسة خر لأ
 قسا الأالنمو في  معدل

 سبةالمكت قسا الأ/  ةيليالتعويضات التحم
معدل الخسارة الفني عن 

 صافي العمليات 

إجمالي المصروفات العمومية والإدارية 

إليها العمولات وتكاليف الإنتاج /  مضافا  

 الأقسا إجمالي 

 عبببدل البببمصبببببببببروفببباتمببب

 التشغيلية

 قسا الأ/ إجمالي  تأمينمدينو عمليات ال
 ينتأمنسبة مدينو عمليات ال

 قسا الأإجمالي  إلى

/ المخصصات  إجمالي حقوق المساهمين

 الوثائقحَمَلَة  الفنية لحقوق

حببقببوق إجببمبببالببي  نسبببببببببببة

المسبباهمين / المخصببصببات 

 ق(الوثائحَمَلَة  )حقوق الفنية

 صولالأحجم  صولالأطبيعي لحجم اللوغاريتم ال

 عُمْر الشركة عمُْر الشركةاللوغاريتم الطبيعي ل

 تأمينإعادة المعدل  ](قسا الأ/ إجمالي  قسا الأ صافي) -1[

 الناتج المحلي الإجماليالتغير السنوي في 
في معبببدل  مو  ن ل تج ا لنبببا ا

 المحلي الإجمالي

 متغيرات متعلقة

 الكلي قتصادبأداء الا

التضخم المعلن على موقع البنك معدل 

 المركزي
 معدل التضخم

ر اسعأمتغير صوري يعبر عن تحرير 

ة مقابل الجنيه جنبيالأالعملات صرف 

 ، حيث: المصري

 صفر: قبل صدور قرار البنك المركزي

 واحد: بعد صدور قرار البنك المركزي

 ر الصرفاسعأتحرير 

 إعداد الباحثة المصدر: 
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 قتصادي إجمالي المتغيرات المستقلة سواء المتعلقة بطبيعة نشاط الشركة أو المتعلقة بأداء الالتالالشكل يحدد 
اسها من وليات المصرية التي يتم قيئات الممتلكات والمستأمينشركات  ربحية فيالكلي والتي يمكن أن تؤار 

 الدراسة: خلال فترةمعدل العائد على حقوق الملكية خلال 
 

 الدراسة تغيراتم (1-1الشكل رقم )
  
 
 
 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 

 الباحثة إعدادالمصدر: 
  

 معدل العائد 
 على حقوق الملكية 

ROE 

 لمبكرا مؤشرات النذار

 نسبة الاستثمار إلى الأصول
نسبة إجمالي حقوق المساهمين على 

 المخصصات الفنية
 الأقساطمعدل النمو في 

 معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات 
 التشغيلية معدل المصروفات

 تأمينإعادة المعدل 
 تأمين نسبة مدينو عمليات ال

 إجمالي الأقساطإلى 
ر الشركة  ع م 

 صولحجم الأ
 
 
 
 

 
 
 

 الكلي قتصادالا مؤشرات

 معدل الناتج المحلي الجمالي
 التضخم معدل

 تحرير أسعار الصر 
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 ة المستخدمة الحصائيالأساليب سادساا: 
فترة خلال  المصرية والمسئولياتات الممتلكات تأمينشركات تحليل محددات ربحية  في هذا البحث تم 
تخدام سباللبيانات المالية  ذاتي بمتغيرات مستقلةالالنحدار  نموذجمن خلال وذلك  (2021 - 2012)الدراسة 
لربحية االعلاقة بين  اختباربهدف وذلك ات الممتلكات والمسئوليات المصرية تأمينمن مجتمع شركات عينة 

زيادة إلى  دتالأسباب التي أ وذلك لمعرفةمتغيرات مستقلة ية كقتصادوبعض المؤشرات المالية والكمتغير تابع 
حيث  ،2016في نوفمبر ر الصرف اسعأبتحرير ركات بعد صدور قرار البنك المركزي المصري ربحية هذه الش

الذاتي النحدار  نموذجقتراح حيث تم ا "E-VIEWS" الجاهزة ةالإحصائي حزمال برامج استخدام برنامج منتم 
  :التالي بمتغيرات مستقلة

𝐘𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝐗𝟏𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝐗𝟐𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝐗𝟑𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝐗𝟒𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝐗𝟓𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝐗𝟔𝒊𝒕 + 𝜷𝟕𝐗𝟕𝒊𝒕 + 𝜷𝟖𝐗𝟖𝒊𝒕

+ 𝜷𝟗𝐗𝟗𝒊𝒕 + 𝜷𝟏𝟎𝐗𝟏𝟎𝒊𝒕 + 𝜷𝟏𝟏𝐗𝟏𝟏𝒊𝒕  + 𝜶 𝐃𝒊𝒕 + 𝛗𝟏𝐘𝒊(𝒕−𝟏) + 𝛗𝟐𝐘𝒊(𝒕−𝟐) + 𝜺𝒊𝒕 

 :حيث
 Endogenous (Dependent) Variableتغير التابع الم

:Y𝑡  معدل العائد على حقوق الملكية"return on Equity" 

Y𝑖𝑡 :( قيمة معدل العائد على حقوق الملكية للشركةi( في الفترة الزمنية )t.) 

 Exogenous (Independent) Variablesالمتغيرات المستقلة 
X𝑗𝑖𝑡 : قيمة المتغيرX𝑗 ( للشركةi( في الفترة الزمنية )t.) 

X1 :صولنسبة الاستممار إلى الأ "Investment Ratio" 

X2 : قسا الأالنمو في معدل "Premium growth ratio" 

X3 :إجمالي الأقسا إلى  تأميننسبة مدينو عمليات ال "Uncollected Premium ratio" 

X4 :التشغيليةالمصروفات  معدل "Expenses Ratio" 

X5 : معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات"Loss Ratio" 

X6 :تأمينإعادة ال معدل "Reinsurance Ratio" 

X7: عُمْر الشركة "Age of company" 

X8:  الشركة  أصولحجم"Assets of company" 

X9المخصصات الفنيةإلى  : نسبة حقوق المساهمين "Capital and reserves of low to Reserve 

Development to Policyholders' Surplus" 

X10 الناتج المحلي الإجمالي: معدل "Real GDP growth Rate" 

X11 معدل التضخم :"Inflation Rate" 

Y(𝑡−1): معدل العائد على حقوق الملكية في العام السابق "𝐘𝒕Lag of  st1" 

Y(𝑡−2): معدل العائد على حقوق الملكية في العام السابق "𝐘𝒕Lag of  nd2" 

D : صوريمتغير "Dummy Variable" على ربحية الشركةر الصرف اسعأتحرير  لقياس تأثير 

𝐷 = {
0 ; قبل تحرير أسعار الصرف

1 ; بعد تحرير أسعار الصرف
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 rrorRandom E  (Distubance)الخطأ العشوائي 
𝜺 :العشوائي طأالخ "Random Error term" 

𝒊 :تممل رقم الشركة  Firm  :حيث(𝑖 = 1, 2, … , 17 ) 

𝒕 : الزمنية بالسنوات الفترةتممل رقم "time period covered"  :حيث(𝑡 = 1, 2, … , 10 ) 

𝒋 : تممل رقم المتغير المستقل𝐗  :حيث(𝑗 = 1, 2, … , 11) 
 

ل م ات   rrorRandom E (Distubance)الم ع 
𝜷𝟎 : المابت المقدارconstant 

𝜷𝒋 : معامل الانحدار الجزئي"partial regression coefficient"  المستقل لمتغيرل X𝑗  على المتغير التابعY𝑡 

𝑗 )حيث: = 1, 2, … , 11) 

𝝋𝒍 : الجزئي معامل الانحدار"partial regression coefficient"   المستقلللمتغير Y𝑡−𝑙  على المتغير التابع

Y𝑡  :حيث(𝑙 = 1, 2) 

𝜶 : ات الممتلكات والمسئوليات المصرية قبل وبعد قرار البنك المركزي بتحرير تأمينالفرق بين متوسطي ربحية شركات

 2016في نوفمبر ر الصرف اسعأ

 

ات المسئوليو  ات الممتلكاتتأمينفي أعمال  ة: المؤشرات المالية للإنذار المبكر والمطبق3.1.2
 بالسوق المصري 

لمصرية ا ات الممتلكات والمسئولياتتأمينفي شركات  مؤشرات الإنذار المبكر المطبقة سنوياا مال عدد ت
 ولها معدل نمطي متعارف عليه. سبة مالية، كل نسبة من هذه النسب لها مدلول معينتسعة عشر ن
العامة للرقابة  الهيئة من ق بَلة قَ بَّ طَ المُ لنسب هي انسب مالية و  ع  س  ت  يتم العتماد على هذا المبحث  فى

لَي نإلى  بالإضافة ،المالية معدل و  الناتج المحلي الإجماليمعدل وهما  يالكل قتصادبمؤشرات ال نيتعلقا مُعَدَّ
ة بالعينة المصرية المختار ات الممتلكات والمسئوليات تأمينشركات  ا لكل شركة منمحيث يتم حسابهالتضخم، 

 :التاليعلى النحو ، وذلك (2021 - 2012) الفترة الزمنيةخلال 
  الملكيةأولاا: معدل العائد على حقوق 

  المدفو  لمالا رأس في وتتمال المشرو  أصحاب أموال والتي تمال ،حقوق الملكية ربحيةيقيس هذا المؤشر 
 أو ةطارئ ظروف أي اجهةلمو  وذلك المحتجزة رباحالأ من الشركة تكونها التي الرأسمالية والحتياطيات

  .المالي المركز لتدعيم
 ( المعدل النسبة المقبولة )لهذا المؤشرالنمطي:  

 .%10و %5 بين تتراوح
 

  إلى المؤشر هذا يشيرو: 
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بة لهذا والقيمة المنخفضة أو السال، ربحإلى  ي ستامار وال يتأمينال النشاط من دخلها تحويل على الشركة قدرة
 دل على وجود مشاكل مالية.ت خرى المؤشر من سنة لأ

 من خلال النسبة التالية:  ويتم حساب هذا المؤشر 

𝟏𝟎𝟎 ×
صافي الأرباح بعد الضرائب
متوسط حقوق  المساهمين

=  معدل العائد على حقوق  الملكية

𝐓𝐡𝐞 𝐫𝐚𝐭𝐞 𝐨𝐟 𝐫𝐞𝐭𝐮𝐫𝐧 𝐨𝐧 𝐭𝐡𝐞 𝐞𝐪𝐮𝐢𝐭𝐲 =
𝐧𝐞𝐭 𝐟𝐢𝐧𝐚𝐧𝐜𝐢𝐚𝐥 𝐫𝐞𝐬𝐮𝐥𝐭

𝐜𝐚𝐩𝐢𝐭𝐚𝐥 𝐚𝐧𝐝 𝐫𝐞𝐬𝐞𝐫𝐯𝐞𝐬 𝐨𝐟 𝐥𝐨𝐰
× 𝟏𝟎𝟎 

 

 ( 1( في ملحق رقم )1-1يوضح الجدول رقم )"للشركات والسنوات  "معدل العائد على حقوق الملكية
 :ما يلي محل الدراسة

حققت معظم شــــــــــركات التأمين محل الدراســــــــــة معدل عائد على حقوق الملكية  يفوق المعدل النمطي  .1
 ات التالية:شركالجميع السنوات فيما عدا  فيشر لهذا المؤ 

  عائد يقع في حدود المعدل النمطي أروب لتأمينات الممتلكات والمســــــــئوليات مصــــــــر حققت معدل
 على التوالي. 2015/ 2014، 2013/2014خلال الأعوام  %7، %6بلغ حيث 

 5بلغ لنمطي حيث عائد يقع في حدود المعدل احققت معدل  رـــــــــــــــمص نــــــــــــــــــتأميي جي للجي آ% ،
 على التوالي. 2019/2020، 2018/2019، 2017/2018خلال الأعوام  5%، 6%
 عائد يقع في حدود المعدل النمطي حيث بلغ معدل حققت أيضـــــــــــا التكافلي مصـــــــــــر  تأمينوااق لل

 على التوالي 2019/2020، 2017/2018، 2013/2014ل الأعوام خلا 5%، 5%، 9%
 .%4ث حققت معدل عائد منخفض بلغ حي 2018/2019فيما عدا عام 

  3، %3، %8بلغ  يقـل عن المعـدل النمطي حيـث حققـت معـدلتكـافـل  جينرالطوكيو مـارين% ،
 على التوالي 2019/2020، 2017/2018،2018/2019، 2015/2016خلال الأعوام  4%

حيــث حققــت معــدل عــائــد في حــدود المعــدل النمطي لــه حيــث بلغ  2015/2016فيمــا عــدا عــام 
4%. 

  9، %7، %9بلغ  عائد يقع في حدود المعدل النمطي له حيثإســــــــــــــكان للتأمين حققت معدل% 
فيمـــــــا عـــــــدا عـــــــام  على التوالي 2015/2016، 2013/2014،2014/2015خلال الأعوام 

 .%4حيث حققت معدل عائد منخفض بلغ  2012/2013

 2، %5غ بل يقل عن المعدل النمطي له حيث بيت التأمين المصـــــــــري الســـــــــعودي حققت معدل% 
 على التوالي. 2017/2018،2019/2020خلال الأعوام 
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 2، %2، %1بلغ يقل عن المعدل النمطي له حيث  حققت معدلمصــــــــــــر  - تأمينتشــــــــــــب لل% ،
، 2019/2020، 2018/2019، 2017/2018، 2013/2014خـــلال الأعـــوام  3%، 4%

 .على التوالي2020/2021

و تشب تكافل  جينرالطوكيو مارين  تيشركل %8ين راوح بيت حقوق الملكيةمتوسط معدل العائد على  .2
ل معدأفضل تحقق شركة هذه الاستطاعت  و ،مصر – تأمينرويال لل لشركة %34ومصر -للتأمين

 لها.لمستقب إيجابياا  مؤشراا  ييعطمما  خرى الأالشركات  بالنسبة لجميع حقوق الملكيةعائد على 

 تاليوبال رتفا وال النخفاض نبيالشــــــــــــــركات  جميع فيتذبذب لهذا المؤشــــــــــــــر إل أنه يلاحظ وجود   .3
د مما يحقق لها أعلى معدل عائ يةســـــــــتامار الأن تقوم بترشـــــــــيد قرارتها  تأمينيتوجب على شـــــــــركات ال

 .مرغوب فيهاالتتجنب التقلبات غير  وأيضاا 
 

 صولنسبة الاستثمار إلى الأثانياا:  
 صولوجودة الأ رة والمخصصة(الح موالات الشركة )الأاستامار تدفقات  هذا المؤشر يقيس . 

 ( المعدل النسبة المقبولة )لهذا المؤشرالنمطي:  

 .%50أكبر من 

 ويشير هذا المؤشر إلى: 

قد تواجه الشركة فلصناعة )وذلك لمدة طويلة( في ا %50 أو يساوي  منأقل ا المعدل هذأنه كلما كان 
لحفاظ ا فيصعوبة الشركة كما قد تجد  بها،والحتفاظ  ةالحساس اتذات الإيراد الأعمال جذب فيصعوبة 
 الأسهم.حَمَلَة  أرباح وصافي ساهمينالمو  واائقالحَمَلَة  صحصمعدلها الخاص بعلى 

  :ويتم حساب هذا المؤشر من خلال النسبة التالية 

𝟏𝟎𝟎 ×
جملة الستامارات
إجمالي الأصول

=   نسبة الستامار إلى الأصول

𝐈𝐧𝐯𝐞𝐬𝐭𝐦𝐞𝐧𝐭 𝐫𝐚𝐭𝐢𝐨 =
𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐈𝐧𝐯𝐞𝐬𝐭𝐦𝐞𝐧𝐭

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐀𝐬𝐬𝐞𝐭𝐬
× 𝟏𝟎𝟎 

 

 ( 1( في ملحق رقم )2-1يوضح الجدول رقم )"للشركات والسنوات محل  "صولنسبة الاستثمار إلى الأ
 الدراسة ما يلي:

دل يمما  ،المعروضة جميع السنوات فيلهذا المؤشر  النمطيالمعدل  تفوق  الدراسة محل الشركات جميع
اائق يفوق الو حَمَلَة  لحقوق  (سواء الحرة أو المخصصة)اتها استامار على تحقيق الشركات لصافي دخل من 

 .وهذا يعد مؤشر جيد بالنسبة للشركات النسبة المقبولة لهذا المعدل
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  معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات ثالثاا: 
 منظمات حيث أن ال ،الجديدة قساطالأمع تدفق  يقيس هذا المؤشر قدرة الشركة على استيعاب التعويضات

ن م ة بالمخاطر العالية من المتوقع أن يكون لديها تدفقات نقدية أكار تقلباا لَ مَّ حَ التي تشارك في أنشطة مُ 
لتي تضمن ا تأميننتيجة لذلك تحتاج شركات الو  ،تجاه المخاطر الكيانات التي تكون إدارتها أكار تحفظاا 

ضمان تطبيق معايير الإدارة الجيدة للتخفيف من إلى  ر العالية )مال تغطية الكوارث(ذات المخاط الأعمال
  ية.ستامار ال صولالأزيادة العوائد على إلى  تعرضها لخسائر الكتتاب وتحتاج

 ( المعدل النسبة المقبولة )لهذا المؤشرالنمطي:  

 .%70 من أقل
  إلىهذا المؤشر يشير و:  

 للشركة، بينما المالي الأداء استقرار على ذلك دل %70عن المعدل النمطي  بةالنس هذه انخفضت كلما أنه
 تشغيل. خسائر من تعانيقد  تأمينال شركة أن ذلك يعنىف %70 عن النسبة هذه ارتفعت إذا

 من خلال النسبة التالية:  ويتم حساب هذا المؤشر 

𝟏𝟎𝟎 ×
التعويضات التحميلية
الأقساط المكتسبة

=  معدل الخسارة الفني

𝒍𝒐𝒔𝒔 𝐫𝐚𝐭𝐢𝐨 =
𝐂𝐥𝐚𝐢𝐦 𝐢𝐧𝐜𝐮𝐫𝐫𝐞𝐝

𝐄𝐚𝐫𝐧𝐞𝐝 𝐩𝐫𝐞𝐦𝐢𝐮𝐦
× 𝟏𝟎𝟎 

أول المدة) − ( آخر المدة مخصص التعويضات تحت التسوية + صافي التعويضات =  التعويضات التحميلية

آخر المدة) − ( أول المدة مخصص الأخطار السارية + صافي الأقساط =  الأقساط المكتسبة
 

 للشركات معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات ( 1( في ملحق رقم )3-1جدول رقم )يوضح ال
 والسنوات محل الدراسة ما يلي:

لشركة تشب  %16تكافل و جينراللشركة طوكيو مارين  %60متوسط معدل الخسارة بين يتراوح  .1
 مصر. - تأمينلل

إل  لهذا المؤشر النمطيطاق المعدل ن فيمحل الدراسة تقع  تأمينالرغم من أن غالبية شركات العلى  .2
 لمالي.االشركة وأدائها  استقرارهبوط مما قد يؤار على الصعود و التذبذب بين  فيأن هذه النسبة 

سجلت  ا، بينم2012/2013عام  %80حيث بلغ  تأمينلشركة مصر للمعدل الخسارة  في ارتفا يوجد  .3
وهذا  2019/2020عام  %1- ىإل أقل نسبة خسارة حيث وصلت مصر - تأمينتشب للشركة 
 جيد.مؤشر 
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  قساطالأإجمالي إلى  تأمينعمليات ال رابعاا: نسبة مدينو
 أمينتالواائق والوكلاء ومعيدي الحَمَلَة  إلى تأمينيقيس هذا المؤشر حجم الئتمان الذي تمنحه شركات ال 

عن  فضلاا  ،ةتضخم الميزانيوالنسبة المرتفعة تعمل على  ،نقدية عند التصفيةإلى تحويله قد يصعب الذي 
  غير المحصلة. قساطالأتعار بعض العملاء عن سداد 

 ( المعدل النسبة المقبولة )لهذا المؤشرالنمطي:  

 .%20أقل من 
  إلىهذا المؤشر  يشيرو:  

ذلك على جودة إدارة التحصيل في الشركة، بينما  لَّ كلما انخفضت هذه النسبة عن المعدل النمطي دَ أنه 
لتحصيل ذلك على ضعف إدارة ا لَّ دَ اا على القوائم المالية و سلبي اا ت هذه النسبة يؤار ذلك تأاير إذا ارتفع

 . موالات تلك الأاستامار بالشركة فضلاا عن ضيا  الفرصة البديلة من عائد 

  :ويتم حساب هذا المؤشر من خلال النسبة التالية 

𝟏𝟎𝟎 ×
مدينو عمليات التأمين
إجمالي الأقساط

= طالقسا   نسبة مدينو عمليات التأمين إلى إجمالي 

𝐔𝐧𝐜𝐨𝐥𝐥𝐞𝐜𝐭𝐞𝐝 𝐏𝐫𝐞𝐦𝐢𝐮𝐦 𝐭𝐨 𝐆𝐫𝐨𝐬𝐬 𝐏𝐫𝐞𝐦𝐢𝐮𝐦 =
𝐔𝐧𝐜𝐨𝐥𝐥𝐞𝐜𝐭𝐞𝐝 𝐏𝐫𝐞𝐦𝐢𝐮𝐦

𝐆𝐫𝐨𝐬𝐬 𝐏𝐫𝐞𝐦𝐢𝐮𝐦
× 𝟏𝟎𝟎 

 

 ( 1( في ملحق رقم )4-1يوضح الجدول رقم )للشركات قساطالأي إجمالإلى  تأميننسبة مدينو عمليات ال 
 ما يلي: والسنوات محل الدراسة

 %37و تأمينلشركة إسكان لل %8يتراوح بين  قساطالأإجمالي إلى  تأميننسبة مدينو عمليات المتوسط  .1
 .تأمينلشركة بوبا إيجيبت لل

 لهذا المؤشر وذلك النمطينطاق المعدل  فيمحل الدراسة تقع  تأمينمن أن غالبية شركات ال على الرغم .2
بسبب كة السيولة المتاحة للشر تذبذب بين صعود وهبوط مما قد يؤار على  فيمؤشر جيد إل أن هذه النسبة 

كاير  ا تبوذلك ل موالهذه الأ استامارعن ضيا  فرص  تحت التحصيل لدى العملاء فضلاا  أقساطوجود 
 .جل لجذب أكبر عدد من العملاءمن الشركات سياسة البيع الآ

 

 قساطالألتغير في إجمالي معدل اخامساا:  
 عن ةالناتج تأمينال إعادة قبل الأقساط إجمالي على يطرأ الذي السنوي  التغير قيمة المؤشر هذا يقيس 

الوارد حيث أن شركات  تأمينإعادة ال أقساطالمباشرة +  قساطالأهي عبارة عن  الأقساطإجمالي الشركة، 
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ر قد تتمتع بربحية منخفضة بسبب زيادة مخاط تأمينال أقساطالتي تتمتع بمزيد من النمو في  تأمينال
 الكتتاب والمخصصات ذات الصلة.

  المؤشر: الهذالنمطي( المعدل )النسبة المقبولة  

 .%30+ : %10-بين ما يتراوح 
  إلىهذا المؤشر يشير و:  

ة لشركة ويدل على زيادة القدرة الكتتابي ،أفضلذلك كلما كان  %30+إلى  كلما اتجه هذا المعدل أنه
إجراء مراجعة لتفاصيل ومكونات  ذلك ييستدع %10-النخفاض عن المعدل  ةبينما في حال تأمينال

ب المجددة يزداد القلق ويج قساطالأانخفاض  ةالمجددة وفى حال قساطالأالجديدة و  قساطالأالمحفظة ما بين 
 اجعة السياسة الكتتابية للشركة. مر 

 لنسبة التالية: ويتم حساب هذا المؤشر من خلال ا 

𝟏𝟎𝟎 ×
العام السابق) − إجمالي الأقساط في (العام الحالي

إجمالي الأقساط في العام السابق
=  معدل التغير في إجمالي الأقساط

𝐏𝐆𝐑 =
(𝑮𝑾𝑷𝒕  −  𝑮𝑾𝑷𝒕−𝟏)

𝑮𝑾𝑷𝒕−𝟏
× 𝟏𝟎𝟎 

 

 ( 1( في ملحق رقم )5-1يوضح الجدول رقم ) للشركات والسنوات محل  لأقساطامعدل التغير في إجمالي
 الدراسة ما يلي:

إيه آي جي شركة ل %0.02- بين للشركات محل الدراسة يتراوح قساطالأ إجمالي فيمتوسط معدل التغير  .1
 التكافلي. تأمينلل أورينتلشركة  %34وإيجيبت للتأمين 

 في تأمينسكان للإ كةلشر  %92بنسبة  ارتفعتحيث  الأقساط إجمالي فيهناك تذبذب كبير لمعدل التغير  .2
 انخفض، وأيضا 2015/2016عام تكافل عن  جينراللشركة طوكيو مارين  %64 ،2018/ 2017عام 

مما يتوجب على  ،2017/2018عام  عنإيه آي جي إيجيبت للتأمين لشركة  %25-إلى  هذا المعدل
 السلب على القدرةمحل الدراسة أن تأخذ الإجراءات التصحيحية لأن ذلك سوف يؤار ب تأمينشركات ال

 .للشركة ي ستامار وال يتأمينالالنشاط  في ستقرارالكتتابية للشركة ومدى ال
 

  تأمينسادساا: معدل إعادة ال
 بلغ م تأمينبإعادة  تأمينحيث تقوم شركات ال تأمينال إعادة على الشركة اعتماد هذا المؤشر مدى يقيس

فلاس في حالة الخسائر العالية مقابل تنازلها عن جزء معين من المخاطر المكتتبة بها لتقليل مخاطر الإ
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ل توزيع من خلا تأمينشركات ال استقرارعلى تحسين و  تأمينإعادة الوتعمل شركة الإعادة، إلى  قساطالأمن 
  وتشتت المخاطر.

 ( المعدل النسبة المقبولة )لهذا المؤشرالنمطي:  

 .%50 من أقل
 .%50 تساوي على الأقلأي أن نسبة الحتفاظ المقبولة للشركة 

  إلىهذا المؤشر يشير و:  

 تأمينال إعادة على الشركة اعتماد فإن ذلك يعنى خرى لأ سنة من %50 عن النسبة هذه زادت نه كلماأ
 %50 عن لالمعد هذا انخفض إذا ، بينماتأمينكبيرة، ومن ام التقيد بشروط وتقلبات أسواق إعادة ال بدرجة

 حد  إلى  لأعمالاالكتتاب وسيعتمد مستوى الحتفاظ ب بمخاطر الحتفاظ فضلتفي هذه الحالة  فإن الشركة
 ها من جانب المكتتب المباشر. التي تم الكتتاب في الأعمالكبير على أنوا  ومكونات 

 من خلال النسبة التالية:  هذا المؤشر ويتم حساب 

[𝟏𝟎𝟎 ×
صافي الأقساط
إجمالي الأقساط

] − 𝟏 =  معدل إعادة التأمين

𝐑𝐞𝐢𝐧𝐬𝐮𝐫𝐚𝐧𝐜𝐞 𝐫𝐚𝐭𝐢𝐨 = 𝟏 − [
𝐍𝐞𝐭 𝐏𝐫𝐞𝐦𝐢𝐮𝐦

𝐆𝐫𝐨𝐬𝐬 𝐏𝐫𝐞𝐦𝐢𝐮𝐦
× 𝟏𝟎𝟎] 

 

 ( 1( في ملحق رقم )6-1يوضح الجدول رقم ) للشركات والسنوات محل الدراسة ما  تأمينإعادة المعدل
 يلي:

ات تأمينلشركة أروب ل %24بين ما محل الدراسة  تأمينبشركات ال تأمينإعادة المتوسط نسبة تراوح  .1
 مصر. تأمينلشركة تشب لل %76الممتلكات والمسئوليات و

محل الدراسة، حيث أن هذا المعدل يقيس مدى قدرة  تأمينللشركات ال الأقساطاحتفاظ تذبذب لمعدل  يوجد .2
ءة لاذات م تأمينمعيدي إلى  غير القادرة على تحملها الأخطار تأمينوا عادة  الأخطارالشركة على تحمل 

 يقلل من مخاطر الكتتاب الشركة.مما المعلنة من الهيئة  تأمينمالية عالية من ضمن قائمة معيدي ال
 

 التشغيلية معدل المصروفاتسابعاا: 
 ،معدل مجمو  وهو عبارة عن تقيس هذه النسبة كفاءة تشغيل الشركة في عملية الكتتاب في أعمالها  

 لعمولت وتكاليف الإنتاج. العمومية والإدارية ومعدل ا المصروفات
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 لهذا المؤشر النمطي( النسبة المقبولة )المعدل:  

 .%30 أل يتجاوز
  إلىهذا المؤشر يشير و:  

وعلى إنتاج منتجات  من قدرة الشركة على النمو عن المعدل النمطي يزيد هذا المعدل انخفضكلما أنه 
شركة الدرة ق انخفضتذا المعدل من عام لآخر ه ارتفعوالعكس صحيح كلما  جديدة والمنافسة في التسعير،

صدارعلى النمو و  وعدم كفاية التسعير لتلك المنتجات لتغطية تكاليف البيع ية جديدة تأمينمنتجات  ا 
 على رأس مال الشركة وفائضها.  اا والمصروفات الإدارية وفى النهاية تمال ضغط

  :ويتم حساب هذا المؤشر من خلال النسبة التالية 

𝟏𝟎𝟎 ×
العمولت وتكاليف الإنتاج) + (المصروفات العمومية والإدارية

إجمالي الأقساط
=  معدل المصروفات التشغيلية

𝐍𝐞𝐭 𝐨𝐩𝐞𝐫𝐚𝐭𝐢𝐧𝐠 𝐞𝐱𝐩𝐞𝐧𝐬𝐞𝐬 𝐫𝐚𝐭𝐢𝐨 =
𝐍𝐞𝐭 𝐨𝐩𝐞𝐫𝐚𝐭𝐢𝐧𝐠 𝐞𝐱𝐩𝐞𝐧𝐬𝐞𝐬

𝐆𝐫𝐨𝐬𝐬 𝐩𝐫𝐞𝐦𝐢𝐮𝐦𝐬
× 𝟏𝟎𝟎 

 

 ( 7-1يوضح الجدول رقم) ( 1في ملحق رقم ) للشركات والسنوات محل  المصروفات التشغيليةمعدل
 الدراسة ما يلي:

بين ة للشركات محل الدراس العمومية والإدارية والعمولت وتكاليف النتاجمعدل المصروفات  متوسطيتراوح  .1
 %40وتكافلي ال تأمينلل أورينتو والمسئوليات ممتلكات على الالتكافلي  تأمينلشركتي المصرية لل 23%

 . تأمينللإيجيبت ي جي آيه لشركة إ

أقل من ) النمطيخارج نطاق المعدل يقع الشركات لمعظم معدل المصروفات التشغيلية ويلاحظ أن متوسط  .2
30%). 

إيه آي لشركة  %45 النسبة إلى ارتفعتحيث  خلال الفترة محل الدراسة؛ جميع الشركات فيتذبذب يوجد  .3
 بالسلب.ذلك يمكن أن يؤار على قدرة الشركة ونموها بو  2016/2017عام جي إيجيبت للتأمين 

داخل  افلي(التك تأمينلل أورينت، تأمين، مصر للمصر - تأميني جي للالآتية )جي آالالااة شركات التقع  .4
 لها.جميع السنوات  فيلهذه النسبة  النمطينطاق المعدل 
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ل ة  قوق )ح حقوق المساهمين / المخصصات الفنية ثامناا: نسبة م   الوثائق(ح 
  المبلغة للشركة. الخبرات السلبية للحوادث قدرة الشركة على تحملتقيس هذه النسبة  

 لهذا المؤشر النمطي( النسبة المقبولة )المعدل:  

 .%35 أكبر

  إلىالمؤشر  اهذيشير و: 

للشركة  أقل ةر قدإلى  شيرتمنخفضة الالنسبة قيمة إن فعن المعدل النمطي  هذا المعدل انخفضكلما أنه 
كلما زادت النسبة عن المعدل النمطي أصبح لدى الشركة قدرة فالعكس صحيح و  ،ى التعامل مع الحوادثعل

 أعلى على التعامل مع الحوادث المبلغة للشركة.

  :ويتم حساب هذا المؤشر من خلال النسبة التالية 

𝟏𝟎𝟎 ×
 حقوق  المساهمين

المخصصات الفنية
= /المخصصات الفنية ساهمينالم  نسبة حقوق  

𝐂𝐚𝐩𝐢𝐭𝐚𝐥 𝐚𝐧𝐝 𝐫𝐞𝐬𝐞𝐫𝐯𝐞𝐬 𝐨𝐟 𝐥𝐨𝐰 𝐭𝐨 𝐑𝐞𝐬𝐞𝐫𝐯𝐞 𝐃𝐞𝐯𝐞𝐥𝐨𝐩𝐦𝐞𝐧𝐭 𝐭𝐨 𝐏𝐨𝐥𝐢𝐜𝐲𝐡𝐨𝐥𝐝𝐞𝐫𝐬′ 𝐒𝐮𝐫𝐩𝐥𝐮𝐬 

=
𝐂𝐚𝐩𝐢𝐭𝐚𝐥 𝐚𝐧𝐝 𝐫𝐞𝐬𝐞𝐫𝐯𝐞𝐬 𝐨𝐟 𝐥𝐨𝐰 

𝐑𝐞𝐬𝐞𝐫𝐯𝐞 𝐃𝐞𝐯𝐞𝐥𝐨𝐩𝐦𝐞𝐧𝐭 𝐭𝐨 𝐏𝐨𝐥𝐢𝐜𝐲𝐡𝐨𝐥𝐝𝐞𝐫𝐬′𝐒𝐮𝐫𝐩𝐥𝐮𝐬
× 𝟏𝟎𝟎 

 

 ( 1( في ملحق رقم )8-1يوضح الجدول رقم )للشركات  حقوق المساهمين / المخصصات الفنية نسبة
 والسنوات محل الدراسة ما يلي:

 %642 بينللشركات محل الدراسة ما  حقوق المساهمين / المخصصات الفنية مجمو  نسبة متوسطيتراوح  .1
 إيه آي جي إيجيبت للتأمين.لشركة  %37و تأمينلشركة تشب لل

 لنمطيانطاق المعدل  للشركات محل الدراسة في الفنيةالمخصصات إلى  حقوق المساهمين نسبةويلاحظ أن  .2
 .%35من  لها أكبر

ر الشركةتاسعاا:    ع م 
 رَاا الأكبر  تأمينشركات ال  اتلتزامة لعرض خبرة، وليستالتعلم والبفوائد  وتتمتع خبرة،كار الأ هيعُم 

بكسب هامش  اتسمح له السمعة، والتي من القديمة أيضاا  تالشركاتستفيد  قد، بأداء متفوق  وتتمتع الحدااة،
روف السوق، في ظ التغيراتبعيدة كل البعد عن  روتينيةال تجراءاالبتعاد عن الإربما  ،تالمبيعاأعلى على 

ر الشركةبين  رديةطيمكن ملاحظة علاقة  ةوفي هذه الحال كما  ،(21)(Malik,2011) والربحية أو النمو عُم 
 ,Tesfaye)  تأمينال لشركاتالمالي  الأداءكبير على  إيجابي تأاير أن العمر لهالدراسات معظم أابتت 

2017) (34).  
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  :ويتم حساب هذا المؤشر من خلال المعادلة التالية 
𝑳𝒏(عُم ر الشركة) = يالطبيع لعُم ر الشركة  اللوغاريتم 

 

 ( اللوغاريتم الطبيعي ل1( في ملحق رقم )9-1يوضح الجدول رقم )ر الشركة للشركات والسنوات محل  ع م 
 الدراسة ما يلي:

𝐿𝑁(4.18))بين ر الشركات محل الدراسة م  مجمو  عُ  متوسطيتراوح  = لشركة مصر للتأمين  سنة (65.4
𝐿𝑁(1.93)) اا ورَ م  أكبر الشركات عُ  = لشركتي أورينت للتأمين التكافلي وطوكيو مارين جينرال  سنة (6.9

رَاا أحدث  تكافل  على مستوى الشركات محل الدراسة.الشركات عُم 

 صولعاشراا: حجم الأ
  الحجم ت يااقتصادهو و المبكرة في الدراسة التجريبية لهذه العلاقة  تالموضوعاالشركة أحد  أصولحجم

، إنتاجهايادة ز بمعدل أقل من  تكاليف التشغيل تزيد ات الحجم عندماوفور تحقق الشركات التي تعتمد على أن 
قط وفورات الحجم فتحقيق من المحتمل ، حيث أنه بمجرد زيادة حجمها تحقق الشركات وفورات الحجم لو 

 .لدى الشركةبالفعل  تنظيمية موجودة إذا كان لدى الشركات قدرة كافية معطلة وأنظمة
رضة لمخاطر المفتلقبول اشركات التأمين من التنويع الفعال يُمَك  ن لشركة ا أصولحجم ك بَر كما أن  

 (Tesfaye, 2017)(34)السوق. في ظروف والتقلبات بسرعة أكبر للتغيرات  والستجابة

 الصغيرة، حيث أابتتبشكل أسر  من الشركات  تنمو صولحجماا من حيث حجم الأ الشركات الأكبر إن
وهذه  ،شركات التأمين ربحية وهام علىتأاير إيجابي  الشركة له أصولجم أن ح يضاا بعض الدراسات أ

لكبيرة الشركات ذات الأحجام ا تنص على أن تماشى مع نظرية فرضية قوة السوق النسبية التيالنتيجة ت
 . (3)(Ahmed, 2008)على تحقيق أرباح تكون قادرة  ما عادةا 

 ية: ويتم حساب هذا المؤشر من خلال المعادلة التال 
𝑳𝒏(إجمالي الأصول) =  اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول

 

 ( 1( في ملحق رقم )10-1يوضح الجدول رقم ) للشركات والسنوات محل الدراسة ما يلي: صولالأحجم 
𝑒23.78)بين محل الدراسة  تأمينشركات الل صولالأمجمو  حجم  متوسطيتراوح  = جنيه  ار( ملي21.26

𝑒19.41) و صولأكبر الشركات من حيث حجم الأ تأمينشركة مصر للل = أروب مليون جنيه لشركة  (268.9
 راسة.الشركات محل الدمستوى على  صولأقل الشركات حجماا للأر مص -ات الممتلكات والمسئوليات تأمينل
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 الناتج المحلي الجماليحادي عشر: 
  لَن من وز  الحقيقيالسنوي  لإجماليالناتج المحلي ابمعدل  الناتج المحلي الإجمالييُقاس معدل ارة المُع 

ل و ادة دخمن خلال زي تأمينشركات البشكل إيجابي على ربحية  ومن المتوقع أن يؤار ،التخطيط المصرية
الحماية من المخاطر في إلى  زيادة الطلب على الأمن )الحاجةإلى يؤدي مما ، والُأسَر والشركات الأفراد

يبدأ الخوف من المخاطر أو عدم اليقين عندما ، بشكل عام( خرى تلكات الأوالمم الأعمالحالة الحياة و 
رغبتهم في لوفقاا عن طريق دفع قسط  تأمينبوليصة  شراءإلى  والمؤسسات الأفرادقيام إلى  فيؤدي ذلك

 تأمينشركات ال أرباحزيادة وبالتالي  قساطالأزيادة إلى  مما يؤديالصحي.  تأمينعلى الحياة وال تأمينال
يكون العكس  الضعيفةية قتصادلكن في ظل الظروف ال. ستدفع في حالتها العادية افتراض أن المطالباتب

 تأمينال شركات أداء سمقاييبشكل إيجابي على  تؤار الكلي المواتية قتصادأن ظروف الو . صحيحهو ال
، الربحية لىوهام عر إيجابي تأاي له الناتج المحلي الإجمالياستنتاج مفاده أن نصيب الفرد من إلى  مما أدى

قضاء ال طلبتيو  ،تستلزم استراتيجيات التحوط من مخاطر العملاتالتي الكلي  قتصادأن جميع محددات الو 
ى علسعر الصرف مخاطر بها  تؤار يمكن أن فهم كل من الطرق التيعلى هذه المخاطر أو الحد منها 

ن اختيار يكو  غالابا ما .اار المترتبة على المخاطريين وتقنيات التعامل مع الآقتصادعمليات الوكلاء ال
اطر الحالية ينطوي عليها قياس التعرض للمخ بسبب التعقيدات التي شاقة استراتيجية التحوط المناسبة مهمة

 (34)(Tesfaye, 2017) .تغطيتها يجب بدقة وتحديد الدرجة المناسبة من التعرض للمخاطر التي
 

 ( في11-1يوضح الجدول رقم ) ( 1ملحق رقم )للشركات والسنوات محل الدراسة  الناتج المحلي الجمالي
 ما يلي:

عام  %31 و 2017/2018عام  %5بين  ما الناتج المحلي الإجمالينسبة معدل تتراوح  .1
2011/2012. 

 وهبوط.ما بين صعود  الناتج المحلي الإجماليمعدل  فيتذبذب مستمر  يوجد .2

 ثاني عشر: التضخم 
  غير  تأمينت الاتأاير التضخم على ربحية شرك، إل أن نخفاض القيمة الشرائية للنقوداضخم بالتيُعَرَّف

  :ممكنين نسيناريوهي هناكولكن  ،واضح
يتعين  لك أنهذفي السبب الأكار أهمية  يكمنو ، تأمينالالفترات التضخمية من ربحية شركات  تقلل : الأول

فترات التضخم ب الأكار تضخماا مقارنةا فترات ال يض فدفع مبلغ أكبر من التعوي تأمينشركة ال على
 . الأقل

بالتالي تسعير غير منطقي و إلى  يؤدي معدل التضخم المرتفع قدمن السيناريو الأول؛ عكس العلى  :الثاني
  .ةالمكتسب قساطالأمستويات عالية من 
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تأاير  وله ،أمينتفي ال كيد دوراا بالتأ التضخم بالشركة، حيث يلعتأاير كبير وسلبي على أداء  التضخم له إن
 2012)الفنية. مال المطالبات والمصروفات والمخصصات  تأمينسلبي على العديد من جوانب عمليات ال

.(Kramaric and Pervan(26)  

: التعليق على نتائج المؤشرات المالية الخاصة بشركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات 3.1.3
 سة:سنوات محل الدراالخلال 
  المعدل النمطي للمؤشرات هو النسبة المحددة لكل مؤشر من المؤشرات المالية والمُشَار إليها بالتحليل

الوصفي للبيانات، توجد نسب مالية خارج نطاق المعدل النمطي لغالبية الشركات، وقد ل يكون بالضرورة 
ن كان يعتبر أحد العوامل التي يجب أخذها في العتبار عند ى المراجعة والرقابة، وتقدير مد سيئاا، وا 

 تدخل الرقيب التأميني بالشركة.
 ( لمعظم شركات التأمين محل %10 - %5يزيد عن المعدل النمطي ) معدل العائد على حقوق الملكية

 الدراسة، مما يشير إلى قدرة الشركات على تحقيق أرباح من أعمال الكتتاب والنشاط التأميني.

 ( لغالبية شركات التأمين %50يقع في حدود المعدل النمطي )أكبر من  صولنسبة الستامار إلى الأ
مرتفعة بشكل غير عادي مقارنةا بالمعدل النمطي )أقل من  مصروفات التشغيلمحل البحث، كما أن 

ذ يُعَد  كل  30% من نسبة الستامار إلى الأصول  ( في الغالبية من شركات التأمين محل البحث، وا 
الربحية؛ فإنه من الأهمية بمكان دراسة وفحص مصادر في غيل من النسب التي تؤار ومصروفات التش

 المكاسب التي تحققها هذه الشركات، ومدى استقرارها، وذلك مقارنةا باللتزامات التي تحتفظ بها.
 تتوضح نتائجه السابق حسابها اعتماد شركات التأمين اعتماداا كبيراا على ترتيبا معدل إعادة التأمين 

إعادة التأمين، وذلك من أجل تشتيت وتوزيع الخطر، ويتم الحتفاظ من ق بَل الشركات المحلية في حدود 
 طاقتها الستيعابية ومدى قدرة الشركة على تحمل المخاطر.

 ( %35تقع داخل نطاق المعدل النمطي )أكبر من  نسبة حقوق المساهمين إلى المخصصات الفنية
ذ تُعَد  هذه النسبة من النسب التي تقيس مدى كفاية رأس مال لغالبية شركات التأمين مح ل البحث، وا 

ك نُها  لخسارة غير تَحَم ل امن شركة التأمين، مما يعني أن شركات التأمين التي تتمتع برأس مال قوي يُم 
 المتوقعة في نتائج الكتتاب وخسائر الستامار.

إلى المخصصات الفنية )أي نسبة حجم التزامات وتعكـس هذه النسبة مدى تناسب حقوق المساهمين 
 شركة التأمين ق بَل حَمَلَة الواائق أو العملاء إلى حقوق المساهمين(.

 ( %20تقع داخل نطاق المعدل النمطي )أقل من  نسبة مـدينو عمليات التأمين إلى إجمالي الأقساط
صول بشركة التأمين في تدعيم لغالبية شركات التأمين محل الدراسة، ويساهم جودة وتنو  وحجم الأ

 الستقرار المالي بها.
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 ( لغالبية شركات %70يقع في نطاق المعدل النمطي )أقل من  معدل الخسارة الفني عن صافى العمليات
التأمين محل الدراسة، وهو ما يُعَد  مؤشراا جيداا .. إل أن هذه النسبة تذبذبية في بعض الشركات بين 

د يؤار على استقرار الشركة وأدائها المالي، وهذا يستدعي بدوره قيام المدراء الصعود والهبوط مما ق
 بدراسة المحفظة التأمينية جيداا واتخاذ الإجراءات التصحيحية عند التجديد والإصدار الجديد.

  ،ر الشركة كلما زاد حجم أصولها هناك علاقة طردية بين عُم ر الشركة وحجم أصولها، فكلما زاد عُم 
نتيجة تجمع أموال ضخمة لدى شركة التأمين مما يجعل لديها القدرة على التنويع في الستامارات وذلك 

دارة مصروفاتها بكفاءة أكبر من الشركات المتوسطة والصغيرة في السوق المصري   .وا 

 ا متتمتع غالبية شركات التأمين محل الدراسة بوجود توازن بين حقوق حَمَلَة الواائق وحقوق المساهمين م
 يجعل لديها القدرة على سداد التزاماتها المالية تجاه حَمَلَة الواائق )عملائها(.

  مؤشرات الإنذار المبكر هي إحدى الأدوات التي تساعد الرقيب التأميني على تحديد شركات التأمين
صيلية حتى فالتي تتطلب انتباه خاص، ومن ام يجب توفير بيانات القوائم المالية المنشورة الإجمالية والت

 يمكن توفير سلسلة بيانية تفيد في دقة النتائج الناتجة عن التحليل الإحصائي.
  يجب أن يعطي الرقيب التأميني أولوية أعلى عند الفحص الخاص بشركات التأمين التي مجمو  مؤشراتها

ين ولكن مالمالية يجعلها في مستوى غير جيد وهو الذي يؤخذ في العتبار عند فحص أعمال شركة التأ
 ليس بصفة فورية.

  نسبة التغير في صافي الأقساط تمال معدل الزيادة أو النقصان في قيمة صافي اكتتابات الشركة من
خر، وذلك بعـد تأارهـا بإعادة التأمين )الصادر والـوارد(، ويتعين على شركات التأمين ذات التطور عام لآ

من عام لآخر( أن تفحص أسباب ذلك، وبالمال نسبة  السالب لهذه النسبة )أي إذا انخفضت هذه النسبة
التغير في إجمالي الأقساط، التي تقيس معدل الزيادة أو النقصان في محفظة اكتتابات الشركة بدون 

 خر.إعادة التأمين من عام لآ
 على الرقيب التأميني مراجعة اتجاه التغيير في إجمالي الأقساط في حالة انخفاض قيمة نسبة التغير في 

وهو ما  ،(%30، +%10-إجمالي الأقساط من عام لآخر عن المعدل النمطي المتعارف عليه )
 وسياسة الشركة الكتتابية في قبول الأخطار. يستوجب معه إعادة النظر في ترتيبات إعادة التأمين

 زيادة نسبة الستامار إلى الأصول تعني نجاح السياسة الستامارية للشركة، والعكس صحيح، ومن 
 الأهمية دراسة كل حالة على حدة لتحديد أسباب ذلك.
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المقترح لتفسير العلاقة بين مؤشرات النذار المبكر  الحصائيالنموذج : الثاني الفصل
 ةات الممتلكات المصريتأمينية على ربحية شركات قتصادوالتغيرات الا

 

 :الحصائييل ل: نتائج التح3.2.1

ات الممتلكات نتأميئية لأهم البيانات والمؤشرات المالية لشركات إحصاليلية يتناول هذا الفصل دراسة تح  
 ، وتأايرها على الربحية2021حتى عام  2012والمسئوليات المصرية محل الدراسة على مدار الفترة منذ عام 

 :التاليعلى النحو  وذلكفرضيات الدراسة،  اختبارونتائج و 
 النموذج المقترحأولاا: 

، تأمينركة ش ةج المقترح على البيانات السنوية، لعدد إحدى عشرة نسبة مالية لسبعة عشر يعتمد النموذ
 .(2021-2012)المصري، خلال الفترة الزمنية  تأمينات الممتلكات والمسئوليات بسوق التأمينتزاول نشاط 
انات ع البيعشر سنوات ملتم بناء النموذج المقترح اعتماداا على دمج بيانات السلاسل الزمنية وقد 

 17لتصبح العينة مكونة من عدد  تأمينمحل الدراسة، وعددها سبعة عشر شركة  تأمينالمقطعية لشركات ال
 مشاهدة. 170 سنوات = 10 × تأمينشركة 

متغير التابع )ربحية شركات . أما ال1x،  2x  ، .... ،11x:من مستقلاا  متغيراا  أحد عشروالمتغيرات هي 
 :التاليالمقترحة على النحو المتعدد الخطي ، لتصبح معادلة النحدار (yمسئوليات: ات الممتلكات والتأمين

𝐘𝒊𝒕 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝐗𝟏𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝐗𝟐𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝐗𝟑𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝐗𝟒𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝐗𝟓𝒊𝒕 + 𝜷𝟔𝐗𝟔𝒊𝒕 + 𝜷𝟕𝐗𝟕𝒊𝒕

+ 𝜷𝟖𝐗𝟖𝒊𝒕 + 𝜷𝟗𝐗𝟗𝒊𝒕 + 𝜷𝟏𝟎𝐗𝟏𝟎𝒊𝒕 + 𝜷𝟏𝟏𝐗𝟏𝟏𝒊𝒕  + 𝜶 𝐃𝒊𝒕 + 𝛗𝟏𝐘𝒊(𝒕−𝟏)

+ 𝛗𝟐𝐘𝒊(𝒕−𝟐) + 𝜺𝒊𝒕 
 .سابقاا في الفصل الأول من الباب الثالث حيث سبق تعريف المتغير التابع والمتغيرات المستقلة

 

 سابيحالصغرى والعظمى والوسط ال القيممثلة في تالمات ءحصالإية لالأولنتائج الويوضح الجدول التالي 
 لمتغيرات الدراسة:  معياري والانحرا  ال
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 (2-3جدول )
 يالأول الحصائينتائج التحليل 

 لمتغيرات الدراسة معياري والانحرا  ال حسابيالعظمى والوسط الالقيمة القيمة الصغرى و 
 لانحراف ا الوسط  القيمة  القيمة  Variables المتغيرات

 المعياري الحسابي العظمى الصغر  اسم  رمز  نوع 

 .Min. Max. Mean St. Dev المتغير المتغير المتغير

 

متغير 
 0.090848 0.174514 0.437506 (0.061824) معدل العائد على حقوق الملكية 𝒀 تابع

 

متغيرات مستقلة
 

𝑿𝟏 0.091297 0.759203 0.911838 0.388341 صولنسبة الستامار إلى الأ 

𝑿𝟐  0.183136 0.162568 0.918638 (0.314651) قساطالأمعدل نمو 

𝑿𝟑 
  تأميننسبة مدينو عمليات ال

 قساطالأ إجمالي إلى
0.021115 0.502807 0.18729 0.092381 

𝑿𝟒 0.063886 0.319725 0.520626 0.161829 ت التشغيليةمعدل المصروفا 

𝑿𝟓
معدل الخسارة الفني عن  

 صافي العمليات 
0.002372 0.799187 0.514671 0.127186 

𝑿𝟔
 0.16358 0.464526 0.838796 0.0854 تأمينمعدل إعادة ال 

𝑿𝟕
ر الشركة   0.7218 2.7522 4.2341 1.1 عُم 

𝑿𝟖
 1.141893 20.4206 24.36487 18.00872 صولالأحجم  

𝑿𝟗 
 وق المساهمين نسبة حق

 إلى المخصصات الفنية
0.249299 9.739763 1.340482 1.53232 

𝑿𝟏𝟎 0.011287 0.0394 0.060 0.022 معدل الناتج المحلي الإجمالي 

𝑿𝟏𝟏
 0.064359 0.129747 0.50 0.05 معدل التضخم 

 الحصائينتائج التحليل من إعداد الباحثة المصدر: 
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 بق أهم النقاط التالية:الجدول السايوضح 

  ات الممتلكات والمسئوليات في جمهورية مصر العربيةتأمينيتراوح الحد الأدنى والأقصى لربحية شركات 
أوضحت ، كما 2021إلى  2012على التوالي خلال الأعوام من  0,437506+،  0,061824-ما بين 
لمعدل العائد على حقوق الملكية حاولت الحصول على الحد الأقصى  تأمينأن بعض شركات الالنتائج 

 %17.5، بينما في المتوسط حصلت الشركات على ما يقرب من %43.7خلال فترة الدراسة البالغ قدره 
 من العائد على حقوق الملكية. 

 محل الدراسة يقرب من  تأمينيلاحظ أيضاا أن ما أظهره متوسط عمر شركات ال(𝑒2.7522 = 15.677) 
عمليات شاط نتقوم بمزاولة و المصري  تأمينفي سوق ال اا عمر الأكبر هي ات التالية الشركتعتبر  حيث ،سنة
 لما يلي:وفقاا ات الممتلكات والمسئوليات تأمينلعمليات  تأمينال وا عادة تأمينال

 قطا  أعمال عام تابعة  (شركة مساهمة مصرية) 14/1/1934بتاريخ  تأمينللشركة مصر  تأسست
 للدولة. %100ومملوكة بنسبة  نتأميلشركة مصر القابضة لل

 10/10/1979مصرية( بتاريخ )شركة مساهمة  تأمينشركة قناة السويس لل تأسست. 

 28/9/1980 شركة مساهمة مصرية( بتاريخ) تأمينالدلتا للشركة  تأسست. 

  ات الممتلكاتتأمينالتي مارست نشاط يلاحظ أن جمهورية مصر العربية من أقدم الدول العربية 
إل أن مساهمة  سنة 89الذي يتعدى  تأمينوهو ما يتضح من عمر شركة مصر لل ياتوالمسئول

الناتج المحلي من  %0.6 مال نسبةتزالت ضئيلة و  ل الناتج المحلي الإجماليفي  مصر في تأمينال
ي في المجتمع ومعرفة الأهمية تأميننقص الوعي الإلى  ويرجع ذلك ،2021للعام المالي  الإجمالي

 ات.يقتصادحماية ال البحتة الملازمة له وأيضاا  الأخطاروالمؤسسات من  الأفرادلحماية  يةتأمينال
 ( VIFالتعدد الخطي ) اختبار

لتحديد درجة مقياس " بأنه VIF( واختصـــاره "actorFnflation Iariance V) عامل تضـــخم التباينويُعَرَّف م
  المتعدد.الخطي النحدار لة في نموذج المستقمتغيرات المن العلاقة الخطية بين اانين أو أكار 

( في نموذج النحدار، Multicollinearityالتحقق من وجود مشكلة تعدد خطي )ويستخدم هذا المعامل في 
خطي بين اانين أو أكار من المتغيرات المستقلة في نموذج النحدار؛  ارتباطاكتشاف مدى وجود علاقة أو أي 
وجود هذه المشكلة أي وجود علاقة خطية إلى  مالاا( 0.90أو  0.80)  VIFالقيمة المرتفعة للمعامل شيروت

 .ج على الأقلفي النموذ خرى الأالمستقلة  المتغيراتأحد المتغير المستقل مع  قوية بين

𝛽)نموذج النحدار معلمات  لأي معلمة من( VIFهذا المعامل )يساوي و 
𝑗

المرتبطة بأحد المتغيرات المستقلة ( 
(𝑋𝑗 ) ل تباين النموذج الذي يتضمن فقط هذا المتغير المستقإلى  )النحدار المتعدد(نسبة تباين النموذج الكلي

 )النحدار البسيط(.  الفردي
 . على حدة يتم حساب هذه النسبة لكل متغير مستقلو 
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وجود تستخدم كمؤشر على عدم هي ف ،10( هي VIF) ختبارأن أقصى قيمة مقبولة ومسموح بها لوحيث 
 مستقل متغيرلأي  VIF قيمة زيادةعلاقة خطية بين المتغيرات المستقلة التي تتعلق بالأخطاء القياسية، وأن 

نموذج حذف هذا المتغير من أساليب علاجها هو يكون أحد مشكلة التعدد الخطي التي إلى  يؤدي 10عن 
 Damodar, N, (2000))) (11) .النحدار الخطي المتعدد

 لما يلي:وفقاا ، وذلك VIF-Testالتعدد الخطي  اختبارنتائج التالي يوضح الجدول 
 (3-3جدول )

 التعدد الخطي بين المتغيرات المستقلة للعائد على حقوق الملكية اختبارنتائج 

 Coefficient Centered VIF اسم المتغير رمز المتغير

𝑿𝟏 1.726143 0.006814 صولنسبة الستامار إلى الأ 

𝑿𝟐  1.420491 0.001389 قساطالأمعدل نمو 

𝑿𝟑 1.946493 0.007501 قساطالأإجمالي إلى  تأميننسبة مدينو عمليات ال 

𝑿𝟒 2.215134 0.018064 معدل المصروفات التشغيلية 

𝑿𝟓
 2.322518 0.004713 معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات  

𝑿𝟔
 1.576088 019610.0 تأمينمعدل إعادة ال 

𝑿𝟕
ر الشركة   4.425238 0.000278 عُم 

𝑿𝟖
 4.866385 0.000122 صولالأحجم  

𝑿𝟗
 2.503763 4.20 المخصصات الفنيةإلى  نسبة حقوق المساهمين 

𝑿𝟏𝟎
 1.617301 0.41748 الناتج المحلي الإجماليمعدل  

𝑿𝟏𝟏
 1.306588 0.010357 معدل التضخم 

𝑫 متغير صوري"Dummy Variable"  0.000248 1.897565 

 الحصائينتائج التحليل  إعداد الباحثة من المصدر:
 

المتغيرات المستقلة وبعضها البعض أي   من عدم وجود تعدد خطي بين ( 3-3رقم )يتضح من الجدول السابق 
𝑉𝐼𝐹)حيث أن جميع قيم المعامل  < متغير مستقل وتم قبولها جميعها  (، لذا فلا داعي للاستغناء عن أي10
 كمتغيرات مستقلة بالنموذج.
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 نتائج انحدار بيانات نموذج الانحدار الخطي المتعدد 
 بيرسون  ارتباطمصفوفة 

للحصول على  Covariance Analysisغير التابع والمتغيرات المستقلة باستخدام تحليل التغاير تيوضح الجدول التالي النتائج الإحصائية لتحليل العلاقة بين الم
 لما يلي: وفقاا ، وذلك Correlation matrixبيرسون  ارتباطمصفوفة 

 (4-3جدول رقم )

  Correlation matrixبيرسون  ارتباطمصفوفة 
 وبين المتغيرات المستقلة وبعضها البعض لتوضيح العلاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة

 Y X1 X2 X3 X4 5X X6 X7 X8 X9 X10 X11 D المتغيرات

y-  معدل العائد على

 حقوق الملكية
1             

value-p --             

              

X1-  نسبة

الاستثمار إلى 

 صوولالأ

0.119586 1            

value-p 0.1237 --            

              

X2-  معدل نمو

 قساطالأ
0.177365  (0.170477) 1           

value-p 
0.0218 

** 

0.0276 

** 
--           

              

X3-  نسبة مدينو

 إلى تأمينعمليات ال

 قساطالأإجمالي 

(0.14938)  (0.513741) (0.005027) 1          

value-p 
0.054 

* 

0.0 

*** 
0.9486 --          
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 Y X1 X2 X3 X4 5X X6 X7 X8 X9 X10 X11 D المتغيرات

X4-  معدل

المصروفات 

 التشغيلية

 (60.11513) 0.101319  (0.109611) 0.038197 1         

value-p 0.1384 0.1926 0.1585 0.6241 --         

              

X5-  معدل الخسارة

الفني عن صوافي 

 العمليات 

0.050364 0.152067 0.091514  (0.29434)  (0.146729) 1        

value-p 0.518 
0.0498 

** 
0.2395 

0.0001 

*** 

0.0585 

* 
--        

              

X6-  معدل إعادة

 تأمينال
 (0.088181)  (0.250172) (0.183893) 0.259661 (0.342077) (0.269638) 1       

value-p 0.2571 
0.0011 

*** 

0.0174 

** 

0.0007 

*** 

0.0 

*** 

0.0004 

*** 
--       

              

X7 -1 0.020334 (0.141901) 0.254178 0.337004 (1721650.)  0.149798 0.181055 عُمْر الشركة      

value-p 
0.0192 

** 

0.0533 

* 

0.0261 

** 

0.0 

*** 

0.0339 

** 

0.0674 

* 
0.7942 -      

              

X8-  1 0.750259 0.012878 0.088442 (0.164228) 0.2542 (0.028775)  0.147392 0.234503 صوولالأحجم     

value-p 
0023.0 

*** 

0.0573 

* 
0.712 

0.0009 

*** 

0.0339 

** 
0.2557 0.8688 

0.0 

*** 
-     

              

X9-  نسبة حقوق

إلى  المساهمين

 المخصصات الفنية

 (0.335681) (0.193723) (0.106862) 0.244056 (0.104046) (0.690839) 0.411636 (0.088086) (0.225759) 1    

value-p 
0.0 

*** 

10.012 

** 
0.1693 

0.0015 

*** 
0.1809 

0.0 

*** 

0.0 

*** 
0.2576 

0.0034 

*** 
-    

              

X10-  الناتج معدل

 المحلي الإجمالي
0.182848 0.006948 0.186252 0.107438 0.138054 (0.16736) 0.01439 0.165145 0.203474 0.031157 1   

value-p 
0.018 

** 
0.929 

0.016 

** 
0.167 

20.075 

* 

0.0306 

** 
0.8536 

0.0329 

** 

0.0084 

*** 
0.6804 -   
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 Y X1 X2 X3 X4 5X X6 X7 X8 X9 X10 X11 D المتغيرات

              

X11-  معدل

 التضخم
0.127519 0.021098 0.275642 (0.028737) 0.063132 (0.0923) (0.008215) 0.026604  (0.05605)  (0.005124) 0.280149 1  

value-p 1005.0 0.7867 
0.0003 

*** 
0.7124 0.4176 0.5275 610.91 0.7329 0.4719 0.9476 

0.0002 

*** 
-  

              

D-  ر اسعأتحرير

 صرفال
0.257567 (0.054678) 0.22121 0.237277 0.063265 (0.210557) 0.014412 0.25894 0.379072 0.106117 0.513514  (0.058718) 1 

value-p 
0.0008 

*** 

0.4828 

 

0.004 

*** 

0.002 

*** 
0.4167 

0.0003 

*** 
0.8533 

0.0007 

*** 

0.0 

*** 
0.1723 

0.0 

*** 
0.451 - 

              

 على الترتيب. %99و %95و %90معنوية العلاقة بين المتغيرين عند مستو  ثقة إلى  تشير * و ** و***

 

يرسون( ومدى وجود ب ارتباط)من خلال قيمة معامل  ة من المتغيرات مانى مانىبين مجموع ةالخطيواتجاه العلاقة قوة مدى لتحديد بيرسون  ارتباطوتستخدم مصفوفة 
حيث يمكن  ،[1، + 1−] الواقعة في حدوديأخذ القيم بيرسون  ارتباطمعامل  (، وأنP-value)من خلال قيمة  خرى تأاير معنوي لكل منها على المتغيرات الأ

المستقلة )والتي تم تحديدها بمجموعة من مؤشرات الإنذار المبكر المستخدمة في استخدامها كأحد أدوات اختبار مدى وجود علاقة خطية معنوية إما بين المتغيرات 
ة )معدل العائد المستخدم بالدراس عالكلي( وبعضها البعض، أو بين المتغير التاب قتصادتمال مؤشرات ال أخرى ات الممتلكات والمسئوليات ومجموعة تأمينشركات 

 ات الممتلكات والمسئوليات وبين المتغيرات المستقلة كل   على حده.أمينتعلى حقوق الملكية( كمقياس لربحية شركات 
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ح من جدول )  ( السابق ما يلي:4-3ويَتَّض 

 أمينتالمتغير التابع معدل العائد على حقوق الملكية كمقياس لربحية شركات الالعلاقة بين إلى  أولاا: بالنسبة
 ات الممتلكات والمسئوليات:أمينتلربحية شركات كمحددات المتغيرات المستقلة وبين 

 معنوية التأثير (أ)
  َمتغيرات لللكلي ا قتصادوجود تأاير معنوي لكل مقياس من مقاييس مؤشرات الإنذار المبكر ومؤشرات التَبَيَّن

ر الش ،قساطالأإجمالي إلى  تأميننسبة مدينو عمليات ال ،قساطالأمعدل نمو المستقلة التالية: ) ، ركةعُم 
رير تح، الناتج المحلي الإجماليمعدل  المخصصات الفنية،إلى  نسبة حقوق المساهمين ،صولالأحجم 

المتغير ) تأمينربحية شركات اللقياس كمعلى معدل العائد على حقوق الملكية المستخدم  (ر الصرفاسعأ
ل بين كو  تأمينالخطى بين مقياس ربحية شركات ال رتباطالتابع(، يتضح ذلك من أن جميع معاملات ال

، %90)  معنويةال الذكر ذات تأاير معنوي عند مستويات سابقةات المستقلة المتغير س يمقايمقياس من 
  :التاليوذلك على النحو  (99%، 95%

  بلغت قيمةp-vlue نسبة مدينو عمليات التأمين إلى إجمالي الخطي بين مقياس ) رتباطلمعامل ال
 مما يؤدي %10وهي تنخفض عن مستوى المعنوية  0.054 تأمين( ومتغير ربحية شركات الالأقساط
 .%90رفض الفرض العدمي وقبول الفرض البديل بوجود تأاير معنوي بمستوى اقة إلى 

 قيم بلغت  كماp-vlue قساطالأالخطي بين كل مقياس من مقاييس )معدل نمو  رتباطال تمعاملال، 
ر الش، نسبة مدينو عمليات التأمين إلى إجمالي الأقساط  (الناتج المحلي الإجمالي، معدل ركةعُم 

إلى  مما يؤدي %5المعنوية مستوى عن تنخفض  وهي تقريباا  0.02 تأمينربحية شركات المتغير و 
على  لكل من هذه المقاييسبوجود تأاير معنوي القائل وقبول الفرض البديل  يرفض الفرض العدم

 .%95بمستوى اقة  تأمينربحية شركات ال

 بلغت قيم  كماp-vlue نسبة صولالأالخطي بين كل مقياس من مقاييس )حجم  رتباطمعاملات ال ،
 أمينتربحية شركات ال س( ومقيار الصرفاسعأتحرير المخصصات الفنية، إلى  حقوق المساهمين

رفض الفرض العدمي وقبول إلى  مما يؤدي %1المعنوية مستوى  عنتقريباا وهي تنخفض  0.00
بمستوى  أمينتأاير معنوي لكل من هذه المقاييس على ربحية شركات الالفرض البديل القائل بوجود ت

 .%99اقة 

  َنسبة لي التالية: )الك قتصادومؤشرات اللمقاييس مؤشرات الإنذار المبكر عدم وجود تأاير معنوي بينما تَبَيَّن
، معدل  ياتمعدل الخسارة الفني عن صافي العمل، معدل المصروفات التشغيلية، صولالستامار إلى الأ

( على معدل العائد على حقوق الملكية المستخدم لقياس ربحية شركات ، معدل التضخمتأمينإعادة ال
 .تأمينال

 

  



-107- 

 

 تجاه العلاقةا (ب)
  َوبين  أمينتمعدل العائد على حقوق الملكية المُمَا  ل لربحية شركات الطردية بين  ارتباطوجود علاقة تَبَيَّن

ني عن معدل الخسارة الف ،قساطالأمعدل نمو  ،صولنسبة الستامار إلى الأ) المتغيرات المستقلة التالية:
ر الشركة، صافي العمليات  تحرير  ، ، معدل التضخمالناتج المحلي الإجمالي، معدل صولالأ، حجم عُم 

تلكات ات الممتأمينالخطي بين ربحية شركات  رتباطتضح أن جميع معاملات الاحيث ( ، ر الصرفاسعأ
 ، 0.18 ، 0.12موجبة بلغت ) ةالمتغيرات المستقلة السابقة ظهرت بقيم متغير منليات وكل والمسئو 
قيمة أي  ازدادتمما يعنى أنه كلما  ( على الترتيب،0.26 ، 0.13 ، 0.18 ، 0.23 ، 0.18 ، 0.05
  ات الممتلكات والمسئوليات.تأمينربحية شركات ازدادت كلما  المتغيرات المستقلة  هذه من

 أمينتمعدل العائد على حقوق الملكية المُمَا  ل لربحية شركات العكسية بين  ارتباطوجود علاقة ا تَبَيَّنَ بينم 
روفات ، معدل المصنسبة مدينو عمليات التأمين إلى إجمالي الأقساطالمتغيرات المستقلة التالية: )وبين 

ميع ، حيث اتضح أن جصات الفنية(المخصإلى  نسبة حقوق المساهمين ،تأمينمعدل إعادة ال التشغيلية،
من  يرمتغكل و  ات الممتلكات والمسئولياتتأمينمقياس ربحية شركات الخطي بين  رتباطمعاملات ال

( على الترتيب، مما 0.34،  0.09،  0.12 ، 0.15المتغيرات المستقلة السابقة ظهرت بقيم سالبة بلغت )
ات الممتلكات تأمينربحية شركات  تنخفضاالمستقلة كلما  المتغيراتهذه ادت قيمة أي من ازديعنى أنه كلما 
 والمسئوليات. 

 المسئولياتات الممتلكات و تأمينلربحية شركات كمحددات العلاقة بين المتغيرات المستقلة إلى  ثانياا: بالنسبة
 :وبعضها البعض

  قل والمتغيرات كمتغير مست ولصنسبة الستامار إلى الأتَبَيَّنَ وجود علاقات ذات دللة معنوية التأاير بين
ر الشركةالتالية )المستقلة  المتغير والمتغيرات وبين نفس ، %10( عند مستوى معنوية صول، حجم الأعُم 
 همين، نسبة حقوق المسامعدل الخسارة الفني عن صافي العمليات ، قساط)معدل نمو الأالتالية المستقلة 

بة التالية )نسوالمتغيرات المستقلة المتغير وبين نفس  ،%5المخصصات الفنية( عند مستوى معنوية إلى 
. بينما تَبَيَّنَ %1( عند مستوى معنوية تأمين، معدل إعادة القساطإجمالي الأإلى  تأمينمدينو عمليات ال

 ل المصروفاتالتالية )معدوالمتغيرات المستقلة المتغير عدم وجود علاقة ذات دللة معنوية التأاير بين نفس 
 (.ر الصرفاسعأتحرير ، معدل التضخم، الناتج المحلي الإجمالي، معدل ليةالتشغي

 لمستقلة كمتغير مستقل والمتغيرات ا قساطمعنوية التأاير بين معدل نمو الأ تَبَيَّنَ وجود علاقات ذات دللة
ر الشركة، تأمينالتالية )معدل إعادة ال ، وبين %5 ( عند مستوى معنويةالناتج المحلي الإجمالي، معدل عُم 

معنوية  ( عند مستوى تحرير أسعار الصرفالتالية )معدل التضخم، المتغير والمتغيرات المستقلة نفس 
التالية تقلة المتغير والمتغيرات المس، بينما تَبَيَّنَ عدم وجود علاقة ذات دللة معنوية التأاير بين نفس 1%
ني عن معدل الخسارة الف، التشغيلية المصروفات، معدل نسبة مدينو عمليات التأمين إلى إجمالي الأقساط)
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حلي الناتج المالمخصصات الفنية، معدل إلى  ، نسبة حقوق المساهمينصول، حجم الأصافي العمليات 
 (.تحرير أسعار الصرف، معدل التضخم، الإجمالي

 كمتغير  قساطجمالي الأإإلى  تأمينتَبَيَّنَ وجود علاقات ذات دللة معنوية التأاير بين نسبة مدينو عمليات ال
عُم ر ، أمينت، معدل إعادة المعدل الخسارة الفني عن صافي العمليات التالية )مستقل والمتغيرات المستقلة 

، بينما تَبَيَّنَ عدم وجود علاقة %1( عند مستوى معنوية تحرير أسعار الصرف، صول، حجم الأالشركة
، معدل لتشغيليةامصروفات ال)معدل التالية تغيرات المستقلة المتغير والمذات دللة معنوية التأاير بين نفس 

 ، معدل التضخم(.الناتج المحلي الإجمالي

 تغيرات كمتغير مستقل والم تأمينتَبَيَّنَ وجود علاقات ذات دللة معنوية التأاير بين معدل مصروفات ال
ر الشر ، معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات )التالية المستقلة  لناتج ا، معدل صول، حجم الأكةعُم 

( تأمين)معدل إعادة ال المتغير والمتغير المستقلوبين نفس . %5( عند مستوى معنوية المحلي الإجمالي
ير والمتغيرات المتغنفس ، بينما تَبَيَّنَ عدم وجود علاقة ذات دللة معنوية التأاير بين %1عند مستوى معنوية 

معدل  ،الناتج المحلي الإجماليالمخصصات الفنية، معدل إلى  ساهمين)نسبة حقوق المالتالية المستقلة 
 (.تحرير أسعار الصرفالتضخم، 

  متغير مستقل ك معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات تَبَيَّنَ وجود علاقات ذات دللة معنوية التأاير بين
ر الشركة)التالية والمتغيرات المستقلة  وبين . %5( عند مستوى معنوية جماليالناتج المحلي الإمعدل  ،عُم 

لمخصصات اإلى  ، نسبة حقوق المساهمينتأمين)معدل إعادة الالتالية المتغير والمتغيرات المستقلة نفس 
، بينما تَبَيَّنَ عدم وجود علاقة ذات دللة معنوية %1( عند مستوى معنوية تحرير أسعار الصرفالفنية، 
 ، معدل التضخم(.صول)حجم الأالتالية ت المستقلة المتغير والمتغيرابين نفس التأاير 

 مستقل كمتغير مستقل والمتغير ال تأمينتَبَيَّنَ وجود علاقات ذات دللة معنوية التأاير بين معدل إعادة ال
، بينما تَبَيَّنَ عدم وجود علاقة %1المخصصات الفنية( عند مستوى معنوية إلى  )نسبة حقوق المساهمين

ر الشركة)التالية المتغير والمتغيرات المستقلة بين نفس التأاير  ذات دللة معنوية ، معدل صولم الأ، حجعُم 
 (.تحرير أسعار الصرف، معدل التضخم، الناتج المحلي الإجمالي

  ر الشركةتَبَيَّنَ وجود علاقات ذات دللة معنوية التأاير بين )معدل  كمتغير مستقل والمتغير المستقل عُم 
حجم )التالية المتغير والمتغيرات المستقلة وبين نفس . %5( عند مستوى معنوية الإجماليالناتج المحلي 

، بينما تَبَيَّنَ عدم وجود علاقة ذات دللة معنوية %1مستوى معنوية  ( عندتحرير أسعار الصرف ،صولالأ
صات الفنية، مخصالإلى  )نسبة حقوق المساهمينالتالية المتغير والمتغيرات المستقلة بين نفس التأاير 

 (.تحرير أسعار الصرفمعدل التضخم، 

  التالية قلة كمتغير مستقل والمتغيرات المست صولحجم الأتَبَيَّنَ وجود علاقات ذات دللة معنوية التأاير بين و
( فتحرير أسعار الصر، الناتج المحلي الإجماليالمخصصات الفنية، معدل إلى  )نسبة حقوق المساهمين
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ير والمتغير المتغبين نفس ، بينما تَبَيَّنَ عدم وجود علاقة ذات دللة معنوية التأاير %1ية عند مستوى معنو 
 )معدل التضخم(. المستقل

 لفنية المخصصات اإلى  تَبَيَّنَ عدم وجود علاقة ذات دللة معنوية التأاير بين نسبة حقوق المساهمين
 عر العملاتس، معدل التضخم، تج المحلي الإجماليالنا)معدل التالية كمتغير مستقل والمتغيرات المستقلة 

 .(ةجنبيالأ

  ل والمتغيرات كمتغير مستق الناتج المحلي الإجماليتَبَيَّنَ وجود علاقات ذات دللة معنوية التأاير بين معدل
، بينما تَبَيَّنَ عدم وجود %1( عند مستوى معنوية تحرير أسعار الصرف)معدل التضخم، التالية المستقلة 

 )معدل التضخم(. المتغير والمتغير المستقلبين نفس لاقة ذات دللة معنوية التأاير ع

  تقل كمتغير مستقل والمتغير المستَبَيَّنَ عدم وجود علاقة ذات دللة معنوية التأاير بين معدل التضخم
 (.تحرير أسعار الصرف)
 

 :Hausman Test" "باستخدام اختبارة السلاسل الزمنية المقطعيلتحليل بيانات المستخدم نموذج التحديد 
والتأاير  Random Effectsللاختيار بين نموذجي التأاير العشوائي  Hausman Test اختباراستخدام  تم

 .في تحليل بيانات السلاسل الزمنية المقطعية Fixed Effectsالاابت 

 : ختبارهذا الانتائج يوضح الجدول التالي 
 (5-3الجدول رقم ) 

 لتحديد النموذج المستخدم في تحليل بيانات السلاسل الزمنية المقطعية Hausman Test باراختنتائج 

   

Equation: Untitled 
   

Test cross-section random effects 
   

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

Cross-section random 15.889802 12 0.1963 

 

 التأاير العشوائينموذج استخدام تفضيل نتج عنه  Hausman Test اختبار أن( 5-3رقم ) يتضح من الجدول
Random Effects التأاير الاابت نموذج  عنEffectsFixed  ى إل بيانات، ويرجع السبب في ذلكالتحليل  في

بول مما يعني ق %5والتي تزيد عن مستوى معنوية  0.1963 بلغت value-p( Chi Prob <2أن قيمة )
 (Tesfaye, T., 2017) ملاءمة استخدام نموذج التأاير العشوائي للتعبير عن هذا النموذج.القائل بالفرض العدمي 

(33) 
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 :”)Generalized Method of Moments )GMM“نتائج نموذج العزوم العامة 
العائد على  لة على معدالتفسير الإحصائي لتأاير المتغيرات المستقلالوصول الي هو  النموذجالهدف من هذا 
والوقوف على تأاير متغيرات القتصاد الكلي ومحددات العوامل الداخلية على ربحية ( ROE)  حقوق الملكية

 وذلك من خلال اختبارات فروض الدراسة.شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات موضو  الدراسة 
 

لال البيانات الرقمية والمؤشرات المالية للمتغيرات مخرجات الدراسة التي تم عرضها من خالنموذج ويوضح هذا 
بالإضافة إلى مدى الرتباط بين هذه المتغيرات وبعضها البعض وذلك من خلال بيانات القوائم المالية لشركات 

 .Eviewsبإستخدام برنامج  (2021-2012سنوات ) 10التأمين محل الدراسة على مدار 
( sectional data-cross( كمزيج من البيانات المقطعية )panel dataتم استخدام البيانات الممتدة ) حيث
 ( سنوات. 10( لفترة )series data-time( شركة تأمين وبيانات السلاسل الزمنية )17لعدد )

ومعامل ( (Descriptive statisticsوقد اســـتخدمت الباحاة في التحليل الإحصـــائي: الإحصـــاءات الوصـــفية 
 (Normality) واختبـــــار التوزيع الطبيعي( n’s correlation Coefficient)Pearsoارتبـــــاط بيرســــــــــــــون 

 واختلاف التبــــاين (Autocorrelation) والرتبــــاط الــــذاتي (Multicollinearity) واختبــــارات التعــــدد الخطي
(Heteroscedasiticity)  رَة بالخطأ العشــــــــــوائي  (Endogeneity)واختبار ارتباط أي   من المتغيرات المُفَســــــــــ  

تم صــــــــــياغته بطريقة  (Econometric Model) نموذج اقتصــــــــــادي قياســــــــــيوذلك من خلال العتماد على 
وقـــــد تم تقـــــدير هـــــذا النموذج بـــــاســــــــــــــتخـــــدام طريقـــــة العزوم العـــــامـــــة ( ، Dynamic Model) دينـــــاميكيـــــة

“Generalized Method of Moments (GMM)”. 
 

نها تقدم أدق تقديرات لمعلمات نموذج النحدار نظراا في تقدير النموذج هو أ GMMوالسبب في استخدام طريقة 
للمتغير التابع وذلك لعلاج مشاكل التعدد الخطي والرتباط ( Lagged Values)لستخدامها القيم المُبَطَّأَة 

 الذاتي واختلاف التباين داخل نموذج النحدار.
 

رَة بالخط أي    وتم استخدام نموذج التأاير الاابت / العشوائي لحل مشكلة ارتباط أ العشوائي من المتغيرات المُفَس  
(Endogeneity) .داخل النموذج 
 

لتابع محل غير اتالم ىة لتحليل مدى تأثير المتغيرات المستقلة علالحصائييوضح الجدول التالي النتائج و 
 ،(%10و  %5و  %1معنوية )يات عند مستو GMM Regression Modelنموذج الدراسة باستخدام 

 لما يلي: وفقاا لك وذ
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 (6-3جدول رقم )

 ة لتحليل مد  تأثير المتغيرات المستقلة على المتغير التابع الإحصائيالنتائج 

  GMM Regression Model باستخدام نموذج

 لما يلي:وفقا  للشركات والفترة الزمنية محل الدراسة وذلك 

 الإحصائينتائج التحليل من إعداد الباحثة المصدر: 

، %95 %90أهمية تأثير المتغير المستقل على المتغير التابع عند مستو  المقة إلى  *، ***، *تشير *

 .على التوالي99%
 

value-P Statistic-t Std. Error Coefficient 
 Variablesالمتغيرات 

 رمز المتغير اسم المتغير
 𝑌𝑡−1 تأمينلسابق لشركات الأرباح العام ا 0.486881 768910.0 6.332093 ***00.0

 𝑌𝑡−2 أمينتأرباح العام قبل السابق لشركات ال 0.068481 0.073944 0.926116 0.3563

 𝑋1 صوللأنسبة الستامار إلى ا 0.047077 0.069085 0.68143 0.4969
 𝑋2 معدل نمو الأقساط (0.03403) 0.030302 (1.00334) 0.3177

0.2957 (1.050333) 0.072538 (0.076189) 
 نسبة مدينو عمليات التأمين 

 إلى إجمالي الأقساط
𝑋3 

 𝑋4 معدل المصروفات التشغيلية (0.591177) 0.12919 (4.576023) ***00.0

 𝑋5 معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات  (0.187602) 0.061593 (33.04585) ***290.00
 𝑋6 تأمينمعدل إعادة ال 0.011547 0.037706 0.306235 0.76

ر الشركة 0.043315 0.0147706 2.931664 ***10.004  𝑋7 عُم 

 𝑋8 صولحجم الأ (0.03314) 0.009789 (3.385477) ***0.001

.000*** (752385.6) 0.006631 (0.037634) 
 نسبة حقوق المساهمين 
 إلى المخصصات الفنية

𝑋9 

 𝑋10 الناتج المحلي الإجماليمعدل  (0.428665) 0.551571 (0.777172) 0.4386
 𝑋11 معدل التضخم 0.153011 0.07533 2.031213 **0.0445

 𝐷 لصرفتحرير أسعار ا 0.032545 0.012933 2.516356 **0.0132
 𝐶 المقدار الاابت 0.937516 0.202312 4.63402 0.00
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 (7-3جدول رقم )

 ات المستقلةالمتغيرولعلاقة بين المتغير التابع ملخص نتائج نموذج لتفسير ا

Weighted Statistics 

R-squared 0.629803 Mean dependent var 0.186091 

Adjusted R-squared 0.585881 S.D. dependent var 0.090712 

S.E. of regression 0.058375 Sum squared resid 0.402105 

Durbin-Watson stat 2.119497 J-statistic 118 

Instrument rank  Prob (J-statistic) 0 

 الإحصائينتائج التحليل من إعداد الباحثة المصدر: 
 

تفسير العلاقة بين المتغير التابع والمستخدم في  النموذج المقترح( جودة 7-3يوضح الجدول السابق رقم )
المحددات  كرة في مؤشرات الإنذار المبلَ اَّ مَ لمستقلة المُ ل في معدل العائد على حقوق الملكية والمتغيرات ااَّ ضمالمُ 

  :أن ، ذلكالكلي قتصادفي مؤشرات الالمُمَاَّلَة مؤشرات الخارجية الو  الداخلية للشركة
  قيمةsquared-R (2R )= 0.63. 

ر يمكنه تفسير إلى  ويشير ربحية شركات من التغيرات الكلية في  %63أن نموذج النحدار المُقَدَّ
.. مما أخرى عوامل إلى  %37بينما ترجع النسبة المتبقية ات الممتلكلت والمسئوليات المصرية، أمينت

لتأاير المتغيرات المستقلة سابقة الذكر على معدل العائد يعني جودة توفيق نموذج النحدار المُقَدَّر 
 صرية.ات الممتلكات والمسئوليات المتأمينعلى حقوق الملكية كمقياس لربحية شركات 

وجدير بالذكر أن هذا المعامل يمكن استخدامه في المقارنة بين عدة نماذج انحدار مختلفة حال توافر 
 الشروط الالااة الآتية:

 .(Same Sample Size) ابات عدد المفردات -1
 .(Same Dependent Variable) ابات المتغير التابع -2
 .(Same Number of Independent Variable) ابات عدد المتغيرات المستقلة -3

 كلما كان النموذج أفضل. 𝑅2فكلما زادت قيمة 
 

  وقيمةsquared-Adjusted R (2Adj R )= 0.59. 

(، إل أنه يأخذ في اعتباره اختلاف عدد المتغيرات المستقلة، أي 2Rوله نفس تفسير معامل التحديد )
حالة عدم تحقيق الشرط الاالث من أنه يمكن استخدامه في المقارنة بين عدة نماذج انحدار حتى في 

( في المقارنة أي حتى لو اختلف عدد المتغيرات المستقلة في 2Rشروط استخدام معامل التحديد )
 النماذج.
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  سون ن واتب  ر  دُ  اختباروقيمة(Durbin-Watson stat) بالنموذج  2.1 بالحدود المقبولة حيث بلغ
 .يالذات رتباطوهذا ما يؤكد عدم وجود مشكلة ال

 

  ليات المستقلة كما يالمتغير ويصبح النموذج النهائي لتفسير العلاقة بين المتغير التابع و: 

𝑌̂ = 0.937 + 0.047𝑋1 − 0.034𝑋2 − 0.076𝑋3 − 0.591𝑋4 − 0.187𝑋5 + 0.011𝑋6

+ 0.043𝑋7 − 0.033𝑋8 − 0.038𝑋9 − 0.429𝑋10 + 0.153𝑋11

+ 0.033𝐷 + 0.486𝑌𝑡−1 + 0.068𝑌𝑡−2 
 

 ائج التحليل الإحصائي التي أسفرت عن الآتي:نت (6-3يوضح الجدول رقم )
 

 العام السابق أرباح .1
 ما يلي:التحليل يتضح نتائج من خلال 

 ات الممتلكات والمسئولياتتأمين بشركات ةالخاص العام السابقلمتغير أرباح  أظهر معامل النحدار 
هذا المقياس هو أن  0.486881 ( البالغ قيمته6-3رقم ) جدولمن الفي جمهورية مصر العربية 

ة بمعدل المُقَاسَ شركات هذه ال على ربحيةوله تأاير جوهري ذو دللة إحصائية أي أنه متغير معنوي 
حيث بلغت قيمة  ،%99 اقة بدرجة النحدار المتعدد وذلكباستخدام نموذج  العائد على حقوق الملكية

P-value  رفض فرض العدم وقبول  وبالتالي ،%1معنوية مستوى وهي أقل من  0.00المناظرة له
  .شركاتتلك الالسابق على ربحية  العام رباحتأاير معنوي لأ القائل بوجودالفرض البديل 

 لخاصة ا السابق العامازدادت أرباح أنه كلما  يعني مماوهي علاقة منطقية، ، وجود علاقة طردية بينهما
 د علىام واحد في العائر ع)تأخمتلكات والمسئوليات في جمهورية مصر العربية ات المتأمين شركاتب

 .خلال العام الحاليتلك الشركات  ربحيةازدادت ، (حقوق الملكية

انونية تكوين الحتياطيات القالمحتجزة،  رباح)زيادة الأ يها وهاستامار يتم  أموالحتجاز امن خلال وذلك 
ربح جيد ل الشركاتتلك تحقيق  أنإلى  هذا بالإضافة، (ون تأسيس الشركةلقانوفقاا المدعمة لرأس المال 

حقيق دارة لتومجلس الإ الطاقة )يصبح قوة دافعة( للمدير سيعطي المزيد من السابقة اتالفتر  خلال
 . رباحالمزيد من الأ

 

 معدل المصروفات التشغيلية .2

 من خلال نتائج التحليل يتضح ما يلي:
 ات الممتلكاتتأمين الخاص بشركات معدل المصروفات التشغيليةمتغير ل أظهر معامل النحدار 

أن هذا  -0.591177 ( البالغ قيمته6-3رقم ) من الجدولوالمسئوليات في جمهورية مصر العربية 
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ركات شهذه ال ربحيةعلى المقياس هو متغير معنوي أي أنه ذو دللة إحصائية وله تأاير جوهري 
، %99بدرجة اقة  النحدار المتعدد وذلكباستخدام نموذج  على حقوق الملكيةبمعدل العائد المُقَاسَة 

، وبالتالي رفض فرض %1معنوية مستوى وهي أقل من  0.00المناظرة له  P-valueحيث بلغت قيمة 
ربحية تلك ى عللمعدل المصروفات التشغيلية العدم وقبول الفرض البديل القائل بوجود تأاير معنوي 

 . الشركات

  ةالمصروفات التشغيلي ازدادتأنه كلما  يعني مماوهي علاقة منطقية، بينهما، عكسية د علاقة وجو 
 ،ات الممتلكات والمسئوليات في جمهورية مصر العربيةتأمين شركاتالخاصة ب يةتأمينلإدارة العملية ال

 .شركاتتلك الانعكس ذلك بالسلب على ربحية 

 : قسمينإلى  تأمينمصروفات شركات التنقسم و 
 المصروفات العمومية والإدارية مال الأجور والمرتبات والتدريب،  القسم الأول:
: العمولت وتكاليف الإنتاج، حيث ان العمولت هي المبالغ التي يحصل عليها المنتجين والقسم الثاني

وتكلفة  نية للشركة، فضلاا عن تكاليف الإنتاج الممالة في الدعاية والإعلاتأميننتيجة جلب العملية ال
 الوايقة .... إلخ. إصدار
بما  يراداتلإزيادة اإلى  المدراء العمل على ترشيد النفقات بالإضافةعلى تحقيق ربح جيد فعلى  بهدف
 . ية والتسعير العادل للواائقتأمينبالجودة ال ل  خ  ل يُ 

 

 معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات  .3
 من خلال نتائج التحليل يتضح ما يلي:

 ات تأمين الخاص بشركاتمعدل الخسارة الفني عن صافي العمليات  لمتغير  ر معامل النحدارأظه
 -0.187602 ( البالغ قيمته6-3رقم ) من الجدولالممتلكات والمسئوليات في جمهورية مصر العربية 

شركات ذه اله على ربحيةأن هذا المقياس هو متغير معنوي أي أنه ذو دللة إحصائية وله تأاير جوهري 
، %99بدرجة اقة  النحدار المتعدد وذلكباستخدام نموذج  المُقَاسَة بمعدل العائد على حقوق الملكية

، وبالتالي رفض %1معنوية مستوى وهي أقل من  0.003المناظرة له  P-valueحيث بلغت قيمة 
افي العمليات ص معدل الخسارة الفني عنلفرض العدم وقبول الفرض البديل القائل بوجود تأاير معنوي 

 على ربحية تلك الشركات. 

  معدل الخسارة الفني عن  ازدادأنه كلما  يعني ممابينهما، وهي علاقة منطقية،  عكسيةوجود علاقة
 .ركاتربحية تلك الش انخفضت ،ات الممتلكات والمسئولياتتأمين شركاتالخاص بصافي العمليات 
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 سئولياتات الممتلكات والمتأمين الخاص بشركاتت معدل الخسارة الفني عن صافي العمليايتمال حيث 
السنة نفس ة في بالمكتسصافي الأقساط إلى  تلك الشركة تتكبدهاالتي  التحميليةفي نسبة التعويضات 

 .المالية
شاف ية جيداا واكتتأمينعلى المدراء العمل على تحليل ودراسة المحفظة الفمن أجل تحقيق ربح جيد 
ن الجديد للعملاء الذي صداراتخاذ الإجراءات التصحيحية عند التجديد والإ المشاكل بها والعمل على

 المخاطرالمحفوفة ب الأعمالالتي تتضمن  تأمينيتمتعون بمعدل خسارة مرتفع، كما تحتاج شركات ال
الإدارة الجيدة للتخفيف من تعرضها لخسائر الكتتاب حيث يمكن لتقلبات  ضمان تطبيق معاييرإلى 

ها وتكبد قساطالأمن قدرة الشركة على زيادة  د  ح  افسة والنخفاض في الأسعار أن تَ السوق والمن
  المصروفات المتمالة في التعويضات والمصروفات التشغيلية.

 

ر الشركة .4  ع م 
 من خلال نتائج التحليل يتضح ما يلي:

 ر الشركةلمتغير  أظهر معامل النحدار ي سئوليات فات الممتلكات والمتأمين الخاص بشركات عُم 
أن هذا المقياس هو متغير  0.043315 ( البالغ قيمته6-3رقم ) من الجدولجمهورية مصر العربية 

عائد المُقَاسَة بمعدل الشركات هذه ال على ربحيةمعنوي أي أنه ذو دللة إحصائية وله تأاير جوهري 
-P، حيث بلغت قيمة %99بدرجة اقة  النحدار المتعدد وذلكباستخدام نموذج  على حقوق الملكية

value  وبالتالي رفض فرض العدم وقبول %1معنوية مستوى وهي أقل من  0.004المناظرة له ،
ر الشركةلالفرض البديل القائل بوجود تأاير معنوي   على ربحية تلك الشركات.  عُم 

  ر الشركة ازدادأنه كلما  يعني ممابينهما، وهي علاقة منطقية،  طرديةوجود علاقة  ركاتشلخاص با عُم 
 ربحية تلك الشركات. ازدادت ات الممتلكات والمسئوليات،تأمين

ر الشركة ازدادكلما أنه إلى  ويرجع ذلك تيجة وذلك ن وخبراتها في إدارة المخاطر حجمهااد ازدكلما  عُم 
دارة  اتستامار ال فيعلى التنويع  مما يجعل لديها القدرة تأمينضخمة لدى شركة ال أموالع يتجم وا 
  .المصري السوق  في الحدياةصروفاتها بكفاءة أكبر من الشركات م

ويرجع هذا التضخم الناتج عن زيادة حقوق المساهمين والتي تشتمل على الحد الأدنى من الضمان 
المحتجزة وتكوين الحتياطيات المدعمة لرأس  رباحوعلاوة على ذلك الأ ،في رأس مال الشركةالمُتَمَا  ل 

اطر لزيادة قدرتها على تحمل مخ اهإيراداتأي زيادة  ،أعلى أقساطدها أيضاا على قبول المال والتي تساع
دارتها بشكل جيد   .أعلى وا 

الحدااة حيث  تالتزامهي الأكار خبرة وتتمتع بفوائد التعليم وليست عرضة ل عمراا فإن الشركة الأكبر 
ر خبرة على المبيعات وتعامل أكا تستفيد أيضاا من تأاير السمعة والتي يسمح لها بكسب هامش أعلى
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مخاطر  ،مخاطر الكتتاب ،مخاطر السوق  ،مخاطر التشغيل)مع إدارة المخاطر المعرضة لها الشركة 
 .(السمعة

 

 صولالأحجم  .5
 من خلال نتائج التحليل يتضح ما يلي:  

 ي ف ات الممتلكات والمسئولياتتأمين الخاص بشركات صولحجم الألمتغير  أظهر معامل النحدار
أن هذا المقياس هو متغير  -0.03314 ( البالغ قيمته6-3رقم ) من الجدولجمهورية مصر العربية 

عائد المُقَاسَة بمعدل الشركات هذه ال على ربحيةمعنوي أي أنه ذو دللة إحصائية وله تأاير جوهري 
-Pلغت قيمة ، حيث ب%99بدرجة اقة  النحدار المتعدد وذلكباستخدام نموذج  على حقوق الملكية

value  وبالتالي رفض فرض العدم وقبول %1معنوية مستوى وهي أقل من  0.001المناظرة له ،
 على ربحية تلك الشركات.  صوللحجم الأالفرض البديل القائل بوجود تأاير معنوي 

  اص الخ صولحجم الأازداد أنه كلما  يعني ممامنطقية، غير وجود علاقة عكسية بينهما، وهي علاقة
 ربحية تلك الشركات. انخفضت ات الممتلكات والمسئوليات،تأمين ركاتشب

ولة فلابد من توافر عنصر السي ،مالية تجاه العملاء اتالتزاموجود إلى  احتمال كبيربوقد يرجع ذلك 
صيرة ات الممتلكات والمسئوليات قتأمينات في شركات ستامار لسداد التعويضات المحتملة حيث أن ال

كله في يتم تأفإن العائد المحقق واحدة سنة هي وذلك بسبب أن مدة الوايقة المصدرة  ومتوسطة الأجل
منح ب تأمينفضلاا عن قيام معظم شركات ال، سداد التعويضات وتغطية عجز الكتتاب التأميني

نتج عنه يمما للدعاية وجذب عملاء أكار  ةوسيلة تسويقيهي للعملاء و  قساطالأالتسهيلات في سداد 
ضيا  و وعدم استغلالها  موالإهدار الأإلى  اؤدي بدورهت والتي تأميني أرصدة مدينو عمليات التضخم ف

ر  عائداا   .لشركةلفرص الستامار البديلة، حيث أنها تعتبر أصلاا ل يُد 
 

 المخصصات الفنيةإلى  نسبة حقوق المساهمين .6
 من خلال نتائج التحليل يتضح ما يلي: 
 بشركات ةالخاص المخصصات الفنيةإلى  نسبة حقوق المساهمينغير لمت أظهر معامل النحدار 

 ( البالغ قيمته6-3رقم ) من الجدولات الممتلكات والمسئوليات في جمهورية مصر العربية تأمين
ى علأن هذا المقياس هو متغير معنوي أي أنه ذو دللة إحصائية وله تأاير جوهري  -0.037634

 دد وذلكالنحدار المتعباستخدام نموذج  بمعدل العائد على حقوق الملكية المُقَاسَةشركات هذه ال ربحية
، %1معنوية مستوى وهي أقل من  0.00المناظرة له  P-value، حيث بلغت قيمة %99بدرجة اقة 
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على ربحية  ولصوبالتالي رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل القائل بوجود تأاير معنوي لحجم الأ
 تلك الشركات. 

  اهميننسبة حقوق المس تازدادأنه كلما  يعني ممامنطقية،  غير د علاقة عكسية بينهما، وهي علاقةوجو 
لك انخفضت ربحية ت ات الممتلكات والمسئوليات،تأمين شركاتب ةالخاصالمخصصات الفنية إلى 

 الشركات.

تَمَا  لَة ة والمُ شركالإلى  الخبرات السلبية للحوادث المبلغة الشركة على تحملوهي تتمال في مدى قدرة 
ية التي المخصصات الفن ه عند حسابأنإلى  ويرجع ذلك ،في حجم التعويضات التي تتكبدها الشركة

كون هناك تقدير أن ي الواائق من المحتملحَمَلَة  تجاه حقوق ها المستقبلية اتالتزامتكونها الشركة نتيجة 
جز التي تمتص صدمات الع شركةبالهمين يؤار بالسلب على حقوق المسامما  اتلتزامالخاطئ لهذه 

 الناتج عن الكتتاب.
 

 التضخم  معدل .7

 من خلال نتائج التحليل يتضح ما يلي:
 ات الممتلكات والمسئوليات في تأمين الخاص بشركات معدل التضخملمتغير  أظهر معامل النحدار

ا المقياس هو متغير أن هذ 0.153011 ( البالغ قيمته6-3رقم ) من الجدولجمهورية مصر العربية 
عائد المُقَاسَة بمعدل الشركات هذه ال على ربحيةمعنوي أي أنه ذو دللة إحصائية وله تأاير جوهري 

-P، حيث بلغت قيمة %95بدرجة اقة  النحدار المتعدد وذلكباستخدام نموذج  على حقوق الملكية

value  ي رفض فرض العدم وقبول ، وبالتال%5معنوية مستوى وهي أقل من  0.0445المناظرة له
 على ربحية تلك الشركات. لمعدل التضخم الفرض البديل القائل بوجود تأاير معنوي 

  ،ازداد معدل التضخم الخاص أنه كلما  يعني مماوجود علاقة طردية بينهما، وهي علاقة منطقية
 ازدادت ربحية تلك الشركات. ات الممتلكات والمسئوليات،تأمين شركاتب

موضو   ءالشيبتقدير )تسعير( وا عادة تقدير )إعادة تسعير(  تأمينقيام شركات الإلى  ويرجع ذلك
العادل د القسط لتحدي (القيمة الشرائية الجديدة والحاليةفي ضوء السعر السوقي )( تأمينمبلغ ال)التأمين 

ن هذا و ، وفى بعض الأحيان يكالتي حدات نتيجة التغيرات الغقتصادية في ضوء المتغيرات الجديدة
مال  خرى أومرتبط بتأاير عوامل  وغير مبرر غير منطقي تأمينفي قيمة الشيء موضو  ال رتفا ال

ير القيمة السوقية لها أكار من تأا ارتفا إلى  عدم توافر السلعة وزيادة الطلب وقلة العرض مما يؤدي
 تؤدي التيو العملاء  لمن ق بَ المكتسبة  قساطالأمستويات عالية من  تحقيق الشركات وبالتاليالتضخم 
وتحقيق عوائد  قساطالأهذه  استامارفضلاا عن ، هذا التأميني كتتابالإفائض نتائج  ارتفا إلى  بدورها
المخصصة  ينتأمات شركات الاستامار أسعار الفائدة في الدولة لأن معظم  ارتفا مرتفعة نتيجة  استامار



-118- 

 

تي يتوقع وسندات( والخزانة دخل الاابت )ودائع ، أذون ها في أدوات الاستامار الواائق يتم حَمَلَة  لحقوق 
ية لدى البنوك في حالت التضخم من أجل جذب ستامار زيادة معدلت العائد من هذه القنوات ال
 شرافالإبقانون حدد بحدود الإستامار المحددة ملما هو وفقاا المدخرات للحد من عملية التضخم وذلك 

 .ي جمهورية مصر العربيةف تأمينوالرقابة على شركات ال
 

  ةجنبيالأالعملات  تحرير أسعار صر البنك المركزي المصري ب قرار .8
 من خلال نتائج التحليل يتضح ما يلي:

 الصوري متغير لل أظهر معامل النحدار (Dummy Variable ) البنك المركزي  قرارالذي يعبر عن
رقم  ولمن الجد (وبعد قبل) ه المصري مقابل الجني ةجنبيالأالعملات  أسعار صرف تحريرالمصري ب

أن هذا المقياس هو متغير معنوي أي أنه ذو دللة إحصائية وله  0.032545 ( البالغ قيمته3-6)
م نموذج باستخدا المُقَاسَة بمعدل العائد على حقوق الملكيةشركات هذه ال على ربحيةتأاير جوهري 

وهي أقل  0.0132المناظرة له  P-valueقيمة ، حيث بلغت %95بدرجة اقة  النحدار المتعدد وذلك
، وبالتالي رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل القائل بوجود تأاير معنوي %5معنوية مستوى من 
 على ربحية تلك الشركات. تحرير أسعار الصرفل

 عار حرير أستية تلك الشركات بعد ح، حيث ازدادت ربالبنك المركزي المصري  قراروجود تأاير إيجابي ل
جنيه  0.032545عن قيمتها قبل القرار بمقدار  مقابل الجنيه المصري  ةجنبيالأالعملات  صرف
 .في المتوسط مصري 

ة عدد المتفق عليه وليس زياد تأمينوهو مبلغ ال تأمينموضو  ال ءقيمة الشي ارتفا إلى  ويرجع ذلك
 ولصالأبأن معظم  ةمتأار  ينتأمقيمة الممتلكات المؤمن عليها لدى شركات ال ارتفا العملاء، أي 

تكلفة  رتفا ا: منها التضخم و لها نتيجة عدة عوامل والسوقية رتفعت التكلفة الشرائيةا تأمينموضو  ال
 زيادةلى يؤدي إالسيارات والآلت والمعدات وغيرها من الممتلكات مما  السلع مالالستيراد وعدم توافر 

ون لستامار في القنوات الستامارية وفقاا لما يقضي به قانوبالتالي توجيهها إلى اية تأمينال قساطالأ
 الإشراف والرقابة على التأمين ولئحته التنفيذية.

 

 السابققبل أرباح العام  .9
 من خلال نتائج التحليل يتضح ما يلي:

 وليات ات الممتلكات والمسئتأمين السابق الخاص بشركات قبلأرباح العام لمتغير  أظهر معامل النحدار
أن هذا المقياس هو  0.068481 ( البالغ قيمته6-3رقم ) من الجدولفي جمهورية مصر العربية 

شركات لهذه ا على ربحيةمتغير غير معنوي أي أنه غير ذي دللة إحصائية وليس له تأاير جوهري 
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رجات دعند جميع  النحدار المتعدد وذلكباستخدام نموذج  المُقَاسَة بمعدل العائد على حقوق الملكية
، وبالتالي %10وهي أكبر من مستوى معنوية  0.3563المناظرة له  P-valueالاقة، حيث بلغت قيمة 

 لشركاتعلى ربحية تلك الأرباح العام قبل السابق قبول فرض العدم القائل بعدم وجود تأاير معنوي 
 . خلال العام الحالي

 

  صوولنسبة الاستثمار إلى الأ .10

 ح ما يلي:من خلال نتائج التحليل يتض
 ات نتأمي الخاص بشركات صولعلى الأ صولنسبة الستامار إلى الألمتغير  أظهر معامل النحدار

 0.047077 ( البالغ قيمته6-3رقم ) من الجدولالممتلكات والمسئوليات في جمهورية مصر العربية 
لى عر جوهري أن هذا المقياس هو متغير غير معنوي أي أنه غير ذي دللة إحصائية وليس له تأاي

 تعدد وذلكالمالنحدار باستخدام نموذج  المُقَاسَة بمعدل العائد على حقوق الملكيةشركات هذه ال ربحية
معنوية مستوى وهي أكبر من  0.50المناظرة له  P-valueحيث بلغت قيمة عند جميع درجات الاقة، 

على  صولة الستامار إلى الأنسب، وبالتالي قبول فرض العدم القائل بعدم وجود تأاير معنوي ل10%
 على ربحية تلك الشركات.  صولالأ

  وعلى الرغم من عدم معنوية هذا المتغير؛ إل أن نتائج التحليل أظهرت أن هذه العلاقة غير الجوهرية
خاص ال صولنسبة الستامار إلى الأازداد أنه كلما  يعني مماهي علاقة طردية، وهي علاقة منطقية، 

 ازدادت ربحية تلك الشركات. الممتلكات والمسئوليات،ات تأمين شركاتب

مسئوليات ات الممتلكات والتأمينأن مدة الواائق بفر  إلى  عدم معنوية هذا المتغيروقد يرجع السبب في 
 اا عائد ر  د  ي تُ الأجل الت ومتوسطة ات قصيرةاستامار الواائق في حَمَلَة  حقوق  أموال استامارفيتم ، سنوية

ق عجز والتأمين الطبي( تحق -ان هناك بعض الفرو  التأمينية مال) السيارات التكميلي كبيرا إل أن
 وذلك نظراا لطبيعة هذا النشاط في إكتتاب تأمين مما يؤدى إلى تأكل العوائد الناتجة عن الستامار

 قساطالأجم لزيادة حالتدفقات النقدية الناتجة عن التشغيل نخفاض افضلاا عن  ،جمهرية مصر العربية
ما يترتب ات الممتلكات والمسئوليات متأمينجل لعمليات حصيل الآسياسة الت اتبا غير المحصلة بسبب 

 ر  د  ل يُ  تعتبر أصلاا ، حيث أنها فرص الستامار البديلةوضيا  وعدم استغلالها  موالعليه إهدار الأ
  بمخاطر الكتتاب والتشغيل والسوق. اا متأار  اا عائد

 

 اطقسالأمعدل نمو  .11

 من خلال نتائج التحليل يتضح ما يلي:
 اس على أنه التغيير السنوي في الأقساط قَ الذي يُ ) الأقساطنمو معدل لمتغير  أظهر معامل النحدار

رقم  جدولمن الات الممتلكات والمسئوليات في جمهورية مصر العربية تأمين الخاص بشركات( الجديدة
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قياس هو متغير غير معنوي أي أنه غير ذي دللة أن هذا الم -0.03403( البالغ قيمته 3-6)
 يةالمُقَاسَة بمعدل العائد على حقوق الملكشركات هذه ال على ربحيةإحصائية وليس له تأاير جوهري 

المناظرة  P-value، حيث بلغت قيمة عند جميع درجات الاقة النحدار المتعدد وذلكباستخدام نموذج 
، وبالتالي قبول فرض العدم القائل بعدم وجود تأاير %10ة معنويمستوى وهي أكبر من  0.32له 

 على ربحية تلك الشركات.  الأقساطنمو معنوي لمعدل 

  وعلى الرغم من عدم معنوية هذا المتغير؛ إل أن نتائج التحليل أظهرت أن هذه العلاقة غير الجوهرية
 ات الممتلكاتتأمين شركاتص بالخا الأقساطازداد معدل نمو أنه كلما  يعني مماعكسية، هي علاقة 
 انخفضت ربحية تلك الشركات. والمسئوليات،

 .ربحية تلك الشركاتقيمة  ارتفا عني بالضرورة يل  الأقساطقيمة  ارتفا مما يعنى أن 
 عدة عوامل، منها: إلى  وقد يرجع السبب في ذلك

يتم  أنه وعلى الرغم منة، ات الممتلكات والمسئوليات سنويتأمينالواائق بفر  على  تأمينالأن مدة  -
ر  عائداا ومتوسطة الواائق في استامارات قصيرة حَمَلَة  حقوق  أموالاستامار  رتفاا، مالأجل التي تُد 
يؤار  ذاهلبعض فرو  التأمين المختلفة التأمينى عجز في نتائج الكتتاب الشركة تحقيق إل أنه ب

  .سلباا على نتائج الستامار
فيها  مقارنةا بتلك الأقساط المكتتبحجم التعويضات والمصروفات التشغيلية  زيادةإلى  بالإضافة -

 .نتيجة جذب العملاء دون التحقق من الجودة والسعر العادل
 

 قساطالأإجمالي إلى  تأميننسبة مدينو عمليات ال .12

 من خلال نتائج التحليل يتضح ما يلي:
 التي تقيس حجم )إجمالي الأقساط إلى  نتأمينسبة مدينو عمليات اللمتغير  أظهر معامل النحدار

 ركاتالخاص بش( تأمينالواائق والوكلاء ومعيدي الحَمَلَة  إلى تأمينالئتمان الذي تمنحه شركات ال
( البالغ قيمته 6-3رقم ) من الجدولات الممتلكات والمسئوليات في جمهورية مصر العربية تأمين

ي أي أنه غير ذي دللة إحصائية وليس له تأاير أن هذا المقياس هو متغير غير معنو  -0.076189
لنحدار اباستخدام نموذج  المُقَاسَة بمعدل العائد على حقوق الملكيةشركات هذه ال على ربحيةجوهري 

وهي أكبر من  0.30المناظرة له  P-valueحيث بلغت قيمة عند جميع درجات الاقة،  المتعدد وذلك
مليات لنسبة مدينو عرض العدم القائل بعدم وجود تأاير معنوي ، وبالتالي قبول ف%10معنوية مستوى 

 على ربحية تلك الشركات. الأقساط  إجماليإلى  تأمينال
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  وعلى الرغم من عدم معنوية هذا المتغير؛ إل أن نتائج التحليل أظهرت أن هذه العلاقة غير الجوهرية
لى إ تأمينادت نسبة مدينو عمليات الازدأنه كلما  يعني مما، وهي علاقة منطقية، هي علاقة عكسية

 .انخفضت ربحية تلك الشركات ات الممتلكات والمسئوليات،تأمين شركاتالأقساط الخاصة ب إجمالي

ة عند التصفية نقديإلى  قد يصعب تحويلها التي-هذه النسبة  ارتفا أن إلى  وقد يرجع السبب في ذلك
ر المحصلة من بعض العملاء نتيجة تعارهم في على تضخم الميزانية، فضلاا عن الأقساط غي يعمل-

 وعدم استغلالها وضيا  موالإهدار الأ، مما يترتب عليه صولالسداد يعتبر تضخم وهمي لحجم الأ
ر  عائداا متأاراا بمخاطر الكتتاب والتشغيل والسوق البديلة فرص الستامار  . ، حيث أنها تعتبر أصلاا ل يُد 

 

 تأمينمعدل إعادة ال .13

 ل نتائج التحليل يتضح ما يلي:من خلا
 ات الممتلكات والمسئوليات تأمين الخاص بشركات تأمينمعدل إعادة اللمتغير  أظهر معامل النحدار

أن هذا المقياس هو  0.011547( البالغ قيمته 5-3رقم ) من الجدولفي جمهورية مصر العربية 
شركات لهذه ا على ربحيةاير جوهري متغير غير معنوي أي أنه غير ذي دللة إحصائية وليس له تأ

ات عند جميع درج النحدار المتعدد وذلكباستخدام نموذج  المُقَاسَة بمعدل العائد على حقوق الملكية
، وبالتالي قبول %10معنوية مستوى وهي أكبر من  0.8المناظرة له  P-valueالاقة، حيث بلغت قيمة 

 على ربحية تلك الشركات.  تأميندل إعادة اللمعفرض العدم القائل بعدم وجود تأاير معنوي 

  وعلى الرغم من عدم معنوية هذا المتغير؛ إل أن نتائج التحليل أظهرت أن هذه العلاقة غير الجوهرية
 كاتشر الخاص ب تأمينمعدل إعادة الازداد أنه كلما  يعني مما، وهي علاقة منطقية، هي علاقة عكسية

 نخفضت ربحية تلك الشركات.ا ات الممتلكات والمسئوليات،تأمين

 . تأمينبأنه مقياس لمدى اعتماد الشركة على إعادة ال تأمينويمكن تعريف معدل إعادة ال
ها المخاطر المكتتب ب أقساطجزء من تنازلها عن ب تأمينالشركة  هو قيام تأمينإعادة الوالمقصود ب
ركة مع شالمؤمن ضده ة الخطر تغطي مقابل مشاركة الأخيرة في تأمينإعادة ال ةشركإلى  وتحويلها

تفاقيات في ضوء البتسديد نصيبها في التعويضات حال تحقق هذا الخطر، وذلك الأصلية  تأمينال
 ا. بينهمالمبرمة 

قليل ت، وذلك من خلال تأمينالمراكز المالية لشركات ال استقرارتحسين و إلى  تأمينوتهدف إعادة ال
  التي قد تتعرض لها هذه الشركات. ةمخاطر الإفلاس في حالة الخسائر العالي
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 :الإجمالي يمعدل الناتج المحل .14

 من خلال نتائج التحليل يتضح ما يلي:
 ات الممتلكات تأمين الخاص بشركات الناتج المحلي الإجماليلمتغير معدل  أظهر معامل النحدار

أن هذا  -0.428665 ( البالغ قيمته6-3رقم ) من الجدولوالمسئوليات في جمهورية مصر العربية 
 بحيةعلى ر المقياس هو متغير غير معنوي أي أنه غير ذي دللة إحصائية وليس له تأاير جوهري 

ند ع النحدار المتعدد وذلكباستخدام نموذج  المُقَاسَة بمعدل العائد على حقوق الملكيةشركات هذه ال
معنوية مستوى ي أكبر من وه 0.44المناظرة له  P-valueجميع درجات الاقة، حيث بلغت قيمة 

على  الناتج المحلي الإجمالي، وبالتالي قبول فرض العدم القائل بعدم وجود تأاير معنوي لمعدل 10%
 ربحية تلك الشركات. 

  وعلى الرغم من عدم معنوية هذا المتغير؛ إل أن نتائج التحليل أظهرت أن هذه العلاقة غير الجوهرية
اص الخ الناتج المحلي الإجماليازداد معدل أنه كلما  يعني مماقية، هي علاقة طردية، وهي علاقة منط

 ازدادت ربحية تلك الشركات. ات الممتلكات والمسئوليات،تأمين شركاتب

نتيجة  أمينتي وعدم الاقة في التأميننقص الوعي الإلى  وقد يرجع السبب في عدم معنوية هذا المتغير
جوهرية لعدم توضيح النقاط ال، وذلك تأمينووسطاء ووكلاء ال ينتأمشركات ال من ق بَلالممارسات السيئة 

بالوايقة الممالة في تغطيات الخطر والستاناءات والشروط العامة للوايقة مما يترتب عليه في بعض 
 حال تحقق الخطر.ية للعملاء تأمينعدم سريان التغطية الالأحيان 
بحجم  نةا مقار ضئيلة  زالت ل اتج المحلي الإجماليالنفي  تأمينمساهمة نشاط ال أنجدير بالذكر ومن ال
كل ملحوظ وبش إيجابياا  اا تأاير  الناتج المحلي الإجماليمعدل زيادة أن يكون ل وكان من المتوقع ،السكان
حيث  ،ةيقتصادلظروف الوذلك نتيجة تحسن ا تأمينال الخاص بشركات والربحية المالي الأداءعلى 
محلي هو مصدر لنمو عمليات القطا  الحقيقي والعملاء الآخرين لشركات ال قتصادالشكل الجيد للا أن
 على الممتلكات وحمايتها مقابل تأمينالجديد، أي ال تأمينزيادة الطلب على الإلى  يؤدي، مما تأمينال

ما م بانخفاض قيم إجمالي المطالبات المدفوعة، ويرتبط هذا النمو ةسريعية قتصادالمخاطر المالية وال
 .نتأميتحقيق أعلى نتيجة فنية وصافي ربح مالي لشركات ال فيتساهم هذه العوامل  يجعل

 قتصادينمو ال عندما، فبطرق مختلفة يلالما الأداءي على قتصادتأاير النمو ال ينعكس يمكن أنو 
في  النموى إل تؤديالذي  ية الواعدةقتصادال تالتغيرابسبب  ةبسرع ستامارالمن المتوقع نمو يكون 

 ملأعمالهم أو ممتلكاتهم وحياة موظفيهالمستامرين  على ضمان الحصول زيادة في طلبوال ستامارال
 تأمين واائق شراءإلى  المستامرون  هؤلء يقودمما ، بشكل عام من المخاطر المتوقعة أو غير المتوقعة

دى ل اطالأقسادة زيإلى  وحياتهم، وبالتالي فإن ذلك يؤدي ممتلكاتهم المعرضة لهالتنويع المخاطر 
ادت إمكانية داز حتى لو  ربحاا جيداا  قيتحقإلى  واائقها الذي يؤدي بدورهبيع  من خلال تأمينشركات ال
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ة ابتكار التكنولوجيا لممارسة جيدة لإدار إلى  يؤديي قتصادال ، كما يلاحظ أن النموتأمينالمطالبة بال
 المخاطر. 
 على ادالأفر المالي هي من خلال طلب  الأداءعلى  الإجماليالناتج المحلي لتأاير نمو  خرى الطريقة الأ

 .الأفرادات و للممتلك تأمينووجود وعي واقة بأهمية ال ي جيداقتصادعندما يكون هناك نمو  تأمينال واائق
 

 : النتائج3.2.2
  فظ البنك حابعد صدور قرار م إيجابياا  اا معنوي اا ات الممتلكات والمسئوليات تأاير تأمينتأارت ربحية شركات

 2017، وذلك خلال الفترة )2016في نوفمبر ة جنبيأسعار صرف العملات الأالمركزي المصري بتحرير 
الشركة متأارة بزياة قيمة  إيراداتزيادة حجم إلى  ويرجع ذلك(، 2016 – 2012( مقارنةا بالفترة )2021 –

 .تأمينموضو  ال صولالأقيمة  ارتفا القسط الناتج عن 
  شركات تأمينات الممتلكات والمسئوليات بضرورة حث العملاء على إعادة تقدير قيم بإلزام ئة الهيحيث قامت

المؤمن عليها بما يتناسب مع القيم السوقية الحالية لها مع إجراء المعاينات الدورية  صولمبالغ التأمين للأ
فادي انخفاض ة، وذلك بهدف تمحل التأمين للتحقق من تناسب التغطيات التأمينية مع قيمتها الحقيقي صولللأ

مبالغ التعويضات المسددة لهم عند تحقق الخطر نتيجة قيام الشركات بتطبيق شرط النسبية لعدم تناسب 
 موضو  التأمين وقت المطالبة. صولمبالغ التأمين مع القيم السوقية للأ

  تي:لآاإلى  الدراسةحيث أشارت  ،بالعوامل والمحددات الداخلية للشركة تأمينربحية شركات ال تتأار 

 .أرباح في العام الحالي تحقيقالعام السابق يساهم بشكل طردي ومؤار في  أرباحأن  .1

كل يساهم بش معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات أن كلاا من معدل المصروفات التشغيلية و  .2
 أرباح.تحقيق عكسي ومؤار في 

ضات التي ية أو حجم التعويتأمينة لإدارة العملية المما يعني أنه كلما يزيد أي  من المصروفات التشغيلي
 تتكبدها الشركة؛ فإن ذلك يؤار سلباا على ربحية الشركة.

ر الشركةأن  .3  .على الربحيةومؤار طردي يساهم بشكل  عُم 

 .على الربحيةأن معدل التضخم يساهم بشكل طردي ومؤار  .4

 صولة للأعلى زيادة القيمة السوقي يؤارما القيمة الشرائية للنقود م تنخفضمعدل التضخم  يزيدفكلما 
ترتب عليه زيادة حجم الأقساط والتعويضات يمما  تأمينالمؤمن عليها لدى شركات ال تأمينموضو  ال

 .ةشركية البالإيجاب على ربح يؤاروالستامارات مما 
ي ومؤار عكس يساهم بشكل صولالواائق وحجم الأحَمَلَة  حقوق إلى  أن كلاا من نسبة حقوق المساهمين .5

 .على الربحية
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فإن  ولصالواائق أو حجم الأحَمَلَة  حقوق إلى  مما يعنى أنه كلما يزيد أي  من نسبة حقوق المساهمين
 ذلك يؤار سلباا على ربحية الشركة.

  ات ات الممتلكتأمينبعض المحددات الداخلية لشركات أن إلى  أشارت الدراسةمن ذلك؛ فقد وعلى العكس
ل نمو معد، صولنسبة الستامار إلى الأ)أرباح العام قبل السابق، الممالة في لمصرية اوالمسئوليات 

أاير تلأي   منهم  ل يوجد (تأمينومعدل إعادة ال ،نسبة مدينو عمليات التأمين إلى إجمالي الأقساط ،قساطالأ
المحدد الخارجي  الناتج المحلي الإجماليمعدل  ت أيضاا أنأظهر كما ، تلك الشركاتمعنوي على ربحية 

 الشركات. تلكالكلي ليس له تأاير معنوي على ربحية  قتصادلمؤشرات ال

  ربحية تلك الشركاتقيمة  ارتفا ل يعني بالضرورة  الأقساطقيمة  ارتفا مما يعنى أن. 
 

 ونقاط البحث المستقبلية: التوصيات 3.2.3
 أولاا: التوصيات:

 التوصيات
الجهة المكلفة 

 بها
 مدة التنفيذ دفةالفئة المسته

ليـــــات العمـــــل بشــــــــــــــركـــــات آتطوير 
أن تتضــــــــــــــمن الهياكل  ىالتأمين عل

ـــــة إدارات متخصــــــــــــــصـــــــــــــــــــة  الإداري
للمخـــاطر تقوم بـــدراســـــــــــــــــة العوامـــل 
والمحددات الداخلية والخارجية التي 
تؤار في ربحية شــــــــــــــركات تأمينات 
الممتلكات والمســـــــئوليات المصـــــــرية 
والعمل على إدارتها بشـــكل جيد مما 

حســــين أرباح الشــــركات يســــاهم في ت
 بشكل أفضل.

شــــركات تأمينات 
الـــــمـــــمـــــتـــــلـــــكـــــــات 

 والمسئوليات.

الإدارة العليــا والتنفيــذيــة 
بشــــــــــــــركـــــات تـــــأمينــــات 
الممتلكات والمسئوليات 
من أجــــل وجود لجــــان 
للمخـــــاطر منباقـــــة عن 
مـــــــــــجـــــــــــالـــــــــــس إدارات 
الشــــــــــركات وكذا تكوين 
إدارات للمخاطر داخل 
الشــــــــــــــركات مع تطوير 
 أنظمة قياس المخاطر.

القصـــــير خلال  ىي المدعل
أشــــــــــــــهر  6مــدة ل تجــاوز 

نظراا لأهميــة تحــديــد وقيــاس 
دارة المخـــــاطر الـــــداخليـــــة  وا 

ـــقـــــــة او  ـــعـــل ـــمـــت ـــمـــخـــــــاطـــر ال ل
 قتصاديةلبالتغيرات ال

التواصــــــــــــــــــــل مع معيــــــدي التــــــأمين 
لمشــــاركتهم مشــــكلة عدم القدرة على 
تدبير العملة لهم والعمل على وضع 
حلول أخرى لحــل هــذه المشــــــــــــــكلــة، 

ى مبادرات معيدي حيث كانت إحد

شــــركات تأمينات 
الـــــمـــــمـــــتـــــلـــــكـــــــات 

 والمسئوليات.

المســـــــــــــــئول التنفيـــــــذي 
الأول وكذا مســــــــــــــئولي 

تـــــأمين إدارات إعـــــادة ال
بشـــــــــــــــركـــــــات التـــــــأمين 

القصـــــــــــير لمدة  ىعلى المد
أشــــــــــهر وذلك  3ل تتجاوز 

لضـــــــمان ســـــــير العمل وهو 
الأمر الـــــذي يتطلـــــب عقـــــد 
اجتماعات مســـتمرة بين كل 
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التـــــــأمين مع شــــــــــــــركـــــــات التـــــــأمين 
المصــــــــــــــريــــة المحليــــة قيــــامهــــا بفتح 
حســاب خاص بها بالجنيه المصــري 
وتحصــــــــــــــيل المديونيات بذات عملة 
البلد مما خفف العبء المالي على 

 هذه الشركات.

ومســــــــــــــــئــولــي الإدارات 
 المالية والمخاطر.

من مســــــــــــــئولي شــــــــــــــركـــات 
التأمين ومســـــئولي شـــــركات 

لوضــــع حلول  إعادة التأمين
 .وقت الأزمات ايتم تنفيذه

ل على التوسع والنتشار بهدف العم
زيادة حجم المبيعات لواائق التأمين 
وزيادة حجم الأقســــاط في ظل وجود 
ـــانخفـــاض نســــــــــــــبـــة  ـــاحـــة ب فرص مت
مســـــــاهمة التأمين في الناتج المحلي 

إنشــــــــــــــاء  عن طريق الإجمالي وذلك
فرو  جغرافية جديدة لها للعمل على 
جــذب شــــــــــــــرائح جــديــدة من العملاء 

ليهم وتســــــــــــــهيــــــل تقــــــديم الخــــــدمــــــة إ
بالمناطق اللوجستية المستحداة مال 
منطقة قناة الســـــــــــويس وشـــــــــــرق بور 
ســــــــعيد والســــــــلوم والصــــــــعيد وموانئ 
البحر الأحمر بالإضــــافة إلى المدن 
 الصناعية الجديدة والمناطق الحرة. 

شــــركات تأمينات 
الـــــمـــــمـــــتـــــلـــــكـــــــات 

 والمسئوليات.

مجلس إدارة شـــــــــــــركات 
التـــــأمين والمســــــــــــــئولين 
التنفيـــذيين بشــــــــــــــركـــات 

 .نالتأمي
حيــــــث أن هــــــذا الأمر 
يتعلق برؤية الشــــــــــــــركة 
وخطتها الســـــــــــتراتيجية 

 والتنافسية.

ــــة  ــــد المــــدد الزمني يتم تحــــدي
لإنشـــــــــــــــاء الفرو  الجغرافيـة 

ى لدراسة الجدو  للشركة وفقاا 
لهذا الفر  وحســـــــــــب الخطة 

 التنافسية للشركة. 

تجـــــــات  الـعـمـــــــل عـلـى تـطـويـر الـمـنـ
التــــأمينيــــة الحــــاليــــة وطرح منتجــــات 

تنـــــاســـــــــــــــــــب مع ت تـــــأمينيـــــة جـــــديـــــدة
الحــتــيـــــــاجـــــــات الــفــعــلــيـــــــة لــلــفــئـــــــات 
المســـــــــتهدفة من أجل زيادة معدلت 
نمو ســـــــوق التأمين المصـــــــري والتي 

شــــركات تأمينات 
الـــــمـــــمـــــتـــــلـــــكـــــــات 

 والمسئوليات.
 

كـــافـــة العـــاملين بقطـــا  
 التأمين. 

الزمني متوســــــــــــــط  ىالمـــــــد
الأجــــل نظراا لطبيعــــة الفترة 

ا ســـــــــتغرقهســـــــــيمنية التي الز 
تطوير المنتجــات التــأمينيــة 
ودراســـات احتياجات الفئات 
 المستهدفة بصفة مستمرة.
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تحتـــاج إلى بـــذل المزيـــد من الجهـــد 
 في ذلك الشأن.

العمــــل على زيــــادة الوعي التــــأميني 
والاقة في التأمين من خلال نشــــــــــــــر 
وعقد الندوات التاقيفية للجمهور من 
خلال وســـــــــــــــــائـــل الإعلام المختلفـــة 
وتوعيتهم بمـدى أهميـة التـأمين على 

الــفــردي والــمــجــتــمــعــي الــمســــــــــــــــتــوى 
 ومستوى الأفراد والمنشآت.

*شــــــــــــــــــــــــركــــــــــات 
ــــــــــات  ــــــــــن ــــــــــأمــــــــــي ت
الـــــمـــــمـــــتـــــلـــــكـــــــات 

 والمسئوليات.
*الهيئــــة العــــامــــة 
 للرقابة المالية.

*التــــــــــــــــــحــــــــــــــــــاد 
الـــــــــــمصـــــــــــــــــــــــــري 

 للتأمين.

كـــافـــة العـــاملين بقطـــا  
 التأمين.

وسط المت على المدىالتنفيذ 
والطويـــل بـــالشــــــــــــــكـــل الـــذي 
يحقق أهداف الستدامة في 

 النشاط. 

ة توسيع القنوات التسويقيالعمل على 
لمنتجات )واائق( شــــــــركات تأمينات 
الممتلكات والمســــــــــــئوليات وذلك من 

تفــــــاقيــــــات مع جهــــــات اخلال إبرام 
الــتــوزيــع الــمــخــتــلــفـــــــة مــاـــــــل الــبــنــوك 
ومكاتب البريد وشركات التصالت 
لتعزيز أهـــــداف الشــــــــــــــمول المـــــالي 
والتـــــأميني وزيـــــادة الوعي التـــــأميني 

 ع.وجذب شرائح جديدة من المجتم

شــــــــــــــــــــــــــــركــــــــــــــات 
ـــــــات  ـــــــتـــــــأمـــــــيـــــــن ال
الـــــمـــــمـــــتـــــلـــــكـــــــات 

 والمسئوليات.
 

 امســــــــــئولية الإدارة العلي
والتنفيـــذيـــة لشــــــــــــــركـــات 

 التأمين. 

 ولكن بشـــــــــــــكل ق حالياا بَّ طَ مُ 
محدود لتســـــــــــويق المنتجات 
التأمينية لشــــــــركات تأمينات 

 الممتلكات والمسئوليات.

التوســــــع في نطاق التغطية التأمينية 
ن عبــالنســــــــــــــبــة للتــأمينــات الإلزاميــة 

تشــــريعات تســــمح بزيادة  ن  ســــَ ريق ط
ــــــة  المنتجــــــات التــــــأمينيــــــة الإجبــــــاري
وبصفة خاصة تأمينات المسئوليات 
المـــــــدنيـــــــة والمهنيـــــــة وغيرهـــــــا من 

الهيئــــــة العــــــامــــــة 
 للرقابة المالية.

مســـــــــــــــئوليـــــــة القطـــــــا  
ى شرافي علوالإ الرقابي

 شركات التأمين.

يتم التوســـــــــــــع في هذا النو  
التشـــــريعات  ن  من خلال ســـــَ 

والتنظيمــــات المختلفــــة التي 
تؤدي إلى توفير الحمـــــايـــــة 
الـــــمـــــجـــــتـــــمـــــعـــــيـــــــة لـــــلأفـــــراد 

 والمؤسسات.
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ـــــــة  ـــــــات التي توفر الحمـــــــاي ـــــــأمين الت
المجتمعية للأفراد والمؤســــــــــــــســــــــــــــات 
 العاملة وحماية القتصاد القومي.

إعطــــاء أولويــــة لتحســــــــــــــين وتطوير 
الأســــــاليب الرقابية بما يتماشــــــى مع 
ــــــل  ــــــة ما ــــــدولي ــــــة ال ــــــابي الأدوات الرق

قييم شــــــركات تأمينات العتماد في ت
الممتلكات والمســـــــئوليات المصـــــــرية 
على مجموعة أدوات التحليل المالي 

( Solvencyll)لــــنــــظـــــــام الــــمــــلاءة 
ونظـــام حســـــــــــــــــاب رأس المـــال على 

 .(RBC) أساس المخاطر

الهيئــــــة العــــــامــــــة 
 للرقابة المالية.

مســــــــــــــــئــولــي الــقــطـــــــا  
ى شرافي علالرقابي والإ

 شركات التأمين.

بصـــــــــــــفة مســـــــــــــتمرة لمواكبة 
 لتغيرات العالمية.ا

العمل على التحســــــــــــــين المســــــــــــــتمر 
لمؤشــــــــــــــرات الإنذار المبكر لمواكبة 
التغيرات البيئية المســـــــتمرة باعتبارها 
من الأســـــــاليب التي تســـــــاعد الرقيب 
على أداء عمله وا عطائه القدرة على 
تصــــنيف شــــركات التأمين المصــــرية 
والــتـــــــدخـــــــل الــرقـــــــابــي فــي الــوقـــــــت 

 المناسب.

الهيئــــــة العــــــامــــــة 
 بة المالية.للرقا

مســـــــــــــــئوليـــــــة القطـــــــا  
ى شرافي علالرقابي والإ

 شركات التأمين.

بصـــــــــــــفة مســـــــــــــتمرة لمواكبة 
 التغيرات العالمية.

ـــــــــــــــوذج إحصائي  ـــــــــــــــود نمـ أهمية وجـ
يســـــــــــــــاهم في تفســــــــــــــير العلاقة بين 
مؤشـــــــــرات الإنذار المبكر كمتغيرات 
مســـتقلة، وقيمة ربح أو خســـارة العام 
للشركة كمتغير تابع، مع النظر إلى 

ات أار محــددات الأداء والربحيــة ابــ

*شــــــــــــــــــــــــركــــــــــات 
ــــــــــات  ــــــــــن ــــــــــأمــــــــــي ت
الـــــمـــــمـــــتـــــلـــــكـــــــات 

 والمسئوليات. 
*الهيئــــة العــــامــــة 
 للرقابة المالية.

مســــــــــــــــئــولــي الــقــطـــــــا  
ى شرافي علالرقابي والإ

 شركات التأمين.
ومســـــــــــــئولي شـــــــــــــركات 

 التأمين.

لي عتم التطبيق يمكن أن ي
 المدي المتوسط والطويل. 
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 التوصيات
الجهة المكلفة 

 بها
 مدة التنفيذ دفةالفئة المسته

لشــــــــــــــركات التأمين مع تتبع تأايرات 
التغيرات القتصــــــــــــــادية في النموذج 

 الإحصائي.

العمل على إلزام شــــــــــــــركات التأمين 
المصـــــــرية بمتطلبات الحوكمة وذلك 
بــــــإلزام شــــــــــــــركــــــات التــــــأمين بوجود 

ســـتقلالية اوظائف متخصـــصـــة ذات 
ـــة )الإلزام،  في مهـــام الرقـــابـــة الفعـــال

وذلك من خلال  ،المراجعة الداخلية(
إصـــدار ضـــوابط وتشـــريعات منظمة 

تحــــديــــد مســــــــــــــتوى خبرات لعملهــــا و 
ـــارير  ـــائمين عليهـــا مع إعـــداد التق الق
الخاصـــــــــــــــة بكل إدارة للعرض على 
مجلس إدارة الشـــــــــركة وموافاة الهيئة 

 بها لمتابعة أعمال الشركة.

الهيئــــــة العــــــامــــــة 
 .للرقابة المالية

مســــــــــــــــئــولــي الــقــطـــــــا  
ى شرافي علالرقابي والإ

 شركات التأمين.

القصير وخلال  ىعلى المد
من أجـــل  الأكار ىعـــام عل

التوافق مع متطلبات قانون 
التأمين الموحد الجديد ومع 
متطلبات المعيار المصــــري 

( الخــــــاص بعقود 50) رقم
 التأمين.

طار القانوني العمل على وضـــــــع الإ
والرقابى لإنشـــــــاء مؤســـــــســـــــات تقييم 
مصــــــــــــــرية لديها القدرة والكفاءة في 
  .تقييم الأداء المالي لشركات التأمين

الهيئــــــة العــــــامــــــة 
رقــــابــــة المــــاليــــة لل

 غير المصرفية.

مســـــــــــــــئوليـــــــة القطـــــــا  
ى شرافي علالرقابي والإ

 شركات التأمين.

المتوســـــــــــــــط  ىعلى المـــــــد
 والطويل.

 

 نقاط البحث المستقبلية:ثانياا: 
الكلي ومدى تأايرهم على ربحية  قتصادومتغيرات ال تأمينالدراسة مع محددات خاصة بصناعة التعاملت 
لى أداء وربحية عوبالتالي يمكن دراسة تأاير هذه المتغيرات  والمسئوليات المصريةات الممتلكات تأمينشركات 
المنطقة و/أو ى النشاط التأمينو/أو أو متغيرات الدراسة و/في المستقبل باختلاف الفترات الزمنية  تأمينشركات ال
 مع التطبيق.الجغرافية 
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 امعة حلب. ، جقتصاد، كلية الرسالة دكتوراه منشورةتطبيقية("، 
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 الملاحق

 (1ملحق رقم )
 للشركات والسنوات محل الدراسةمؤشرات المالية للإنذار المبكر جداول ال
  حقوق الملكيةأولاا: معدل العائد على 

 محل الدراسة:للشركات  حقوق الملكيةالجدول التالي يوضح معدل العائد على 
 (1-1جدول رقم )

 حقوق الملكيةالعائد على معدل 

 (2020/2021 - 2011/2012الفترة )خلال 

 .(2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:

 
  

 تأمينال شركة

 السنوات

 /1120 المتوسط

1220 

2012/ 

2013 

2013/ 

2014 

2014/ 

2015 

2015/ 

2016 

2016/ 

2017 

2017/ 

2018 

2018/ 

2019 

2019/ 

2020 

2020/ 

2120 

 0.15 0.120 0.146 0.126 0.110 0.101 0.225 0.194 0.161 155.0 0.140 للتأمينمصر 

 0.17 0.130 0.167 0.248 0.217 0.201 0.166 0.126 0.123 0.122 0.160 قناة السويس

 0.19 0.220 0.334 0.295 0.276 0.234 0.208 0.125 0.079 0.060 0.100 للتأمين المهندس

 0.19 0.250 0.259 0.258 0.22 0.233 0.164 0.122 0.114 0.139 0.140 للتأمين الدلتا

 0.24 0.250 0.319 0.283 0.46 0.269 0.209 0.246 0.116 0.091 0.110 للتأمين أليانز

 0.34 0.310 0.350 0.334 0.361 0.315 0.469 0.384 0.335 0.319 0.200 رويال

 0.14 0.160 30.15 0.176 0.055- 0.144 0.267 0.194 0.170 0.142 0.06 ي جيآيه إ

 0.21 0.240 0.045 0.059 0.053 0.274 0.257 0.292 0.344 0.253 0.270 ي جيآجي 

 تأمينبيت ال

المصري 

 السعودي

0.190 0.258 0.369 0.126 0.214 0.332 0.052 0.013 0.023 0.150 0.17 

تكافلي المصرية 

 ممتلكات
0.100 0.319 0.335 0.384 0.469 0.315 0.361 0.334 500.3 0.310 0.33 

 0.13 0.180 0.046 0.045 0.049 0.267 0.227 0.135 0.093 0.141 0.140 وثاق تكافلي

 0.14 0.200 0.281 0.231 0.224 0.197 0.091 0.066 0.090 0.037 0.030 سكانإ

 0.12 0.110 0.054 0.035 0.014 0.280 0.193 0.126 0.118 0.114 0.140 بوبا

 0.12 0.240 0.00 0.002 0.00 0.002 0.212 0.215 0.281 0.259 0.030 تكافلي أورينت

طوكيو مارين 

 تكافل جينرال
0.050 0.101 0.115 0.111 0.081 0.131 0.027 0.028 0.039 0.190 0.08 

 0.08 0.030 0.043 0.022 0.018 0.121 0.172 0.146 0.009 0.201 0.020 للتأمينتشب 

ب ممتلكات أرو

 ومسئوليات
0.130 0.127 0.061 0.071 0.133 0.131 0.135 0.114 0.17 0.150 0.12 
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 صولنسبة الاستثمار إلى الأثانياا: 
 الدراسة:للشركات محل  صولنسبة الاستثمار إلى الأالجدول التالي يوضح 

 (2-1جدول رقم )
 صولنسبة الاستثمار إلى الأ

 (2020/2021 - 2011/2012الفترة )خلال 

 .(2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:

 
  

 تأمينال شركة

 السنوات

 /1120 المتوسط

1220 

2012/ 

2013 

2013/ 

2014 

2014/ 

2015 

2015/ 

2016 

2016/ 

2017 

2017/ 

2018 

2018/ 

2019 

2019/ 

2020 

2020/ 

2120 

 0.88 0.87 0.86 0.89 0.91 0.91 0.85 0.85 0.86 0.89 0.89 للتأمينمصر 

 0.69 0.72 0.70 0.68 0.65 0.58 0.71 0.65 0.66 0.74 0.80 قناة السويس

 0.78 0.75 0.65 0.78 0.78 0.79 0.77 0.76 0.86 0.84 0.82 للتأمين المهندس

 0.78 0.83 0.82 0.80 0.77 0.79 0.71 0.71 0.72 0.85 0.82 للتأمين الدلتا

 0.75 0.70 0.71 0.76 0.73 0.70 0.77 0.79 0.82 0.75 0.81 للتأمين نزأليا

 0.81 0.75 0.76 0.80 0.80 0.83 0.78 0.81 0.85 0.85 0.85 رويال

 0.81 0.86 0.81 0.89 0.87 0.82 0.78 0.81 0.83 0.69 0.77 ي جيآيه إ

 69.0 0.62 0.65 0.64 0.64 0.67 0.72 0.73 0.75 0.73 0.75 ي جيآجي 

بيت التأمين 

المصري 

 السعودي

0.85 0.87 0.87 0.84 0.86 0.85 0.80 0.79 0.74 0.70 0.82 

تكافلي المصرية 

 ممتلكات
0.77 0.80 0.80 0.79 0.77 0.78 0.84 0.89 0.84 0.86 0.81 

 0.83 0.81 0.79 0.79 0.83 0.82 0.88 0.87 0.87 0.86 0.83 وثاق تكافلي

 0.78 0.84 0.84 0.82 0.77 0.80 0.78 800. 0.69 0.72 0.72 سكانإ

 0.58 0.53 0.39 0.68 00.71 0.56 0.58 0.56 0.65 0.51 0.66 بوبا

 0.67 0.63 0.67 0.63 0.64 0.45 0.75 0.76 0.69 0.73 0.78 أورينت تكافلي

طوكيو مارين 

 جينرال تكافل
0.80 0.69 0.75 0.83 0.85 00.76. 0.77 0.72 0.73 0.73 0.76 

 0.70 0.77 0.83 0.82 0.77 0.69 0.63 0.67 0.55 0.66 0.57 للتأمينشب ت

أروب ممتلكات 

 ومسئوليات
0.80 0.69 0.70 0.68 0.66 0.76 0.78 0.78 0.79 0.82 0.74 
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 معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات اا: ثالث
 على مستوى أداء الشركات محل الدراسة:معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات الجدول التالي يوضح 

 (3-1جدول رقم )
 عن صافي العملياتمعدل الخسارة الفني عن صافي العمليات 

 (2020/2021 - 2011/2012خلال الفترة )

 .(2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:

 
  

 تأمينال شركة

 السنوات

 /1120 المتوسط

1220 

2012/ 

2013 

2013/ 

2014 

2014/ 

2015 

2015/ 

2016 

2016/ 

2017 

2017/ 

2018 

2018/ 

2019 

2019/ 

2020 

2020/ 

2120 

 0.85 0.45 0.53 0.61 0.61 0.42 0.44 0.59 0.58 0.80 0.80 للتأمينمصر 

 90.4 0.47 0.42 0.42 0.51 0.51 0.48 0.46 0.50 0.54 0.55 قناة السويس

 0.48 0.37 0.38 0.42 0.41 0.45 0.40 0.56 .0.630 0.67 0.56 للتأمين المهندس

 0.52 0.56 0.50 0.48 0.50 0.49 0.52 0.48 0.58 0.56 0.56 للتأمين الدلتا

 0.50 0.49 0.50 0.51 0.45 0.47 0.49 0.50 0.51 0.51 0.61 للتأمين أليانز

 0.55 0.44 0.42 0.48 550. 0.62 0.55 0.54 0.63 0.62 0.62 رويال

 0.36 0.00 0.21 0.05- 0.70 0.51 0.38 0.50 0.40 0.45 0.52 ي جيآيه إ

 0.55 0.57 0.57 0.59 0.58 0.56 0.55 0.49 0.54 0.58 0.52 ي جيآجي 

بيت التأمين 

المصري 

 السعودي

0.52 0.61 0.64 0.50 0.56 0.63 0.44 0.47 0.52 0.56 0.45 

تكافلي المصرية 

 متلكاتم
0.80 0.33 0.62 0.47 0.44 0.50 0.66 0.60 0.67 0.51 0.56 

 0.55 0.67 0.62 0.55 0.52 0.45 0.40 0.53 0.54 0.68 0.51 وثاق تكافلي

 0.58 0.54 0.57 0.59 0.53 0.43 0.64 0.57 0.50 0.64 0.76 سكانإ

 0.53 0.49 0.50 0.51 0.49 0.41 0.55 0.54 0.60 0.69 0.54 بوبا

 0.57 0.47 0.48 0.49 0.53 0.51 0.61 0.61 0.66 0.65 0.65 رينت تكافليأو

طوكيو مارين 

 جينرال تكافل
0.63 0.73 0.69 0.51 0.54 0.58 0.51 0.66 0.58 0.62 0.61 

 0.18 0.20 0.01- 0.06 0.26 0.03 0.19 0.19 0.33 0.26 0.33 للتأمينتشب 

أروب ممتلكات 

 ومسئوليات
0.24 0.69 0.60 0.54 0.55 0.41 0.49 0.51 0.41 0.49 0.49 
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  قساطالأإجمالي إلى  تأمينرابعاا: نسبة مدينو عمليات ال
 محل الدراسة: تأمينلشركات ال قساطالأ إجماليإلى  تأمينالجدول التالي يوضح نسبة مدينو عمليات ال

 (3-1جدول رقم )
  قساطالأإجمالي إلى  تأميننسبة مدينو عمليات ال

 (2020/2021 - 2011/2012الفترة )خلال 

 .(2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:
 

  

 تأمينال شركة

 السنوات

 /1120 المتوسط

1220 

2012/ 

2013 

2013/ 

2014 

2014/ 

2015 

2015/ 

2016 

2016/ 

2017 

2017/ 

2018 

2018/ 

2019 

9201/ 

2020 

2020/ 

2120 

 0.17 0.25 0.21 0.14 0.13 0.17 0.21 0.19 0.17 0.13 0.14 للتأمينمصر 

 0.28 0.16 0.24 0.25 0.23 0.39 0.24 0.38 0.42 0.28 0.24 قناة السويس

 0.27 0.31 0.25 0.24 0.25 0.28 0.23 0.21 0.30 0.33 0.31 للتأمين المهندس

 0.16 0.15 0.15 0.15 0.13 0.12 0.22 0.18 15.0 0.17 0.16 للتأمين الدلتا

 0.19 0.30 0.30 0.21 0.18 0.22 0.24 0.18 0.11 0.10 0.10 للتأمين أليانز

 0.12 0.16 0.22 0.18 0.12 0.14 0.15 0.07 0.05 0.04 0.05 رويال

 0.20 0.16 0.29 0.13 0.18 0.21 0.21 0.19 0.17 0.25 0.23 ي جيآيه إ

 0.16 0.22 0.20 0.22 0.16 0.18 0.12 0.13 0.13 0.12 0.15 ي جيآجي 

بيت التأمين 

المصري 

 السعودي

0.07 0.09 0.09 0.12 0.12 0.17 0.20 0.22 0.22 0.20 0.15 

تكافلي المصرية 

 ممتلكات
0.10 0.07 0.07 0.11 0.16 0.22 0.160 0.16 0.19 0.13 0.14 

 0.10 0.17 0.20 0.17 0.13 0.10 0.05 0.05 0.04 0.03 0.04 وثاق تكافلي

 0.08 0.08 0.06 0.07 0.13 0.13 0.07 0.06 0.05 0.09 0.09 سكانإ

 0.36 0.40 0.39 0.37 0.37 0.50 0.36 0.32 0.33 0.30 0.28 بوبا

 0.17 0.29 0.26 0.21 0.14 0.14 0.14 0.13 0.15 0.16 0.05 أورينت تكافلي

طوكيو مارين 

 جينرال تكافل
0.11 0.11 .340 0.27 0.19 0.20 0.16 0.22 0.17 0.17 0.19 

 0.26 0.33 0.33 0.26 0.23 0.44 0.23 0.15 0.28 0.24 0.13 للتأمينتشب 

أروب ممتلكات 

 ومسئوليات
0.02 0.30 0.33 0.32 0.36 0.50 0.37 0.37 0.21 0.18 0.30 



-140- 

 

 قساطالأمعدل التغير في إجمالي خامساا: 
 :محل الدراسة تأمينلشركات ال الأقساطالجدول التالي يوضح معدل التغير في إجمالي 

 (5-1جدول رقم )
 الأقساط إجمالي يالتغير فمعدل 
 (2020/2021 - 2011/2012خلال الفترة )

 .(2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:

 
  

 تأمينال شركة

 اتالسنو

 /1120 المتوسط

1220 

2012/ 

2013 

2013/ 

2014 

2014/ 

2015 

2015/ 

2016 

2016/ 

2017 

2017/ 

2018 

2018/ 

2019 

2019/ 

2020 

2020/ 

2120 

 0.11 0.03 0.04 0.05 0.21 0.36 0.07 0.04 0.07 0.17 0.05 للتأمينمصر 

 0.12 0.11 0.01- 0.7 0.17 0.30 0.28 0.18 0.13 0.06- 0.01- قناة السويس

 0.15 0.08 0.01- 0.19 0.31 0.33 0.18 0.23 0.00 0.14 0.00 للتأمين المهندس

 0.15 0.23 0.37 0.30 0.27 0.18 0.11 0.05- 0.01 0.04- 0.13 للتأمين الدلتا

 0.19 0.09 0.29 0.20 0.34 0.58 0.15 0.09 0.19 0.04- 0.03- للتأمين أليانز

 0.16 0.33 0.11 0.03 0.17 0.33 0.08 0.12 0.12 0.19 0.16 رويال

 0.02- 0.17- 0.01- 0.07- 0.25- 0.30 0.08- 0.08 0.04- 0.10 0.04- ي جيآيه إ

 0.19 0.11 0.18 0.14 0.29 0.40 0.24 0.17 0.07 0.14 0.11 ي جيآجي 

بيت التأمين 

المصري 

 السعودي

0.37 0.13 0.02 0.02 0.10 0.03 0.31 0.38 0.16 0.23 0.17 

تكافلي مصرية ال

 ممتلكات
0.25 0.24 0.16 0.12 -0.15 0.40 0.52 0.25 0.17 0.03 0.20 

 0.23 0.16 0.29 0.45 0.57 0.52 0.01 0.09 0.22 0.12 0.15- وثاق تكافلي

 0.20 0.04 0.31- 0.09 0.92 0.30 0.01 0.15 0.29 0.20 0.29 سكانإ

 0.17 0.02 010. 0.12 0.13 0.54 0.15 0.18 0.23 0.23 0.10 بوبا

 0.34 0.32 0.17 0.14 0.30 0.61 0.19 0.19 0.31 0.53 0.67 أورينت تكافلي

طوكيو مارين 

 جينرال تكافل
0.05 0.24 0.16 0.12 -0.15 0.40 0.52 0.25 0.17 0.03 0.18 

 0.07 0.18- 0.05 0.10 0.17 0.14 0.04 0.08- 0.04 0.35 0.12 للتأمينتشب 

أروب ممتلكات 

 ياتومسئول
0.58 0.23 0.23 0.18 0.15 0.54 0.13 0.12 -0.14 0.11 0.21 
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  تأمينسادساا: معدل إعادة ال
 :محل الدراسة تأمينلشركات ال قساطللأ تأمينالجدول التالي يوضح معدل إعادة ال

 (6-1جدول رقم )
 قساطللأ تأمينإعادة المعدل 

 (2020/2021 - 2011/2012الفترة )خلال 

 .(2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:

 
  

 تأمينال شركة

 السنوات

 /1120 المتوسط

1220 

2012/ 

2013 

2013/ 

2014 

2014/ 

2015 

2015/ 

2016 

2016/ 

2017 

2017/ 

2018 

2018/ 

2019 

2019/ 

2020 

2020/ 

2120 

 0.44 0.45 0.50 0.36 0.39 0.37 0.39 0.42 0.49 0.55 0.48 للتأمينمصر 

 0.49 0.46 0.49 0.46 0.47 0.50 0.42 0.45 0.49 0.54 0.57 قناة السويس

 0.46 0.54 0.56 0.58 0.54 0.41 0.41 0.40 0.19 0.40 0.42 للتأمين المهندس

 0.37 0.30 0.32 0.31 0.31 0.36 0.38 0.39 0.40 0.41 0.50 للتأمين الدلتا

 0.39 0.37 0.37 0.24 0.36 0.40 0.44 0.38 0.41 0.46 0.50 للتأمين أليانز

 0.32 0.34 0.36 0.35 0.31 0.30 0.26 0.30 0.32 0.35 0.28 رويال

 0.63 0.75 0.65 0.67 0.74 0.57 0.76 0.72 0.45 0.46 0.47 ي جيآيه إ

 0.56 55.0 0.63 0.63 0.62 0.59 0.52 0.49 0.49 0.53 0.52 ي جيآجي 

بيت التأمين 

المصري 

 السعودي

0.39 0.38 0.33 0.23 0.18 0.26 0.23 0.21 0.25 0.23 0.27 

تكافلي المصرية 

 ممتلكات
0.78 0.77 0.77 0.77 0.67 0.61 0.57 0.63 0.29 0.35 0.62 

 0.32 0.19 0.23 0.21 0.21 0.26 0.30 0.37 0.40 0.53 0.50 وثاق تكافلي

 0.47 0.63 0.64 0.64 0.61 0.57 0.63 0.21 240. 0.29 0.23 سكانإ

 0.53 0.50 0.50 0.50 0.54 0.63 0.59 0.52 0.50 0.50 0.50 بوبا

 0.60 0.61 0.62 0.62 0.64 0.69 0.64 0.58 0.57 0.56 0.47 أورينت تكافلي

طوكيو مارين 

 جينرال تكافل
0.32 0.39 0.50 0.42 0.36 0.34 0.49 0.50 0.50 0.53 0.44 

 0.76 0.78 0.83 0.83 0.83 0.84 0.75 0.71 0.64 0.71 0.70 للتأمينتشب 

أروب ممتلكات 

 ومسئوليات
0.09 0.12 0.23 0.34 0.27 0.28 0.27 0.29 0.29 0.26 0.24 
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 التشغيلية معدل المصروفاتبعاا: سا
 :محل الدراسة تأمينلشركات الالجدول التالي يوضح معدل المصروفات التشغيلية 

 (7-1جدول رقم )
 معدل المصروفات التشغيلية

 (2020/2021 - 2011/2012الفترة )خلال 

 .(2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائية من الكتاب إعداد الباحث المصدر:

 
  

 تأمينال شركة

 السنوات

 /1120 المتوسط

1220 

2012/ 

2013 

2013/ 

2014 

2014/ 

2015 

1520/ 

2016 

2016/ 

2017 

2017/ 

2018 

2018/ 

2019 

2019/ 

2020 

2020/ 

2120 

 0.28 0.26 0.26 0.28 0.29 0.29 0.31 0.29 0.27 0.26 0.25 للتأمينمصر 

 0.38 0.37 0.44 0.41 0.38 0.36 0.39 0.43 0.37 0.37 0.30 قناة السويس

 0.38 0.40 0.26 90.3 0.39 0.43 0.44 0.43 0.41 0.41 0.24 للتأمين المهندس

 0.36 0.33 0.35 0.38 0.39 0.40 0.37 0.40 0.36 0.34 0.30 للتأمين الدلتا

 0.32 0.29 0.29 0.33 0.30 0.31 0.35 0.36 0.33 0.33 0.32 للتأمين أليانز

 0.35 0.42 0.43 0.41 0.40 0.35 0.33 0.32 0.28 0.30 0.27 رويال

 0.40 0.31 0.38 0.42 0.52 0.45 0.39 0.39 0.39 0.37 0.40 ي جيآيه إ

 0.26 0.26 0.25 0.26 0.24 0.25 0.27 0.28 0.27 0.27 0.27 ي جيآجي 

بيت التأمين 

المصري 

 السعودي

0.24 0.26 0.29 0.31 0.31 0.34 0.37 0.36 0.32 0.35 0.32 

تكافلي المصرية 

 ممتلكات
0.19 0.23 0.22 0.21 0.27 0.25 0.21 0.23 0.24 0.22 30.2 

 0.32 0.30 0.31 0.33 0.34 0.34 0.38 0.36 0.31 0.30 0.28 وثاق تكافلي

 0.34 0.33 0.39 0.35 0.33 0.36 0.36 0.36 0.36 0.32 0.29 سكانإ

 0.28 0.33 0.26 0.26 0.32 0.25 0.26 0.26 0.28 0.30 0.28 بوبا

 0.23 20.2 0.24 0.25 0.23 0.23 0.24 0.25 0.22 0.20 0.26 أورينت تكافلي

طوكيو مارين 

 جينرال تكافل
0.31 0.33 0.30 0.34 0.36 0.33 0.31 0.35 0.33 0.31 0.33 

 0.28 0.24 0.23 0.23 0.26 016. 0.29 0.33 0.35 0.36 0.39 للتأمينتشب 

أروب ممتلكات 

 ومسئوليات
0.38 0.39 0.34 0.30 0.31 0.36 0.41 0.41 0.40 0.37 0.37 
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م ل ة  )حقوق  حقوق المساهمين / المخصصات الفنية ثامناا: نسبة  الوثائق(ح 
 :محل الدراسة تأمينلشركات الالمخصصات الفنية إلى  الجدول التالي يوضح نسبة حقوق المساهمين

 (8-1جدول رقم )
 المخصصات الفنيةإلى  نسبة حقوق المساهمين

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 (.2022 - 2012عوام )للأ –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:

 
  

 تأمينال شركة

 السنوات

 /1120 المتوسط

1220 

2012/ 

2013 

2013/ 

2014 

2014/ 

2015 

2015/ 

2016 

2016/ 

2017 

2017/ 

2018 

2018/ 

2019 

2019/ 

2020 

2020/ 

2120 

 0.90 1.38 1.09 1.25 1.54 1.39 0.48 0.49 0.53 0.41 0.46 للتأمينمصر 

 0.52 0.45 0.49 0.52 0.48 0.50 0.55 0.59 0.63 0.70 0.30 قناة السويس

 0.88 1.12 1.08 1.00 1.03 1.04 0.98 1.00 1.04 0.27 0.29 للتأمين المهندس

 1.08 1.56 1.36 1.37 1.47 1.47 1.03 1.03 1.00 0.25 0.28 للتأمين الدلتا

 0.57 0.82 0.68 0.60 0.57 0.44 0.64 0.58 0.50 0.41 0.42 نللتأمي أليانز

 0.37 0.46 0.41 0.39 0.36 0.38 0.28 0.28 0.26 0.40 0.44 رويال

 1.99 4.94 2.71 2.23 1.59 1.50 2.36 1.73 1.12 0.89 0.88 ي جيآيه إ

 1.14 1.37 1.42 1.42 1.20 1.17 1.09 1.09 0.95 0.83 0.83 ي جيآجي 

لتأمين بيت ا

المصري 

 السعودي

0.62 00.50 0.56 0.45 0.54 0.93 0.95 0.68 0.64 0.61 0.65 

تكافلي المصرية 

 ممتلكات
1.10 0.96 0.86 0.82 0.81 0.61 0.50 0.50 0.29 0.35 0.68 

 0.52 0.58 0.57 0.53 0.57 0.56 0.52 0.46 0.45 0.48 0.46 وثاق تكافلي

 1.01 1.10 1.02 0.80 0.89 1.10 1.11 0.90 1.04 0.95 1.17 سكانإ

 1.54 1.48 1.42 1.59 2.22 20.16 1.29 1.11 1.14 1.34 1.65 بوبا

 1.16 1.69 1.60 1.35 1.20 1.13 0.97 0.97 1.02 0.78 0.88 أورينت تكافلي

طوكيو مارين 

 جينرال تكافل
0.81 0.68 1.29 1.27 0.93 0.95 0.89 0.89 1.03 1.09 0.98 

 6.42 8.66 9.74 9.01 6.89 7.08 4.68 4.22 3.75 5.16 5.04 للتأمينتشب 

أروب ممتلكات 

 ومسئوليات
4.16 4.92 2.65 1.75 1.49 1.60 1.58 1.55 1.97 2.12 2.38 
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ر تاسعاا:    الشركةع م 
 :محل الدراسة تأمينال ر شركاتم  الجدول التالي يوضح ع  

 (9-1جدول رقم )
ر الشركة  ع م 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 (.2022 - 2012للأعوام ) –ية رقابة المالللالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:

 
  

 تأمينال شركة

 السنوات

 /1120 المتوسط

1220 

2012/ 

2013 

2013/ 

2014 

2014/ 

2015 

2015/ 

2016 

2016/ 

2017 

2017/ 

2018 

2018/ 

2019 

2019/ 

2020 

2020/ 

2120 

 4.18 4.22 4.23 4.22 4.20 4.19 4.17 4.16 4.14 4.13 4.11 للتأمينمصر 

 3.64 3.71 3.74 3.71 3.69 3.66 3.64 3.61 3.58 3.56 3.53 قناة السويس

 3.62 3.69 3.71 3.96 3.66 3.64 3.61 3.58 3.56 3.53 3.50 للتأمين المهندس

 3.57 3.69 3.66 3.64 3.61 3.58 56.3 3.53 3.50 3.47 3.43 للتأمين الدلتا

 2.79 3.04 3.00 2.94 2.89 2.83 2.77 2.71 2.64 2.56 2.48 للتأمين أليانز

 2.72 3.00 2.94 2.89 2.83 2.77 2.71 2.64 2.56 2.48 2.40 رويال

 3.15 3.33 3.30 3.26 3.22 3.18 3.14 3.09 3.04 3.00 2.94 ي جيآيه إ

 3.11 3.30 3.26 3.22 3.18 3.14 3.09 3.04 3.00 2.94 2.89 ي جيآجي 

بيت التأمين 

المصري 

 السعودي

2.30 2.40 2.48 2.56 2.64 2.71 2.77 2.83 2.89 2.94 2.65 

تكافلي المصرية 

 ممتلكات
1.61 1.79 1.95 2.08 2.20 2.30 2.40 2.48 2.56 2.64 2.20 

 2.08 2.56 2.48 2.40 2.30 2.20 2.08 1.95 1.79 1.61 1.39 وثاق تكافلي

 2.08 2.56 2.48 2.40 2.30 2.20 2.08 1.95 1.79 1.61 1.39 سكانإ

 2.50 2.83 2.77 2.71 3.64 2.56 2.48 2.40 2.30 2.20 2.08 بوبا

 1.93 2.48 2.40 2.30 2.20 2.08 1.95 1.79 1.61 1.39 1.10 أورينت تكافلي

طوكيو مارين 

 جينرال تكافل
1.10 1.39 1.61 1.79 95.1 2.08 2.20 2.30 2.40 2.48 1.93 

 2.58 2.89 2.83 2.77 2.71 2.64 2.56 2.48 2.40 2.30 2.20 للتأمينتشب 

أروب ممتلكات 

 ومسئوليات
1.39 1.61 1.79 1.95 2.08 2.20 2.30 2.40 2.48 2.56 2.08 
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  الشركة أصولعاشراا: حجم 
 :محل الدراسة تأمينال لشركات صولالأالجدول التالي يوضح حجم 

 (10-1جدول رقم )
  صولالأحجم 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 (.2022 - 1220للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:
  

 تأمينشركة ال

 السنوات

 /1120 المتوسط

1220 

2012/ 

2013 

2013/ 

2014 

2014/ 

2015 

5201/ 

2016 

2016/ 

2017 

2017/ 

2018 

2018/ 

2019 

2019/ 

2020 

2020/ 

2120 

 23.87 24.36 24.21 24.24 24.31 24.20 23.58 23.53 23.50 23.39 23.34 للتأمينمصر 

 20.92 21.36 21.28 21.21 21.06 20.93 20.74 20.68 20.61 20.53 20.78 قناة السويس

 20.43 20.82 18.66 20.72 20.63 20.54 20.23 20.23 20.89 20.81 20.75 للتأمين المهندس

 20.38 +20.89 20.76 20.51 20.33 20.26 19.96 19.93 19.89 20.69 20.59 للتأمين الدلتا

 20.63 21.47 21.31 21.11 20.90 20.63 20.38 20.22 20.22 20.12 19.97 للتأمين أليانز

 20.44 21.04 20.92 20.81 20.77 20.62 20.41 20.25 20.08 19.93 19.59 رويال

 20.30 20.60 20.58 20.53 20.53 20.61 20.31 20.04 19.99 19.93 19.86 ي جيآيه إ

 20.72 21.51 21.32 21.20 21.05 20.83 20.56 20.39 20.26 20.17 19.93 ي جيآجي 

بيت التأمين 

المصري 

 السعودي

19.49 19.71 19.92 20.06 20.11 20.39 20.51 .5720 20.71 20.89 20.24 

تكافلي المصرية 

 ممتلكات
19.53 19.69 19.92 20.07 20.28 20.57 20.91 21.20 21.49 21.64 20.53 

 19.92 20.83 20.71 20.54 20.24 20.00 19.69 19.52 19.38 19.20 19.11 وثاق تكافلي

 19.49 20.04 19.94 19.97 19.86 19.6 19.38 19.32 19.18 18.89 18.71 سكانإ

 20.89 21.36 21.51 21.38 21.40 21.54 20.66 20.57 20.28 20.30 19.92 بوبا

 20.37 21.49 21.29 21.18 20.87 20.95 20.09 19.97 19.73 19.25 18.90 أورينت تكافلي

طوكيو مارين 

 جينرال تكافل
18.01 18.31 18.77 18.86 19.14 19.63 19.84 19.93 20.0 20.11 19.26 

 19.35 19.82 19.82 19.61 19.77 19.80 19.27 18.98 18.92 18.87 18.64 للتأمينتشب 

أروب ممتلكات 

 ومسئوليات
18.30 18.82 19.04 19.31 19.52 19.60 19.74 19.84 19.94 20.03 19.41 
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 الناتج المحلي الجماليمعدل حادي عشر: 
 خلال السنوات محل الدراسة: الناتج المحلي الجماليالجدول التالي يوضح معدل 

 (11-1جدول رقم )
 الناتج المحلي الجماليمعدل 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 الناتج المحلي الجماليمعدل  السنوات
2011/2012 0.03 
2012/2013 0.022 
2013/2014 0.029 
2014/2015 0.044 
2015/2016 0.043 
2016/2017 0.042 
2017/2018 0.054 
2018/2019 0.06 

2020/2019 0.04 
2020/2021 0.03 

 .المصدر: إعداد الباحثة من بيانات وزارة التخطيط
 

 التضخم معدل ثاني عشر: 
 ل السنوات محل الدراسة:الجدول التالي يوضح معدل التضخم خلا 

 (12-1جدول رقم )
 التضخممعدل 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 التضخممعدل  السنوات
2011/2012 0.11 
2012/2013 0117 
2013/2014 0.101 
2014/2015 0.111 
2015/2016 0.223 
2016/2017 0.219 
2017/2018 0.15 
2018/2019 0.13 
2019/2020 0.05 
2020/2021 0.05 

 بيانات البنك المركزي المصري.المصدر: إعداد الباحثة من 
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 (2ملحق رقم )
 مؤشرات المالية للإنذار المبكر للشركات والسنوات محل الدراسةلشكال البيانية لالأ

 

  حقوق الملكيةولاا: معدل العائد على أ
 محل الدراسة:والسنوات للشركات  حقوق الملكيةالتالي يوضح معدل العائد على  الشكل البياني

 (1-2رقم ) شكل
 حقوق الملكيةمعدل العائد على متوسط 
 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 

 (.2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:
 

 صولنسبة الاستثمار إلى الأثانياا: 
 محل الدراسة:والسنوات للشركات  صولنسبة الاستثمار إلى الأالتالي يوضح  الشكل البياني

 (2-2رقم ) شكل
 صولنسبة الاستثمار إلى الأمتوسط 
 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 
 (.2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:

  

0.00
0.05
0.10
0.15
0.20
0.25
0.30
0.35
0.40

معدل العائد على حقوق الملكية

0.00
0.20
0.40
0.60
0.80
1.00
1.20
1.40
1.60

نسبة الاستثمار إلى الأصول
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 معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات ثالثاا: 
 اسة:محل الدر والسنوات على مستوى أداء الشركات معدل الخسارة الفني عن صافي العمليات التالي يوضح  الشكل البياني

 (3-2رقم ) شكل
 عن صافي العملياتمعدل الخسارة الفني عن صافي العمليات متوسط 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 

 (.2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:
 

  قساطالأإجمالي إلى  تأمينرابعاا: نسبة مدينو عمليات ال
 :محل الدراسةوالسنوات  تأمينت اللشركا قساطالأإجمالي إلى  تأمينالتالي يوضح نسبة مدينو عمليات ال الشكل البياني

 (4-2رقم ) الشكل البياني
  قساطالأإجمالي إلى  تأميننسبة مدينو عمليات المتوسط 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 

 (.2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:
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 قساطالأ نمومعدل اا: خامس
 :محل الدراسة تأمينلشركات ال الأقساطالتالي يوضح معدل التغير في إجمالي البياني ل الشك

 (5-2رقم ) شكل
 قساطالأ نمومعدل متوسط 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

  

 (.2022 - 2012للأعوام ) –ية رقابة المالللالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:
 

  تأمينسادساا: معدل إعادة ال
 :محل الدراسةومتوسط السنوات  تأمينلشركات ال قساطللأ تأمينالتالي يوضح معدل إعادة ال الشكل البيانى

 (6-2جدول رقم )
 تأمينإعادة المعدل متوسط 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 
 (.2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيالكتاب إعداد الباحثة من  المصدر:
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 التشغيلية معدل المصروفاتسابعاا: 
 :محل الدراسةمتوسط السنوات  تأمينلشركات الالتالي يوضح معدل المصروفات التشغيلية الشكل البيانى 

 (7-2رقم ) الشكل البياني
 يليةمعدل المصروفات التشغمتوسط 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 

 (.2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:
 

م ل ة  )حقوق  حقوق المساهمين / المخصصات الفنية ثامناا: نسبة  الوثائق(ح 
 :حل الدراسةمومتوسط السنوات  تأمينلشركات الالمخصصات الفنية إلى  اهمينالتالي يوضح نسبة حقوق المس الشكل البياني

 (8-2رقم ) الشكل البياني
 المخصصات الفنيةإلى  نسبة حقوق المساهمينمتوسط 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 

 (.2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:
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ر الشركةتاسعاا:    ع م 
 :محل الدراسة تأمينال ر شركاتم  التالي يوضح ع  الشكل البياني 

 (9-2رقم ) الشكل البياني
ر الشركةلوغاريتم متوسط   ع م 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

 

 (.2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للمة السنوي للهيئة العا الحصائيإعداد الباحثة من الكتاب  المصدر:
 

  الشركة أصولعاشراا: حجم 
 :محل الدراسةلمتوسط السنوات  تأمينال لشركات صولالأالتالي يوضح حجم  الشكل البياني

 (10-2رقم ) الشكل البياني
  صولالأحجم لوغاريتم متوسط 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

  
 (.2022 - 2012للأعوام ) –رقابة المالية للالسنوي للهيئة العامة  الحصائيلباحثة من الكتاب إعداد ا المصدر:
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 الناتج المحلي الجماليحادي عشر: 
 خلال السنوات محل الدراسة: الناتج المحلي الجماليالجدول التالي يوضح معدل 

 (11-2رقم ) الشكل البياني
 محليال الجماليمعدل الناتج متوسط 

 (2020/2021 - 2011/2012)لال الفترة خ
 

 

 .المصدر: إعداد الباحثة من بيانات وزارة التخطيط
 

 ثاني عشر: التضخم 
 التالي يوضح معدل التضخم خلال السنوات محل الدراسة: الشكل البياني

 (12-2دول رقم )ج
 التضخممعدل 

 (2020/2021 - 2011/2012)خلال الفترة 

البنك المركزي المصري.ن بيانات المصدر: إعداد الباحثة م
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 (3ملحق رقم )

 نتائج التحليل الاحصائي
 :محل الدراسةوبعض المقاييس الوصفية الأخرى للتوزيعات الحتمالية لمتغيرات  والنحراف المعياري  يالقيمة العظمى والصغرى والوسط الحسابالتالي يوضح الجدول 

 𝐘_𝐑𝐎𝐄_____ 𝐗𝟏 𝐗𝟐 𝐗𝟑 𝐗𝟒 𝐗𝟓 𝐗𝟔 𝐗𝟕 𝐗𝟖 𝐗𝟗 𝐗𝟏𝟎 𝐗𝟏𝟏 𝐗𝟏𝟐_𝐃 

Mean 0.174514 0.759203 0.162568 0.18729 0.319725 0.514671 0.464526 2.752187 20.4206 1.340482 0.0394 0.129747 0.5 

Median 0.161308 0.775285 0.133012 0.171358 0.318662 0.520702 0.46689 2.674025 20.27922 0.965386 0.041 0.117 0.5 

Maximum 0.437506 0.911838 0.918638 0.502807 0.520626 0.799187 0.838796 4.234107 24.36487 9.739763 0.06 0.5 1 

Minimum -0.061824 0.388341 -0.314651 0.021115 0.161829 0.002372 0.0854 1.1 18.00872 0.249299 0.022 0.05 0 

Std. Dev. 0.090848 0.091297 0.183136 0.092381 0.063886 0.127186 0.16358 0.721815 1.141893 1.53232 0.011287 0.064359 0.50148 

Skewness 0.068071 -1.043541 0.950642 0.67258 0.109459 -1.134236 0.196376 0.090924 1.343084 3.390861 0.277986 1.431036 0 

Kurtosis 2.880489 4.517683 5.022843 3.36552 2.503461 6.075244 2.387416 2.457305 6.03475 15.55203 2.152164 8.034339 1 

              

Jarque-Bera 0.232457 46.89241 54.58967 13.76336 2.08587 102.2217 3.750721 2.320401 116.3452 1441.779 7.281183 237.5469 28.3333 

Probability 0.890272 0 0 0.001026 0.352419 0 0.1533 0.313423 0 0 0.026237 0 1E-06 

              

Sum 29.66744 128.3053 27.63652 31.83932 54.35331 86.46473 78.96936 467.8717 3471.502 227.882 6.698 22.057 85 

Sum Sq. Dev. 1.394824 1.400296 5.668043 1.442274 0.689771 2.701433 4.5222 88.05175 220.3626 396.8128 0.021529 0.700006 42.5 

              

Observations 170 169 170 170 170 168 170 170 170 170 170 170 170 
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 نتائج اختبار
   Correlation matrix بيرسون  ارتباطمصفوفة 

 :(بعضها البعضمع لة قالمتغيرات المست)المتغير التابع مع المتغيرات المستقلة( و )بين ة الخطيالعلاقة قوة واتجاه لتوضيح 
 

Covariance Analysis: Ordinary 

Date: 07/15/22   Time: 20:45 

Sample: 2012 2021 

Included observations: 167 

Balanced sample (listwise missing value deletion) 

 

Correlation 

 

Probability 𝐘_𝐑𝐎𝐄_____ 𝐗𝟏 𝐗𝟐 𝐗𝟑 𝐗𝟒 𝐗𝟓 𝐗𝟔 𝐗𝟕 𝐗𝟖 𝐗𝟗 𝐗𝟏𝟎 𝐗𝟏𝟏 𝐗𝟏𝟐_𝐃 

𝐘_𝐑𝐎𝐄_____ 1             

 -----             
              

𝐗𝟏 0.1196 1            

 0.1237 -----            
              

𝐗𝟐 0.1774 -0.17048 1           

 0.0218 0.0276 -----           
              

𝐗𝟑 -0.1494 -0.51374 -0.005 1          

 0.054 0 0.9486 -----          
              

𝐗𝟒 -0.1151 0.101319 -0.1096 0.038197 1         

 0.1384 0.1926 0.1585 0.6241 -----         
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Probability 𝐘_𝐑𝐎𝐄_____ 𝐗𝟏 𝐗𝟐 𝐗𝟑 𝐗𝟒 𝐗𝟓 𝐗𝟔 𝐗𝟕 𝐗𝟖 𝐗𝟗 𝐗𝟏𝟎 𝐗𝟏𝟏 𝐗𝟏𝟐_𝐃 

𝐗𝟓 0.0504 0.152067 0.09151 -0.29434 -0.14673 1        

 0.518 0.0498 0.2395 0.0001 0.0585 -----        
              

𝐗𝟔 -0.0882 -0.25017 -0.1839 0.259661 -0.34208 -0.26964 1       

 0.2571 0.0011 0.0174 0.0007 0 0.0004 -----       
              

𝐗𝟕 0.1811 0.149798 -0.1722 0.337004 0.254178 -0.1419 0.020334 1      

 0.0192 0.0533 0.0261 0 0.0009 0.0674 0.7942 -----      
              

𝐗𝟖 0.2345 0.147392 -0.0288 0.2542 -0.16423 0.088442 0.012878 0.750259 1     

 0.0023 0.0573 0.712 0.0009 0.0339 0.2557 0.8688 0 -----     
              

𝐗𝟗 -0.3357 -0.19372 -0.1069 0.244056 -0.10405 -0.69064 0.411636 -0.08809 -0.22576 1    

 0 0.0121 0.1693 0.0015 0.1809 0 0 0.2576 0.0034 -----    
              

𝐗𝟏𝟎 0.1828 0.006948 0.18625 0.107438 0.138054 -0.16736 0.01439 0.165145 0.203474 0.031157 1   

 0.018 0.929 0.016 0.167 0.0752 0.0306 0.8536 0.0329 0.0084 0.6894 -----   
              

𝐗𝟏𝟏 0.1275 0.021098 0.27564 -0.02874 0.063132 -0.04923 -0.00822 0.026604 -0.05605 -0.00512 0.280149 1  

 0.1005 0.7867 0.0003 0.7124 0.4176 0.5275 0.9161 0.7329 0.4719 0.9476 0.0002 -----  
              

𝐗𝟏𝟐_𝐃 0.2576 -0.05468 0.22121 0.237277 0.063265 -0.21056 0.014412 0.25894 0.379072 0.106117 0.513514 -0.05872 1 

 0.0008 0.4828 0.0041 0.002 0.4167 0.0063 0.8533 0.0007 0 0.1723 0 0.451 ----- 
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 اختبارنتائج 
Variance Inflation Factors (VIF) Test 

 :(Multicollinearity) التعدد الخطي بين المتغيرات المستقلة لكتشاف مشكلة
Variance Inflation Factors 

   

Date: 07/15/22   Time: 20:47 
   

Sample: 2012 2021 
   

Included observations: 167 
   

    

Variable 
Coefficient Uncentered Centered 

Variance VIF VIF 

X1_INVESTMENT_RATIO 0.006814 121.7833 1.726143 

X2_PREMIUM_GROWTH 0.001389 2.589269 1.420491 

X3_UN_COLLECTED_PREMIUM 0.007501 9.931547 1.946493 

X4_EXPENSES_RATIO 0.018064 58.92119 2.215134 

X5_UWR_RISK_RATIO 0.004713 40.71167 2.322518 

X6_REINSURANCE_RATIO 0.001961 14.35104 1.576088 

X78_AGE 0.000278 68.44365 4.425238 

X8_ASSETS_SIZE 0.000122 1569.656 4.866385 

X9_S_H_EQUITY_P_H_EQUITY 4.20E-05 4.63336 2.503763 

X10_ANNUAL_GDP_GROWTH_RATE 0.41748 21.35592 1.617301 

X11_ANNUAL_INFLATION_RATE 0.010357 6.731194 1.306588 

X12_D 0.000248 3.728157 1.897565 

C 0.051457 1577.661  NA 
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 اختبارنتائج 
tTes )LM(ey Serial Correlation Godfr-Breusch 

 "Autocorrelation .. AR(1)"الذاتي من الدرجة الأولى  رتباطمشكلة المدى وجود كتشاف ل
Analysis_1st Lag(e): 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
    

F-statistic 39.19912     Prob. F(1,153) 0 

Obs*R-squared 34.05975     Prob. Chi-Square(1) 0 

Test Equation: 
    

Dependent Variable: RESID 
    

Method: Least Squares 
    

Date: 07/15/22   Time: 20:48 
    

Sample: 1 170 
    

Included observations: 167 
    

Presample and interior missing value 

lagged residuals set to zero. 
    

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

X1_INVESTMENT_RATIO -0.013431 0.073923 -0.181685 0.8561 

X2_PREMIUM_GROWTH -0.008053 0.033386 -0.241205 0.8097 

X3_UN_COLLECTED_PREMIUM 0.009412 0.077541 0.121385 0.9035 

X4_EXPENSES_RATIO -0.022436 0.120359 -0.186409 0.8524 

X5_UWR_RISK_RATIO 0.016456 0.061505 0.267547 0.7894 

X6_REINSURANCE_RATIO 0.002202 0.039644 0.055548 0.9558 

X7_AGE 0.006711 0.014951 0.448871 0.6542 

X8_ASSETS_SIZE -0.003308 0.00991 -0.333828 0.739 

X9_S_H_EQUITY_P_H_EQUITY 0.000136 0.005799 0.023451 0.9813 

X10_ANNUAL_GDP_GROWTH_RATE 0.001287 0.578366 0.002224 0.9982 

X11_ANNUAL_INFLATION_RATE -0.022807 0.09117 -0.250155 0.8028 

X12_D -0.002268 0.014091 -0.160969 0.8723 

C 0.060297 0.20328 0.296619 0.7672 

RESID(-1) 0.459942 0.073462 6.26092 0 

     

R-squared 0.203951 Mean dependent var 9.47E-17 

Adjusted R-squared 0.136312 S.D. dependent var 0.071085 

S.E. of regression 0.066063 Akaike info criterion -2.51631 

Sum squared resid 0.667738 Schwarz criterion -2.25492 

Log likelihood 224.112 Hannan-Quinn criter. -2.41022 

F-statistic 3.015317 Durbin-Watson stat 1.955633 

Prob(F-statistic) 0.000569   
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 اختبارنتائج 
tTes )LM(Godfrey Serial Correlation -Breusch 

 "Autocorrelation .. AR(2)"الذاتي من الدرجة الاانية  رتباطمشكلة المدى وجود لكتشاف 

Lag(e) ndAnalysis_2 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

    

F-statistic 19.77379 Prob. F(2,152) 0 

Obs*R-squared 34.4794 Prob. Chi-Square(2) 0 

Test Equation: 
    

Dependent Variable: RESID 
    

Method: Least Squares 
    

Date: 07/15/22   Time: 20:49 
    

Sample: 1 170 
    

Included observations: 167 
    

Presample and interior missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1_INVESTMENT_RATIO -0.01462 0.074067 -0.19743 0.8438 

X2_PREMIUM_GROWTH -0.00627 0.033534 -0.186912 0.852 

X3_UN_COLLECTED_PREMIUM 0.003976 0.078036 0.05095 0.9594 

X4_EXPENSES_RATIO -0.02718 0.120742 -0.225108 0.8222 

X5_UWR_RISK_RATIO 0.014808 0.061652 0.240188 0.8105 

X6_REINSURANCE_RATIO 0.003205 0.039736 0.080652 0.9358 

X7_AGE 0.006557 0.014978 0.437757 0.6622 

X8_ASSETS_SIZE -0.00327 0.009927 -0.328901 0.7427 

X9_S_H_EQUITY_P_H_EQUITY -3.04E-05 0.005814 -0.005236 0.9958 

X10_ANNUAL_GDP_GROWTH_RATE 0.020695 0.57997 0.035683 0.9716 

X11_ANNUAL_INFLATION_RATE -0.02129 0.091349 -0.233053 0.816 

X12_D -0.0023 0.014115 -0.163044 0.8707 

C 0.062625 0.203651 0.307511 0.7589 

RESID(-1) 0.485664 0.08173 5.942318 0 

RESID(-2) -0.0597 0.082532 -0.723315 0.4706 
     

R-squared 0.206463 Mean dependent var 9.47E-17 

Adjusted R-squared 0.133375 S.D. dependent var 0.071085 

S.E. of regression 0.066175 Akaike info criterion -2.5075 

Sum squared resid 0.66563 Schwarz criterion -2.22744 

Log likelihood 224.376 Hannan-Quinn criter. -2.39383 

F-statistic 2.824827 Durbin-Watson stat 1.992085 

Prob(F-statistic) 0.000878   
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 اختبارنتائج 
tTes(BPG)  Godfrey-Pagan-Breusch 

 (:Heteroskedasticityمشكلة اختلاف التباين )مدى وجود لكتشاف 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey    

F-statistic 0.834104 Prob. F(12,154) 0.6152 

Obs*R-squared 10.19177 Prob. Chi-Square(12) 0.5991 

Scaled explained SS 14.8846 Prob. Chi-Square(12) 0.2478 
 

Test Equation: 
    

Dependent Variable: RESID^2 
    

Method: Least Squares 
    

Date: 07/15/22   Time: 20:49 
    

Sample: 1 170 
    

Included observations: 167 
    

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.007684 0.028872 -0.26613 0.7905 

X1_INVESTMENT_RATIO 0.002392 0.010507 0.227706 0.8202 

X2_PREMIUM_GROWTH -0.002362 0.004744 -0.497836 0.6193 

X3_UN_COLLECTED_PREMIUM 0.00104 0.011024 0.094299 0.925 

X4_EXPENSES_RATIO 0.002244 0.017106 0.131163 0.8958 

X5_UWR_RISK_RATIO -0.010529 0.008737 -1.205068 0.23 

X6_REINSURANCE_RATIO -0.009316 0.005637 -1.652737 0.1004 

X7_AGE -0.003374 0.00212 -1.591408 0.1136 

X8_ASSETS_SIZE 0.001362 0.001407 0.968231 0.3344 

X9_S_H_EQUITY_P_H_EQUITY -0.000737 0.000825 -0.893706 0.3729 

X10_ANNUAL_GDP_GROWTH_RATE 0.05726 0.082238 0.696266 0.4873 

X11_ANNUAL_INFLATION_RATE 0.002096 0.012953 0.16182 0.8717 

X12_D -0.000134 0.002003 -0.06673 0.9469 

     

R-squared 0.061029 Mean dependent var 0.005023 

Adjusted R-squared -0.012138 S.D. dependent var 0.009337 

S.E. of regression 0.009394 Akaike info criterion -6.422946 

Sum squared resid 0.013589 Schwarz criterion -6.180228 

Log likelihood 549.316 Hannan-Quinn criter. -6.324432 

F-statistic 0.834104 Durbin-Watson stat 1.804796 

Prob(F-statistic) 0.615233   
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 اختبارنتائج 
Hausman Test 

 بيانات السلاسل الزمنية المقطعيةلتحديد النموذج المستخدم في تحليل 
Correlated Random Effects - Hausman Test 

    

Equation: Untitled 
    

Test cross-section random effects 
    

Test Summary 
 

Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 
 

15.889802 12 0.1963 

 

Cross-section random effects test comparisons: 
   

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  

X1_INVESTMENT_RATIO 0.037943 0.047581 0.001462 0.801 

X2_PREMIUM_GROWTH 0.038464 0.032642 0.000023 0.2276 

X3UN_COLLECTED_PREMIUM -0.048067 -0.082859 0.001907 0.4256 

X4_EXPENSES_RATIO -0.32877 -0.388733 0.002271 0.2083 

X5_UWR_RISK_RATIO -0.14448 -0.181199 0.000166 0.0044 

X6_REINSURANCE_RATIO -0.000015 0.010369 0.000605 0.6729 

X7_AGE 0.170585 0.064251 0.001703 0.01 

X8_ASSETS_SIZE -0.051568 -0.019928 0.000546 0.1758 

X9_S_H_EQUITY_P_H_EQUITY -0.019444 -0.03034 0.000029 0.0444 

X10_ANNUAL_GDP_GROWTH_RATE -0.36418 -0.077045 0.012086 0.009 

X11_ANNUAL_INFLATION_RATE 0.187747 0.16688 0.000078 0.0178 

X12_D 0.029518 0.044716 0.000119 0.1629 
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Cross-section random effects test equation: 
    

Dependent Variable: Y_ROE____ 
    

Method: Panel Least Squares 
    

Date: 07/15/22   Time: 20:51 
    

Sample: 2012 2021 
    

Periods included: 10 
    

Cross-sections included: 17 
    

Total panel (unbalanced) observations: 167 
    

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.914146 0.523651 1.745716 0.0831 

X1_INVESTMENT_RATIO 0.037943 0.096249 0.394219 0.694 

X2_PREMIUM_GROWTH 0.038464 0.032266 1.192081 0.2353 

X3_UN_COLLECTED_PREMIUM -0.048067 0.102948 -0.46691 0.6413 

X4_EXPENSES_RATIO -0.32877 0.149383 -2.200856 0.0294 

X5_UWR_RISK_RATIO -0.14448 0.062433 -2.314179 0.0221 

X6_REINSURANCE_RATIO -1.46E-05 0.05616 -0.00026 0.9998 

X7_AGE 0.170585 0.049857 3.421526 0.0008 

X8_ASSETS_SIZE -0.051568 0.029438 -1.75172 0.082 

X9_S_H_EQUITY_P_H_EQUITY -0.019444 0.009662 -2.012336 0.0461 

X10_ANNUAL_GDP_GROWTH_RATE -0.36418 0.556436 -0.654487 0.5139 

X11_ANNUAL_INFLATION_RATE 0.187747 0.085989 2.18338 0.0307 

X12_D 0.029518 0.019289 1.53033 0.1282 

     

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 
    

R-squared 0.619126 Mean dependent var 0.174528 

Adjusted R-squared 0.541847 S.D. dependent var 0.090403 

S.E. of regression 0.061191 Akaike info criterion -2.593061 

Sum squared resid 0.516722 Schwarz criterion -2.051613 

Log likelihood 245.5206 Hannan-Quinn criter. -2.373299 

F-statistic 8.011574 Durbin-Watson stat 1.477049 

Prob(F-statistic) 0   
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 النتائج الحصائية 
 لتحليل مدى تأثير المتغيرات المستقلة على المتغير التابع

 للشركات والفترة الزمنية محل الدراسة  GMM Regression Modelباستخدام نموذج 
 

Dependent Variable: Y_ROE____ 
    

Method: Panel GMM EGLS  

(Cross-section random effects) 
    

Date: 07/15/22   Time: 20:52 
    

Sample (adjusted): 2014 2021 
    

Periods included: 8 
    

Cross-sections included: 17 
    

Total panel (unbalanced) observations: 133 
    

2SLS instrument weighting matrix 
    

Swamy and Arora estimator of component variances 
    

Instrument specification:  

Y_ROE____  

Y_ROE____(-1)  

Y_ROE____(-2) 
    

X1_INVESTMENT_RATIO  

X2_PREMIUM_GROWTH 
    

X3_UN_COLLECTED_PREMIUM 

X4_EXPENSES_RATIO 
    

X5_UWR_RISK_RATIO  

X6_REINSURANCE_RATIO  

X7_AGE 
    

X8_ASSETS_SIZE  

X9_S_H_EQUITY_P_H_EQUITY 
    

X10_ANNUAL_GDP_GROWTH_RATE 

X11_ANNUAL_INFLATION_RATE 
    

X12_D  

C 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

Y_ROE____(-1) 0.486881 0.076891 6.332093 0 

Y_ROE____(-2) 0.068481 0.073944 0.926116 0.3563 

X1_INVESTMENT_RATIO 0.047077 0.069085 0.68143 0.4969 

X2_PREMIUM_GROWTH -0.030403 0.030302 -1.00334 0.3177 

X3_UN_COLLECTED_PREMIUM -0.076189 0.072538 -1.050333 0.2957 

X4_EXPENSES_RATIO -0.591177 0.12919 -4.576023 0 

X5_UWR_RISK_RATIO -0.187602 0.061593 -3.045853 0.0029 

X6_REINSURANCE_RATIO 0.011547 0.037706 0.306235 0.76 

X7_AGE 0.043315 0.014775 2.931664 0.0041 

X8_ASSETS_SIZE -0.03314 0.009789 -3.385477 0.001 

X9_S_H_EQUITY_P_H_EQUITY -0.037634 0.006631 -5.675238 0 

X10_ANNUAL_GDP_GROWTH_RATE -0.428665 0.551571 -0.777172 0.4386 

X11_ANNUAL_INFLATION_RATE 0.153011 0.07533 2.031213 0.0445 

X12_D 0.032545 0.012933 2.516356 0.0132 

C 0.937516 0.202312 4.63402 0 

     

Effects Specification 

 
S.D. Rho 

Cross-section random 0 0 

Idiosyncratic random 0.054145 1 

     

Weighted Statistics 

     

R-squared 0.629803 Mean dependent var 0.186091 

Adjusted R-squared 0.585881 S.D. dependent var 0.090712 

S.E. of regression 0.058375 Sum squared resid 0.402105 

Durbin-Watson stat 2.119497 J-statistic 118 

Instrument rank 16 Prob(J-statistic) 0 

     

Unweighted Statistics 

     

R-squared 0.629803 Mean dependent var 0.186091 

Sum squared resid 0.402105 Durbin-Watson stat 2.119497 

 


