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 ٢٠٢٢ سنة مارس ٢٤ فى )تابع (١٢ العدد –الجریدة الرسمیة 

  

٣١

  رئيس مجلـس الـوزراءرار ـق
  ٢٠٢٢ لسنة ١١٠٩رقم 

  بتعديل بعض أحكام اللائحة التنفيذية لقانون سوق رأس المال
  ١٩٩٣ لسنة ١٣٥الصادرة بقرار وزير الاقتصاد والتجارة الخارجية رقم 

  رئيس مجلس الوزراء
   ؛الدستوربعد الاطلاع على 

المساهمة وشـركات التوصـية بالأسـهم والـشركات ذات        وعلى قانون شركات    
   ؛١٩٨١ لسنة ١٥٩المحدودة وشركات الشخص الواحد الصادر بالقانون رقم المسئولية 

   ؛١٩٩٢ لسنة ٩٥وعلى قانون سوق رأس المال الصادر بالقانون رقم 
 المالية   والأدوات  بتنظيم الرقابة على الأسواق    ٢٠٠٩ لسنة   ١٠وعلى القانون رقم    

  ر المصرفية ؛غي
  رة سيناء الـصادر بالمرسـوم بقـانون   وعلى قانون التنمية المتكاملة فى شبه جزي  

   ؛٢٠١٢ لسنة ١٤رقم 
   ؛٢٠١٩ لسنة ٦٥٥وعلى قرار رئيس الجمهورية رقم 
ستثناء مدينتى شرم الشيخ    ا ب ٢٠٢٢ لسنة   ١٢٨وعلى قرار رئيس الجمهورية رقم      

جنوب سيناء من الخضوع لأحكام قـانون   العقبة السياحى بمحافظة    خليج ودهب وقطاع 
   ؛٢٠١٢ لسنة ١٤التنمية المتكاملة فى شبه جزيرة سيناء الصادر بالمرسوم بقانون رقم 

وعلى اللائحة التنفيذية لقانون سوق رأس المال الصادرة بقرار وزيـر الاقتـصاد         
   ؛١٩٩٣ لسنة ١٣٥والتجارة الخارجية رقم 

  ة المالية ؛وبعد أخذ رأى الهيئة العامة للرقاب
  وبعد موافقة مجلس الوزراء ؛

   ؛الدولةوبناء على ما ارتآه مجلس 



 ٢٠٢٢ سنة مارس ٢٤ فى )تابع (١٢ العدد –الجریدة الرسمیة 

  

٣٢

  :رر ـــــــق
  )المادة الأولى ( 

ون سـوق   يضاف فصل جديد إلى الباب الثانى عشر من اللائحة التنفيذية لقـان           
الاستحواذ على الأوراق المالية المقيدة     : الفصل الثامن   "ن  انورأس المال المشار إليها بع    

بالبورصة للشركات فى مدينتى شرم الشيخ ودهب وقطـاع خلـيج العقبـة الـسياحى               
  :نصه الآتى " بمحافظة جنوب سيناء

  الفصل الثامن
  مـدينتى الاستحواذ على الأوراق المالية المقيدة بالبورصـة للـشركات فـى            (

  ) .شرم الشيخ ودهب وقطاع خليج العقبة السياحى بمحافظة جنوب سيناء
  )اً مكرر٣٥٨(مادة 

 باسـتثناء   ٢٠٢٢ لـسنة    ١٢٨  رقـم    مع مراعاة أحكام قرار رئيس الجمهورية     
مدينتى شرم الشيخ ودهب وقطاع خليج العقبة السياحى بمحافظة جنـوب سـيناء مـن             
الخضوع لأحكام قانون التنمية المتكاملة فى شبه جزيرة سـيناء الـصادر بالمرسـوم              

ل على عمليات الـشراء والبيـع        ، تسرى أحكام هذا الفص     ٢٠١٢ لسنة   ١٤بقانون رقم   
للأوراق المالية المقيدة بالبورصة للشركات التى يقتصر ممارستها لنشاطها فـى شـبه             
جزيرة سيناء على مدينتى شرم الشيخ ودهب وقطاع خليج العقبة السياحى أو يقتـصر              

  .أو عقارات مبنية فى شبه جزيرة سيناء على المناطق المشار إليها  تملكها لأراضٍ
 على كل شخص مصرى يرغب فى الاستحواذ بشكل مباشـر أو غيـر              ويجب

، بمفرده أو من خلال الأشخاص المرتبطة ، على أى نسبة فى رأس المال أو حقوق                مباشر
التصويت فى الشركات الخاضعة لأحكام هذا الفصل ، بما يؤدى إلى وصـول النـسبة              

، ال أو حقوق التصويت   ها من رأس الم   أو مضاعفات ) ٪١٠(التى يملكها فى الشركة إلى      
  .أن يحصل على موافقة الهيئة ووزارتى الدفاع والداخلية والمخابرات العامة 
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٣٣

ولا يجوز للأشخاص غير المصريين الاستحواذ بشكل مباشر أو غير مباشـر ،             
أو أكثر مـن رأس مـال       ) ٪٥( ، على نسبة     ة الأشخاص المرتبط  خلالبمفرده أو من    

اضعة لأحكام هذا الفصل قبـل الحـصول علـى          أوحقوق التصويت فى الشركات الخ    
  .موافقة الجهات المشار إليها بالفقرة الثانية من هذه المادة 

ودون الإخلال بحكم الفقرتين الثانية والثالثة من هذه المـادة ، علـى كـل مـن      
يستحوذ بشكل مباشر أو غير مباشر ، بمفرده أو من خلال الأشخاص المرتبطة علـى               

ها من رأس المال أو حقوق التصويت فـى إحـدى الـشركات             ومضاعفات) ٪٣(نسبة  
 أو عدة عمليات أن يفـصح    ة لأحكام هذا الفصل سواء عن طريق عملية واحد        ضعةالخا

عن تلك العملية أو تلك العمليات بحسب الأحوال إلى الهيئة والبورصـة خـلال اليـوم     
  .التالى من تاريخ إتمام الاستحواذ 

تعريفًـا كافيـا بالمـستحوذ وأشخاصـه        صاح  ويجب أن يتضمن الإخطار بالإف    
المرتبطة ونسبة مساهمتهم فى الشركة المعنية قبل وبعد إتمام العمليـة أو العمليـات ،               
وعدد ونوع الأوراق المالية محل العملية وسعر التنفيذ واسم وعنوان شركات الوسـاطة    

  .المالية التى أجريت للعملية أو العمليات من خلالها 
  مـن رأس المـال    ) ٪٣(ام بالإفصاح فى حالة بيـع مـا نـسبته           ويسرى الالتز 

  . التصويت أو مضاعفاتها بإحدى الشركات الخاضعة لأحكام هذا الفصل أو حقوق 
وفى جميع الأحوال لا يجوز للأشخاص غير المصريين الاستحواذ بشكل مباشر           

أس مالهـا   أو غير مباشر على الأوراق المالية المقيدة بالبورصة للشركات المملـوك ر           
  .بالكامل لمصريين وتمتلك أراضى أو عقارات مبنية بالمناطق المشار إليها 

ويتعين على الشخص الذى يتملك بالميراث أو الوصية أو الهبة ما يزيـد علـى               
النسب المشار إليها فى هذه المادة ، والتى تتطلب موافقة مسبقة من الجهـات المعنيـة                

يخ أيلولـة هـذه     ردة لا تجاوز ستة أشهر من تـا       المشار إليها توفيق أوضاعه خلال م     



 ٢٠٢٢ سنة مارس ٢٤ فى )تابع (١٢ العدد –الجریدة الرسمیة 

  

٣٤

لا تكون له حقوق فى     أالزيادة إليه ، ويترتب على عدم توفيق أوضاعه خلال هذه المدة            
لحد المـشار   االتصويت فى الجمعية العامة أو فى مجلس الإدارة بالنسبة لما يزيد على             

  .لمالية خلالها إليه ، ويجوز للهيئة مدها لمدة مماثلة حال تعثر بيع الأوراق ا
وللهيئة فى حالات الإخلال بأحكام هذه المادة اتخـاذ كـل أو بعـض التـدابير                

من تجميد الأوراق المالية محل المخالفة ووقف حقوق التـصويت وتوزيعـات            لازمة  لا
الأرباح الخاصة بها لحين الالتزام بالتخلص من الأوراق المالية محل المخالفـة خـلال       

  .ئة أو قبول الاستحواذ متى كان ذلك ممكنًا الأجل الذى تحدده الهي
   )الثانيةالمادة (  

 ١/٤/٢٠٢٢ويعمل به اعتبارا من تاريخ  ، ينشر هذا القرار فى الجريدة الرسمية

 ه ١٤٤٣ سنة  شبعان٢١ فى مجلس الوزراءصدر برئاسة 

 ) . م ٢٠٢٢ سنة  مارس٢٤الموافق (      

  رئيس مجلس الوزراء
   مدبولىمصطفى كمال/ دكتور
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≤∞≤∞ WM� d�L��� ∑ v� „ —dJ� ≥∂ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ≤

¡«—“u�« fK�� fOz— —«d�

≤∞≤∞ WM�� ±∑∂∞ r�—

‰U*« ”√— ‚uÝ Êu½UI� W¹cOHM²�« W×zö�« ÂUJŠ√ iFÐ q¹bF²Ð

±ππ≥ WM�� ±≥µ r�— WOł—U)« …—U−²�«Ë œUB²�ô« d¹“Ë —«dIÐ …—œUB�«

¡«—“u‡�« f‡K�� f‡Oz—

ª —u��b�« vK� Ÿö�ô« bF�

W?O�u�?�*«  «–  U�d?A�«Ë rN?�_U� WO?�u?��«  U�d?�Ë WL�U?�*«  U?�d� Êu�U?� vK�Ë

±π∏± W‡?M‡�?� ±µπ r�— Êu�U?‡‡‡?‡I�U?� —œU???B�« b?‡‡‡?�«u�« h‡?‡‡�???A?�«  U???�d‡?‡‡�Ë …œËb?‡‡‡?‡;«

ª W�cO‡H‡M��« t‡‡��zôË

ª ±ππ≤ WM�� µπ r�— Êu�UI�U� —œUB�« ‰U‡*« ”√— ‚u� Êu�U� vK�Ë

ª ≤∞∞≥ WM�� ∏∏ r�— Êu�UI�U� —œUB�« bIM�«Ë v�dB*« “UN'«Ë Èe�d*« pM��« Êu�U� vK�Ë

W??O�U‡?*«  «Ëœ_«Ë ‚«u??�_« vK� W�U?‡‡�d�« rO?EM�� ≤∞∞π WM?�� ±∞ r�— Êu�U??I?�« vK�Ë

ª WO�d‡B*« dO‡�

Êu�UI?�U� —œUB�« dG?B�« WO�UM�?�Ë …dO?GB�«Ë WD�u?�*«  U�Ëd?A*« WOLM� Êu?�U� vK�Ë

ª ≤∞≤∞ WM�� ±µ≤ r�—

ª ≤∞±π WM�� ∂µµ r�— W�—uNL'« fOz— —«d� vK�Ë

œU??B??�??�ô« d‡?‡�“Ë —«d??I� …—œU??B�« ‰U‡?*« ”√— ‚u??� Êu�U??I� W�c??O???HM��« W??�zö?�« vK�Ë

ª ±ππ≥ WM�� ±≥µ r�— WO�—U)« …—U���«Ë

ª WO�U‡*« W�U�dK� W�UF�« W�ON�« È√— c�√ bF�Ë

ª W�Ëb�« fK�� ÁP�—« U� vK� Î¡UM�Ë



≤∞≤∞ WM� d�L��� ∑ v� „ —dJ� ≥∂ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«≥

∫ —d‡‡‡‡‡‡�

© v�Ë_« …œU‡‡*« ¨

¨ ±∑∂ ¨ U??ÎO?�U� b‡‡?‡M� ≠ ±≤µ ¨ v�Ë√ …d???I??� ±≥ œ«u‡?‡*« ’u??BM?� ‰b??�??�???�Ô�

≠ ≥ «Î—dJ� ±∏≥ ¨±∏≥ ¨ W?O�U� …d?I?� ±∑π ¨ …œU‡*« —b� ±∑∏ ¨ v?�Ë√ …dI?� ±∑∑

n�d?F?� ≠ ≥≤∂ ¨ ≤∏± ¨ W?O�U?��« …d??I?H�« —b?� ≠ ¥ «Î—dJ� ±∏≥ …œU??� ¨ ¢∂¢ bM�

≠ W��U� …dI� ≥≥∑ ¨ UÎ�œU�Ë UÎO�U� s�bM� ≠ WF�U?� …dI� ≥≥µË ¨ …d�U�*« dO� WOJK*«

Êu�U?I� W�c?O?HM��« W?�zö�« s� ≥µ∂ ¨ ≥µ≥ ¨ v�Ë√ …d?I?� ≥≥∏ ¨ U? Î��U�Ë U?ÎO�U� s�bM�

¨ ±ππ≥ WM�� ±≥µ r�— WO?�—U)« …—U���«Ë œU?B��ô« d�“Ë —«dI� …—œU?B�« ‰U‡*« ”√— ‚u�

∫ W‡O�ü« ’u‡BM�«

∫ © v�Ë√ …d‡I� ±≥ ¨ …œU‡�

Æ W�zö�« Ác�Ë Êu�UI�« ÂUJ�Q� …œ—«u�« ◊ËdA�«Ë mOBK� UÎI�Ë „uJB�« —bB�

∫ © UÎO�U‡� b‡M� ≠ ±≤µ ¨ …œU‡�

∫ W}�U��« WDA�ú� q�UJ�U� «ÎbI� UÎ�u�b� t}M� s}|ö� …dA� ≠ UÎ‡O�U�

Æ d�U<« ‰U‡*« ”√— ≠ ±

Æ  «bM��« v� …d�L��«Ë W�U�u�«Ë q�UF��« ≠ ≤

∫ © ±∑∂ ¨ …œU‡‡�

W}�U� WDA�√ d�U?�� v��«  U�dAK�Ë ¨ ÈdB*« Èe�d*« pM��« WI?�«u� bF� „uM�K� “u�|

l� Ë√ UN�?HM� d�U�� Ê√ ¨ W�}?N�« …—«œ≈ fK�� s� —«d� U�b|b�?�� —bB| v��« W}�dB?� d}�

Æ W�}N�« s� h}�d�� —UL���ô« o|œUM� ◊UA� ¨ U�d}�

◊U?AM�« …d?�U?�?�Ë h}?�d?��«  «¡«d?�≈Ë j?�«u?{Ë b?�«u?� W?�?}?N�« …—«œ≈ fK�?� —b?B|Ë

Æ t}K� W�U�d�«Ë ·«d�ù«Ë



≤∞≤∞ WM� d�L��� ∑ v� „ —dJ� ≥∂ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ¥

∫ © v�Ë√ …d‡I� ±∑∑ ¨ …œU‡�

W}�U� WDA�√ d�U?�� v��«  U�dAK�Ë ¨ ÈdB*« Èe�d*« pM��« WI?�«u� bF� „uM�K� “u�|
l� Ë√ UN�?HM� d�U�� Ê√ ¨ W�}?N�« …—«œ≈ fK�� s� —«d� U�b|b�?�� —bB| v��« W}�dB?� d}�
h}?�d?��« W?�}?NK� “u?�| U?L?� ¨ W?�?}N�« s?� h}�d?�� b?IM�« ‚«u?�√ o|œUM� ◊U?A� ¨ U�d?}?�
bI?M�« ‚«u�√ o|œUM� ◊U?A� d�U?�� ÊQ� ¢Êu}?�}zd�« ÊuK�U?F�*«¢ ◊U?A� ‰Ë«e� v��«  UN?�K�

Æ ÊQA�« «c� v� W�}N�« …—«œ≈ fK�� UNFC| v��« j�«uCK� UÎI�Ë ¨ U�d}� l� Ë√ UN�HM�
∫ © …œU‡*« —b‡� ±∑∏ ¨ …œU‡�

W}�U� WDA�√ d�U?�� v��«  U�dAK�Ë ¨ ÈdB*« Èe�d*« pM��« WI?�«u� bF� „uM�K� “u�|
l� Ë√ UN�?HM� d�U�� Ê√ ¨ W�}?N�« …—«œ≈ fK�� s� —«d� U�b|b�?�� —bB| v��« W}�dB?� d}�
‰«u??�√ —U??L??�??�??�« ÊuJ|Ë ¨ W??�??}??N�« s� h?}??�d??�� s|b�«  «Ëœ√ o|œU?M� ◊U??A� ¨ U�d??}??�

∫ W}�ü« j�«uCK� UÎI�ËË œËb(« v� ‚ËbMB�«
∫ © WO�U‡� …d‡I� ±∑π ¨ …œU‡�

U‡0 e?�d?��« d�U??�?� …—«œ≈Ë ‚ËbMB�«  «—U?L?�?�?�« l|uM� v�≈ —U?L??�?�?�ô« d|b?� vF?��Ë
Æ  U�uKF*« …d�c0 …œb;« W|—UL���ô« W�U}��«Ë ‚ËbMB�« ·b�Ë V�UM�|

∫ © ±∏≥ ¨ …œU‡‡�

…œ—«u‡�« È—U‡?I‡F�« —U??L?�??�??�ô« o|œU‡‡‡?MB� W|—U‡‡?L?�??�?�ô« j?�«u?C�U?� ‰ö?�ù« Âb??� l�
d?��√ Ë√ ‰U?�?� v� È—U?IF�« ‚ËbMB?�«  «—UL?�?��« ÊuJ?� Ê√ V�| ¨ «Î—dJ� ±∏≥ …œU‡*U�

∫ W‡O�ü«  ôU‡:« s‡�
Æ UNF}� Ë√ U�d}�Q� ÷dG� U�d|uD� Ë√ UN�ULJ��« Ë√ U�ƒUM� Ë√ UNJK9 r��  «—UI� ≠ ±
WB?B��?� W}�U‡}‡?� Ë√ W}�b‡‡‡� Ë√ W?}�UM� o�UM� W?�U‡‡�≈ ÷dG�  «—UI?� ¡«d� ≠ ≤

Æ UN� Z|Ëd��«Ë l�u*« W}LM� s� p�– t�KD�| U�Ë UN�«b�Ë l}� …œU�≈ ÷dG� Ë√
W�d?� s� …—œU� ÊuJ� Ê√ ◊dA� d?B0 W}�U� ‚«—Ë√ W?�—u� v� …b}?I*« W}�U‡*« ‚«—Ë_« ≠ ≥

Æ W|—UIF�« W}LM��U� WD��d*«  ôU:« v� qLF�  U�d� s� Ë√ W|—UI� UN�u�√ rEF� ÊuJ�



≤∞≤∞ WM� d�L��� ∑ v� „ —dJ� ≥∂ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«µ

W?}�U‡*« ‚«—Ë_«  U?�—u� v� …b?}?I?� d?}?� W|d?B?�  U?�d?� rN?�√ v� —U?L?�?�?�ô« ≠ ¥
Æ W�—UI� Îôu�√ UN�u�√ s� •∏∞ ÊuJ� W|dB*«

Æ È—UI� —UL���« o�œUM� ozU�Ë ≠ µ
÷Ëd?� W‡?‡EH?�0 W?�u?L?C*«Ë È—U?‡‡I?F�« q|u??L?��«  U??�d?� s� …—œU?B?�«  «bM��« ≠ ∂

Æ È—U‡I� q|u‡9
Æ È—UI� q|u9 ÷ËdI� W}�U� ‚uI� WEH�� q�UI� …—œUB�« o|—u��«  «bM� ≠ ∑

h}??�d?��« U?N?� —b?B| v��« V�?MK� U?ÎI??�� p�–Ë W�«e?)« ÊË–√Ë VK?D�« X% lz«œË ≠ ∏
Æ W�}N�« s� Â“ö�«

∫ W}�ü« ◊ËdA�« ‚ËbMB�« UN}K� q�UF�| v��« W|—UIF�« ‰u�_« v� d�u�| Ê√ V�|Ë
WK��� X�U� Î¡«u� ¨ U|UC� UN�QA� UÎ�u�d� Ë√ Ÿ«e� q�� ‰u�_« Ác� ÊuJ� ô√ ≠ ±
 U?N?'« Èb?�≈ s� Ì—U??� h}?B?�� —«d?� U?NM� —œU??� Ë√ WK�?�?� d?}?� Ë√ È—U?I?F?�« d?N?A�U�

Æ W�Ëb�« v� WB�<«
Æ WB�<«  UN'« s� …œUNA� UNzUM� Ë√ UND}D�� vK� UÎI�«u� ‰u�_« Ác� ÊuJ� Ê√ ≠ ≤
s|b}I*« È—UIF�« r}}I��« ¡«d�?� s� d��√ Ë√ d}�� WD�«u� ‰u�_« Ác� r}}I� r�| Ê√ ≠ ≥
s�Ë iF��« rNCF� s� W}�öI��ô« ‰«u�_« V��� rN}� Ë√ t}� d�u�| Ê√ vK� W�}N�« Èb�

Æ W�}N�« …—«œ≈ fK�� s� …—œUB�« È—UIF�« r}}I��« d}|UF* UÎI�Ë ¨ W�öF�« ÈË– ·«d�_«
UN?}� dL?���| v��« o|—u?��«  «bM�Ë  «bM�K� v�UL?�zô« n}MB��« qI| ô√ V�| U?L�

Æ W�}N�« …—«œ≈ fK�� tFC| Èc�« b(« s� t�«u�√ s� «Î¡e� ‚ËbMB�«
W?�uKL*« W|—UI?F�« ‰u?�_« Ë√  «—UL?�?��ô« s� È√ v� ‚ËbMB�« ‰«u?�√ t?}�u� “u?�|Ë
¨ ‚ËbMB�U� W�öF�« ÈË– ·«d�_« Ë√ WD��d*« ’U?��_« s� È_ d�U�� d}?� Ë√ d�U�� qJA�
¨ p�c� W‡‡?‡IKF?�*«  «—«d‡?‡‡I�« vK� W?�U?‡‡‡F�« W‡‡}??F?L?'« v� vMF?*« ·d‡‡D�« X|u‡‡?B� Âb?� l�
U?N?}?� r�| v�?�«  ôU?(« v� W?�ö?F�« ÈË– s� ‚ËbMB�« —U?L?�?�?�« d?|b?� ÊuJ| Ê√ “u?�| ôË

Æ UN}�≈ —UA*« W|—UIF�« ‰u�_« Ë√  «—UL���ô« s� È√ v� ‚ËbMB�« ‰«u�√ t}�u�



≤∞≤∞ WM� d�L��� ∑ v� „ —dJ� ≥∂ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∂

t?}?�u� ‰U?� ozU�u�« WK?L?� W?�U?L?� W?I?�«u?� vK� ‰u?B?(« ◊d?�?A| ‰«u?�_« l}?L?� v�Ë

r}?}?I� r�| Ê√Ë U?N}�≈ —U?A*« W|—U?I?F�« ‰u?�_« Ë√  «—U?L�?�?�ô« s� È√ v� ‚ËbMB�« ‰«u?�√

U�uJ| Ê√ v?K� W?�??}??N�« Èb� s|b??}?I*« ¡«d??�?)« s?� È—U?I??� r}?}??I� Èd??}?�??� WD�«u� ‰u??�_«

È—UI?F�« r}}?I��« d}|U?F* UÎI?�Ë ¨ W�öF?�« ÈË– ·«d�_« s�Ë iF��« UL?NC?F� s� s}KI�?��

Æ W�}N�« …—«œ≈ fK�� s� …—œUB�«

∫ © ¢∂¢ b‡M� ≠ ≥ «Î—d‡J� ±∏≥ ¨ …œU‡�

¡«d?�� s� d?�?�√ Ë√ d}?�?� WD�«u� U?NF?}� Ë√ U?Nz«d?� q�� W|—U?I?F�« ‰u?�_« r}}?I� ≠ ∂

‰«u??�_« V�??�� rN??}??� Ë√ t??}??� d??�u?�?| Ê√ vK� W??�??}??N�« Èb� s|b??}??I*« È—U??I??F�« r}??}??I??��«

È—UI?F�« r}}I��« d?}|UF* UÎI�Ë ¨ W?�öF�« ÈË– ·«d�_« s�Ë iF��« rN?CF� s� W}�öI?��ô«

Æ  W�}N�« …—«œ≈ fK�� s� …—œUB�«

∫ © WO�U‡��« …d‡IH�« —b‡� ≠ ¥ «Î—d‡J� ±∏≥ ¨ …œU‡�

‰u??�√ v�U?L??�ù È—Ëb�« r}??}?I??��« ¡«d?�S?� ÂU?}??I�« …—«œù«  U?�b??� W??�d?� v�u??�� U?L??�

d?N?�√ W�ö� q� v�œ√ b?�� …d?� r}}?I?��« ÊuJ| Ê√ vK� q�_« vK?� dN?�√ W?�?� q� ‚ËbMB�«

È—U‡‡I?� r}}?I� d}‡‡�?� s� b?F� d|d‡‡I� vK� Î¡U?M� p�–Ë ¨ W�—u?��U� «ÎbO?I� ‚ËbMB�« ÊU?� «–≈

W}�öI��ô« ‰«u�_« V��� rNO� Ë√ t}� d�u�| Ê√ vK� W�}N�« Èb� s�bOI*« ¡«d�)« s� d��√ Ë√

s� …—œUB�« È—UIF�« r}?}I��« d}|UF* UÎI�Ë ¨ W�ö?F�« ÈË– ·«d�_« s�Ë iF��« rNCF� s�

∫ v�x� r}}I��« «c� ·bN|Ë ¨ W�}N�« …—«œ≈ fK��

∫ © ≤∏± ¨ …œU‡‡�

V}�d�Ë n}MB?�Ë r}}?I�  U?�d?� »U��« «c?� ÂUJ�√ o}�?D� v� ¢W�d?A�«¢ kHK� b?B?I|

WD�u???�*«  U???�d??AK?� W??}�U?‡*« ‚«—Ë_« V}�d?�Ë n}MB?�Ë r}??}???I�  U??�d???�Ë W??}?�U‡*« ‚«—Ë_«

t?}�≈ —UA*« ‰U‡?*« ”√— ‚u� Êu�U?� ÂUJ�_ U?ÎI�Ë ◊U?AM�« «c� W�Ë«e0 U?N� h�d*« …d?}G?B�«Ë

Æ t� «ÎcOHM� …—œUB�«  «—«dI�«Ë



≤∞≤∞ WM� d�L��� ∑ v� „ —dJ� ≥∂ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«∑

∫ © …d�U�*« dO� WOJK*« n�dF� ≥≤∂ ¨ …œU‡�

‚uI� vK� W}KFH�« …dD}��« Ë√ WL�U�*« W��� v� ∫∫∫∫    dddd����UUUU����****««««    dddd}}}}����    ––––««««uuuu������������ôôôô««««    ËËËË√√√√    WWWW}}}}JJJJKKKK****««««

W?�bN?��*« W?�dA�« ‰U?� ”√— v� WD��d*« t?�«d�√ ‰ö� s� ’U?��_« b?�_ X|uB?��«

Æ vzUNM�« b}H��LK� Îôu�Ë UÎ}�√— Ë√ UÎOI�√

∫ © UÎ�œU�Ë UÎO�U� s�bM� ≠ WF�U� …dI� ≥≥µ ¨ …œU‡�

b?}?H| Èd?B?*« Èe?�d*« pM��« W�U?�d� W??F?{U?)« …b?L?�?F*« „uM�?�« b?�√ s� »U?�?� ∫ UÎ‡}�U�

s� —œU??B�« ÈœU?�—ù« Ã–u??LMK� U?ÎI??�Ë ¡«d?A�« ÷d??� q|u?L??�� W?�“ö�« W??}�U‡*« œ—«u*« d??�«u�

ÊU‡‡� «–≈ t‡‡}�≈ —U‡‡‡?A*« »U‡‡‡�J�« r|b‡‡‡I� s� ÷d?F�« ÂbI?� ¡UM��?�« W�?}NK� “u?�|Ë ¨ W�}?N�«

Æ W�ËbK� WF�U��«  UN'« sL{ s�

s� b‡‡?‡N?F� r|b‡‡?‡I� V�| W?L?zU?� r‡‡N‡?�√ vK� W�œU?�*« o|d?D� ¡«d?A�« ÷d?� W?�U?� v�Ë

¨ ¡«d??A�« ÷d?� …b??� ‰«u� U�b??}??L?&Ë ÷d??F�« Âb??I* W�œU??�*« rN?�_ t?�“U?O??�� kH??(« 5�√

s}?( ÷dF�« ÊU|d?� ¡U?N��« b?F� ÷d‡‡F�U� W?�bN?�?�*« W�d?A�« rN?�√ vK� bO?L?���« Èd?�|Ë

Æ W�œU�*«  «¡«d�≈ ÂU9≈

W�b?N��*« W�d?A�« rN�√ W�œU�� W�U?� v� k‡H(« s}�√Ë ÷d?F�« ÂbI� bN?F�| Ê√ vK�Ë

ÂU‡?‡‡‡9≈ s?}??( W�œU???�*« q�???� rN???�_« b??}?‡‡‡L???�??�?� ÷d‡‡‡?F�« Âb‡‡?‡I* ‰U‡?*« ”√— …œU|“ rN???�Q�

Æ W�œU‡�*«  «¡«d‡�≈

Êö�≈ vK� WI�U��« dN�√ W�ö��« ‰ö� W�b?N��*« W�dA�« rN�√ ‰UH�≈ —UF�√ ∫ UÎ‡�œU�

¨ ÷dF�« ŸËdA?� Ÿ«b�≈ vK� WI�U��« dN�√ W�?��«Ë ¨ ÷dF�« .bI� v� t�O� s� ÷d?F�« ÂbI�

d?A?� vM�ô« ‰ö?� U?N1b?I� o�U?��« W?O�U?‡*« W?�—u�«  «– vK� ¡«d?A�« ÷Ëd?� —U?F?�√ p�c?�Ë

Æ ÷dF�« ŸËdA� Ÿ«b�≈ a�—U� vK� WI�U��« «ÎdN�



≤∞≤∞ WM� d�L��� ∑ v� „ —dJ� ≥∂ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ∏

∫ © UÎ‡��U�Ë UÎ‡O�U� s�b‡M� ≠ W��U‡� …d‡I� ≥≥∑ ¨ …œU‡�

d?F??� j�u?�??� s� qI� WDAM�« r?N?�ú� Õd?�??I*« Èb?IM�« ¡«d??A�« d?F??� ÊU?� «–≈ ∫ UÎ‡O�U�

v� t?�?O� s� ÷d?F?�« Âb?I?� Êö?�≈ vK� W?I�U?��« d?N?�√ W�ö?�?�« ‰ö?� W?�—u?��« v� ‰U?H?�ù«
Õd�I*« d?F��« ÊU� Ë√ ¨ ÷dF�« ŸËdA� Ÿ«b�≈ vK?� WI�U��« dN�√ W�?��« Ë√ ¨ ÷dF�« .bI�
¨ W?I�U?��« «ÎdN?� d?A?� vM�ô« ‰ö?� W�—u?�«  «– vK� Âb� ¡«d?� ÷d?F� d?F?� vK�√ s� qI�
U�œb�� v��« W?�œUF�« WL?OI�« W�«—b� U?ÎI�Ë «Îœb�?� dF��« sJ� r� U?� p�– q�Ë ¨ vK�√ rN�√

Æ v�U‡*« rOOI��« dO�UF* UÎI�Ë W�ON�«  ö��� s�bOI*« s� qI��� v�U� —UA���
v�u?O?�« ‰U?H?�ù« d??F?� j�u?�??� ¨ hM�« «c� ÷«d?�_ ‰U??H?�ù« d?F??� j�u?�0 b??B?I�Ë

Æ W�zö�« Ác� s� π∑ …œU‡LK� UÎI�Ë UÎ�u��� W�Ë«b�*« rN�ú�
v��« W�œU?F�« WL?OI�« W?�«—b� U?ÎI�Ë WDAM�« d?O� rN?�ú� d?F��« b�b?% r�� r� «–≈ ∫ U‡Î��U�

Æ v�U‡*« rOOI��« dO�UF* UÎI�Ë W�ON�«  ö��� s�bOI*« s� qI��� v�U� —UA��� U�œb��
u?�M�« v?K� ‰ö?�ù«  ôU?� v� tK�b??F� VK� Ë√ ÷d?F�« ŸËd??A?� i�— W?�?O??NK� o��Ë
qI� Õd?�I*« ÈbIM�« ¡«d?A�« dF?� ÊU� «–≈ ¨ W?�zö�« Ác� s� ≥µ≥ …œU‡*U� tOK� ’u?BM*«
W�?ON�« Â«e�≈ a�—U� v?K� WI�U�?�« dN�√ W�ö?��« ‰ö� W?�—u��« v� ‰U?H�ù« d?F� j�u?�� s�
a�—U� Ë√ ¨ ÷d??F�« ŸËd?A??� Ÿ«b�≈ a�—U� vK� W??I�U?�?�« d?N?�√ W??�?��« Ë√ ¨ ÷d??F�« .b?I??��
÷dF�« d?F� b�b?% v�b�?�� d�_« Ê√ W?�ON�« —b?I� r� U� tK� p�–Ë ¨ vK?�√ rN�√ ¨ ‰ö�ù«
 ö?��?� s�bO?I*« s� qI?�?�?� v�U� —U?A?�?�� U�œb?�� v��« W?�œUF�« W?L?O?I�« W�«—b?� UÎI?�Ë

Æ v�U‡*« rOOI��« dO�UF* UÎI�Ë W�ON�«
∫ © v�Ë√ …d‡I� ≥≥∏ ¨ …œU‡‡�

W?�?ON�« œU?L?�?�« a�—U� s� U?Î�u‡� d?A?� W?�L?� ‰ö?� ÷d?F�U� W?�bN?�?�*« W?�d?A�« vK�
ÈËb??� v� U?N?�—«œ≈ fK�??� È√— t?O??� `{u� ÊU??O� —«b??�S� Âu??I� Ê√ ¡«d?A?�« ÷d?� ŸËd??A*
W?��� œU?F?�?��« b?F� p�–Ë U?N?O� 5K�U?F�«Ë U?N?OL�U?�?�Ë W?�dAK� t?�?O?L�√Ë t�zU?��Ë ÷d?F�«

Æ fK:U� X�uB��« v�UL�≈ s� t� WD��d*« ’U��_«Ë ÷dF�« ÂbI� X�uB�



≤∞≤∞ WM� d�L��� ∑ v� „ —dJ� ≥∂ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'«π

∫ © ≥µ≥ ¨ …œU‡‡�

W?�dAK� W?O�U‡*« ‚«—Ë_« ¡«d?A� W�—U�?�≈ ¡«d?� ÷Ëd� .b?I� UN?O?� 5‡F�� v��«  ôU?(«

∫ ÷d‡F�U� W�b‡N��*«

Áœd‡‡H0 ¨ d?�U‡�� dO?� Ë√ d�U‡‡‡�?� qJA� –«u�?��ô« v� V‡‡�d� h�?� q� vK� V��

d?�?�√ Ë√ X�u?B??��« ‚u‡‡I?� YK� Ë√ ‰U?‡*« ”√— YK� vK� ¨ WD��d?*« ’U?�?�_« ‰ö?� s� Ë√

÷d� ŸËd?A� .b?I� r�� Ê√ vK� ¨ W?�O?N�« —UD�S� ÂuI� Ê√ ÷d?F�U� W�b?N�?�*« W�d?A�« v�

 «bM��«Ë X�uB?��« ‚uI� Ë√ ‰U‡*« ”√— s� «Î¡e?� qJA� v��« WO�U‡*« ‚«—Ë_« lOL?� ¡«dA�

W?�dA�U� …“U?�2 rN�√ —«b?�≈ W�U?� v� t�√ vK� ¨ tM� ¡e� pK?9 v� o(« U�ezU� ‰u?�� v��«

Æ ¡«dA�« ÷dF� W�eK‡*« v� U�b�Ë X�uB��« ‚uI� ÊuJ� ÷dF�U� W�bN��*«

s� Ë√ ¨ ÁœdH?0 –u��?�� h�� q� vK� È—U?��≈ ¡«d?� ÷d� .b?I�� Â«e�?�ô« Èd��Ë

v�≈ qB� ôË X�u?B?��« ‚u?I?� Ë√ ‰U‡*« ”√— YK� s� d?�?�√ vK� ¨ WD�?�d� ’U?�?�√ ‰ö?�

W?��M�« …œU�e� W?O�U�?�� «Îd?N� d?A� v?M�« ‰ö� ÂU?� «–≈ X�uB?��« ‚uI?� Ë√ ‰U‡*« ”√— nB�

l�Ë ¨ X�u?B��« ‚u?I?� Ë√ ‰U‡*« ”√— s� •µ “ËU?�� U0 WOM?F*« W�d?A�« v� U?NJK1 v��«

È√ v� tJK�?1 U?� W?�?�� XK?�Ë «–≈ t?OK� È—U?�?�≈ ¡«d??� ÷d?� .b?I?�� Â«e?�?�ô« Èd?�� p�–

Æ X�uB��« ‚uI� Ë√ ‰U‡*« ”√— nB� v�≈ X�Ë

s� Ë√ Áœd?H0 –u?�?�?�� h�?� q� vK� È—U?�?�≈ ¡«d?� ÷d?� .b?I?�� Â«e?��ô« Èd?��Ë

v�≈ qB� ôË X�u?B��« ‚u?I� Ë√ ‰U‡*« ”√— nB� s� d?��√ vK� ¨ WD��d?� ’U�?�√ ‰ö�

W?��M?�« …œU�e� WO�U?�?�� «Îd?N?� d?A� vM�« ‰ö?� ÂU?� «–≈ X�u?B��« ‚u?I?� Ë√ ‰U‡*« ”√— v�K�

¨ X�u‡‡?‡B?��« ‚u?‡‡I?� Ë√ ‰U‡?*« ”√— s� •µ “ËU?�� U?0 W?OMF*« W??�d?A?�« v� U?NJ?K1 v��«

È√ v� tJK�1 U� W��� XK�Ë «–≈ tOK� È—U�?�≈ ¡«d� ÷d� .bI�� Â«e��ô« Èd�� p�– l�Ë

Æ X�uB��« ‚uI� Ë√ ‰U‡*« ”√— v�K� v�≈ X�Ë



≤∞≤∞ WM� d�L��� ∑ v� „ —dJ� ≥∂ œbF�« ≠ WOL�d�« …b�d'« ±∞

s� Ë√ ÁœdH?0 ¨ –u��?�� h�� q� vK� È—U?��≈ ¡«d?� ÷d� .b?I�� Â«e�?�ô« Èd��Ë

v�≈ qB� ôË X�u?B?��« ‚uI?� Ë√ ‰U‡*« ”√— v�K� s?� d�?�√ vK� ¨ WD��d?� ’U?��√ ‰ö?�

…œU�e� W?O�U?�?�?� «Îd?N?� d?A?� vM�« ‰ö?� ÂU?� «–≈ X�u?B?��« ‚u?I?� Ë√ ‰U‡*« ”√— ŸU�—√ W�ö�

¨ X�u?B��« ‚u?I?� Ë√ ‰U‡*« ”√— s� •µ “ËU�� U?0 WOMF*« W?�d?A�« v� UNJK?1 v��« W�?�M�«

È√ v� tJK�1 U� W��� XK�Ë «–≈ tOK� È—U�?�≈ ¡«d� ÷d� .bI�� Â«e��ô« Èd�� p�– l�Ë

÷d?� .b?I�� Â«e?��ô« Èd?�� ô√ vK� X�u?B?��« ‚u?I� Ë√ ‰U?‡*« ”√— ŸU�—√ W�ö� v�≈ X�Ë

Æ W�zö�« Ác� s� ≥µ∑ …œU‡*« ÂUJ�√ …U�«d0 p�– “ËU�� ULO� ¡«dA�«

–«u?�?�??�ô« v� V�d� h�?� q?� vK� È—U?�?�≈ ¡«d?� ÷d??� .b?I?�� Â«e??��ô« Èd?��Ë

”√— v� W�?�� È√ vK� ¨ WD��d� ’U�?�√ ‰ö� s� Ë√ ÁœdH0 d?�U�� d?O� Ë√ d�U?�� qJA�

tO�≈ ‰ËR� v��« W��M�« vK� b�e?� ¨ ÷dF�U� W�bN��*« W�dA�« v� X�u?B��« ‚uI� Ë√ ‰U‡*«

j�«uCK� U?ÎI�Ë ¨ W�?zö�« Ác� s� ≥µ∂ …œU‡*« v� UNO�≈ —U?A*«  ôU(« s� È√ oI?% bF�

Æ W�zö�« Ác� s� «Î—dJ� ≥µ∂ …œU‡*U� UNOK� ’uBM*«

÷dF�« Âb?I� bN?F� ÊS� ¨ È—U�?�≈ ¡«d� ÷d� .b?I� ÂeK��� v��« ‰«u�_« lO?L� v�Ë

ŸËdA� .bI� t}K� V�Ë W�—u��U� ÷dF�U� W�bN��*« W�dAK� WO�U‡*« ‚«—Ë_« bO� —«dL��U�

¨ W�—u��U� bOI�« —«dL��ô »uKD*« v�œ_« b(« UNM� UÎ�uIM� WO�U‡*« ‚«—Ë_« lOL' ¡«dA�« ÷d�
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