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  مقـدمــــــــــة

لتي افي إ�ار جهود اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة في ت�و�ر �افة الأن��ة الخاضعة لرقا�ة اله��ة و 

س المال المصر� خلال الآونة الأخ�رة ت�ورات ، شهد سوق رأالسندات �أنواعها المختلفةها من ضمن

س الخاص بتعديل قانون سوق رأ 2018ة لسن 17قانون رقم الفي تلك السندات وذلك �صدور 

و�ذلك التعديلات التي تمت على اللائحة التنف�ذ�ة للقانون وما تت�عه  1992لسنة  95المال رقم 

، وما تضمنه من استحداث المن�مة لتلك الأنواع من السنداتات مجلس إدارة اله��ة ذلك من قرار 

ي ، مما �ان له الأثر فجل والسندات الخضراءمن السندات مثل السندات قص�رة الأأنواع مختلفة 

  و تمو�ل م�روعات صد�قة للب��ة.توف�ر التمو�ل قص�ر الأجل للجهات المصدرة أ

في إصدارات سندات التور�ق خلال العام�ن الماض��ن  ملحو�اً  وراً س المال ت�وقد شهد سوق رأ

مل�ار جن�ه وعام  24.148مبلغ  2020 سندات التور�ق خلال عام ح�ث بلغ حجم إصدارات

 5.227ح�ث بلغ حجم سندات التور�ق مبلغ  2018مل�ار جن�ه مقارنة �عام  22.135مبلغ  2019

  مل�ار جن�ه.

أمر��ي  مل�ون دولار 100سندات الخضراء �مبلغ لصدار ل) أول إ2021( كما شهد العام الحالي

  لدل�ل.ا سندات الخضراء والتي يتم الت�رق إل�ها بهذاح�ام المن�مة لل�عد إضافة الت�ر�عات والأ

لدور اله��ة في تنم�ة سوق السندات �البورصة المصر�ة ون�ر الثقافة المال�ة للسندات  واستمراراً 

لتي تت�عها لى الس�اسات ا، �الإضافة إون�ر الوعي الاستثمار�  ،التي تستهدف صغار المستثمر�ن

ى صدور مجموعة من القرارات لعامل على أدوات الدين والذ� أد� إاله��ة في منح الحافز نحو الت

  لى تن��� سوق السندات.ف إتهد
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وتعد السندات أداة دين لتمو�ل الجهات الرا��ة في الحصول على مصادر مال�ة لتمو�ل احت�اجاتها 

ى �ونها ورقة للتمو�ل عمل�ة بذاتها، �الإضافة إ المتنوعة المرت��ة �ممارستها لأن��تها الرئ�س�ة أو

ضر�بي عفاء المن أهم المزا�ا للسندات هي الإلأوراق المال�ة. ولعل مال�ة قابلة للتداول ببورصة ا

ال جلى الدخل �الإضافة إلى أنها توفر تمو�ل ذو آعلى العائد الخاص بها من الضر��ة العامة ع

تمو�ل  ة ا دساعد على الموازنة ب�ن الإيرادات والنفقات النقد�ة. �ما تعد السندات أاستحقاق مختلفة �

  .لملك�ةكلفة مقارنة بتكلفة حقوق امنخفضة الت

عوام الماض�ة شهدت سندات التور�ق �فرة في حجم الإصدارات وتنوع الق�اعات التي وخلال الأ

يتم توف�ر التمو�ل اللازم لهم من حص�لة سندات التور�ق مثل أن��ة التمو�ل العقار� والتأج�ر 

  التمو�لي والتمو�ل الاستهلاكي والتخص�م والتمو�ل متناهي الصغر. 

لتعر�� �السندات المصدرة من شر�ات مساهمة والأشخاص الاعت�ار�ة وأنواع تلك �تناول الدل�ل او 

لسنة  95س المال رقم ع السندات المختلفة �قانون سوق رأالسندات والإ�ار القانوني المن�م لأنوا 

لى ة إالصادرة في هذا ال�أن �الإضاف واللائحة التنف�ذ�ة للقانون وقرارات مجلس إدارة اله��ة1992

اءات المتخذة لإصدار السندات وضوا�� الإفصاح والن�ر والإفصاحات الواجب الالتزام بها الإجر 

  �وال عمر الإصدار.
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  : تعر�فات هامةالأولالفصل 

 تعر�� السندات  .1

أدوات دين لتمو�ل الجهات الرا��ة في الحصول على مصادر مال�ة لتمو�ل تعرف السندات �أنها 

احت�اجاتها المتنوعة المرت��ة �ممارستها لأن��تها الرئ�س�ة أو لتمو�ل عمل�ة بذاتها، ومن ثم �عد 

حامل  لىإ��مة السند لصك مديون�ة على الجهة التي تصدره، تتعهد من خلاله �سداد �امل السند 

ر فترة زمن�ة مع�نة وسداد مدفوعات دور�ة تمثل الكو�ونات "العائد" المستحقة على السند �عد مرو 

  السند خلال فترة زمن�ة محددة.

 لأح�اماأ� من  أوقابلة للسداد المعجل  أوكما تعد ورقة مال�ة قابلة للتداول �البورصة المصر�ة 

 إلىل وقد تكون قابلة للتحو�متغ�ر،  أوالاخت�ار�ة الخاصة �السندات، وقد تكون ذات عائد ثابت 

الت�ر���ة  امالأح�لل�رو� المحددة بن�رة الاكتتاب العام / مذ�رة المعلومات �ما يتفق مع  أسهم وفقاً 

  تلك السندات.المن�مة ل

 السندات إصدارأ�راف عمل�ة   .2

 الجهة المصدرة للسندات: .1

 تأخذ لاالتي  عت�ار�ةالا شخاصالأ أومساهمة المصر�ة وشر�ات التوص�ة �الأسهم الشر�ات 

الرا��ة في الحصول على التمو�ل اللازم لتمو�ل احت�اجاتها  الأجنب�ةش�ل شر�ة والمؤسسات 

مو�ل م�روعات لت أوالمتنوعة المرت��ة �ممارستها لأن��تها الرئ�س�ة أو لتمو�ل عمل�ة بذاتها 

  داخل جمهور�ة مصر العر��ة. 

�رق ندات المختلفة والتي س�تم التللأح�ام المن�مة لأنواع الس وقد تختلف تلك الجهات وفقاً 

  ل�ها في هذا الدل�ل. إ
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 جهات ترو�ج وتغ��ة الاكتتاب: .2

لسنة  95س المال رقم في مجال الأوراق المال�ة خاضعة لقانون سوق رأ و شر�ة عاملةبنك أ

ت المحددة لتزاماومرخص لها �ممارسة ن�ا� ترو�ج وتغ��ة الاكتتاب، وتلتزم ��افة الا 1992

  ذا ال�أن.ة في هر س المال وقرارات مجلس إدارة اله��ة الصاد�اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق رأ
 

 :الإصدارمن�م  أومدير ال�رح  .3

مرخص لهم �ممارسة ن�ا� الترو�ج من الشر�ة من ال�ر�ات العاملة في مجال الأوراق المال�ة 

  وتن��م الإصدار ن�ا�ة عن المصدر.و�دارة 

 مراقبي الحسا�ات:  .4

ن ��ونوا من ضمن المق�دين �سجل مراقبي الحسا�ات لد� اله��ة ��تر� في مراقبي الحسا�ات أ

ومس�ول�ن عن صحة الب�انات المال�ة التي تخص الإصدار و�صدق عل�ها �موجب تقار�ر 

  �ر المراجعة المال�ة.لمعاي تصدر منه وفقاً 

 المستشار القانوني:  .5

عاتقه مس�ول�ة التأكد من صحة الب�انات والمعلومات التي تضمنتها ال�خص الذ� �قع على 

و مذ�رة المعلومات الخاصة �السندات ��ما �خص التأكد من التزامات أن�رة الاكتتاب العام 

لمستثمر�ن ل� بنود أخر� هامة لل�رح لتراخ�ص الخاصة �الجهة المصدرة وأالمصدر والقضا�ا وا

لحوالة وعدم للمح�ل وقت اتفاق ا ن محف�ة التور�ق ملكاً التأكد �أ المرتقب�ن. �ما �قع على عاتقه

الحوالة  ن اتفاقل للمحف�ة وحقه في التصرف ف�ها وأوجود منازعات تؤثر على ملك�ة المح�

  لضمانات المحالة. لجم�ع الحقوق وا وغ�ر معلق على شر� وناقل وناجزاً  نافذاً 

 (إن وجدت)الجهات الضامنة:  .6
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ثر ل�ه في حالة تعتحقات حملة السندات و�تم الرجوع إ�ضمن سداد مسأ� شخص اعت�ار� 

ذ�رة م ولما تحدده ن�رة الاكتتاب أ الجهة المصدرة عن سداد أ� مستحقات لحملة السندات وفقاً 

  المعلومات الخاصة �السندات.

 جهات التصن�� الائتماني: .7

د الجهات و أحراق المال�ة أ� تق��م وتصن�� الأو الجهات المرخص لها من اله��ة �ممارسة ن�ا

وتتولى مس�ول�ة دراسة الجدارة  2009لسنة  71الدول�ة المحددة �قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 

  ء �التزاماته تجاه حملة السندات.الائتمان�ة للمصدر للتأكد من القدرة على الوفا

 البنك المتلقي الاكتتاب:  .8

محددة لخلال الفترة ا المر�ز�، و�تم الاكتتاب بواس�ته أحد البنوك المرخص لها من البنك

سماء أ ن يتم موافاة اله��ة �الب�انات الخاصة �الاكتتاب متضمناً للاكتتاب في السندات على أ
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  .المصر�ة

  شر�ة الإيداع والق�د المر�ز�:  .10
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لة و حد� ال�ر�ات المرخص لها �مزاإ أوأحد البنوك المرخص لها من البنك المر�ز� المصر� 

  .)الأجل�النس�ة للسندات قص�رة ن�ا� الإيداع والق�د المر�ز� (

  لمستشار والخب�ر الب��ي:ا .12

الأشخاص الاعت�ار��ن والمؤسسات الاست�ار�ة المحل�ة المق�دين بوزارة الب��ة المق�دين �سجل 

ق�د الخبراء الاست�ار��ن الب����ن �اله��ة والمختص�ن �إعداد تقار�ر دراسة لتق��م واخت�ار 

الم�روعات الصد�قة للب��ة (الم�روعات الخضراء) وتحديد مد� توافق الم�روعات الممولة 

بهم  خبراء ومؤسسات دول�ة تعتد أولة السندات الخضراء �اشترا�ات الب��ة الن��فة، �حص�

 2019لسنة  113إدارة اله��ة رقم تلك التقار�ر والصادر ��أنهم قرار مجلس  إعداداله��ة في 

  .(وهذا �النس�ة إلى السندات الخضراء)

  أ�راف أخر� لسندات التور�ق  .13

  لسا�قة:الأ�راف ا إلى�الإضافة 

 :شر�ة التور�ق 

شر�ة مساهمة مصر�ة من ال�ر�ات العاملة في مجال الأوراق المال�ة و�قتصر ن�ا�ها 

ل�ها من حقوق مال�ة سندات في حدود ما �حال إ و�صدارعلى ممارسة ن�ا� التور�ق 

 ومستحقات آجلة الدفع �الضمانات المقررة لها.

 الحف�:  أم�ن 

 شر�ة من ال�ر�ات العاملة في الأوراق المال�ة وأبنك خاضع لرقا�ة البنك المر�ز� المصر� 

مرخص لهم �مزاولة ن�ا� أمناء الحف� من اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة يتولى مس�ول�ة من ال

مستقلة  حسا�ات حف� و�دارة الأوراق المال�ة المصدرة في مقابل الحقوق المال�ة الآجلة وفتح

 لمحف�ة التور�ق. 
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 و الجهة منش�ة محف�ة التور�ق: لشر�ة أا  

محف�ة من الحقوق المال�ة الآجلة. من خلال ممارسة ن�ا�ها  الجهات التي يتكون لديها

قوق ح �ان ن�ا�ها �الما لديها شر�ات أ�اً  أوالغالب المؤسسات المال�ة "بنوك في وهي 

 ه��ات. أواعت�ار�ة عامة  أشخاص أو" ومستحقات مال�ة آجلة الدفع

 تي تتولى التحص�ل:الجهات ال  

الجهة التي تتولى تحص�ل الحقوق المال�ة والمستحقات المحالة آجلة الدفع التي استخدمت 

�ة لمحف�ة المح�لة المن�تكون في الغالب ال�ر�ات حف�ة تور�ق وتحص�ل العائد عل�ها، و كم

ت�ا�ه أ�راف السندات المغ�اة مع سندات التور�ق �اعت�ارها  إلىوتجدر الإشارة التور�ق. 

 سندات مضمونة �محف�ة حقوق مال�ة مستقلة. 

ئحته س المال ولاالالتزامات المحددة �قانون سوق رأعال�ه �وتلتزم تلك الأ�راف المذ�ورة 

  اله��ة المن�مة للسندات. إدارةالتنف�ذ�ة وقرارات مجلس 

 المخا�ب �الاكتتاب في السنداتأنواع الاكتتاب والجمهور  .3

ار��ن اعت�و ال�ر�ة أو الجهة المصدرة للسندات على أشخاص �ب�ع��ن أ: عرض الاكتتاب العام

ب لعدد السندات الم�تت ىصدار تلك السندات ولا ��تر� وجود حد أدنغ�ر محددين سلفاً عند إ

  ف�ها.

الجهة المصدرة السندات على المستثمر�ن المؤهل�ن لل�رح  أوعرض ال�ر�ة  ال�رح الخاص:

الذين تتوافر ف�هم شرو� مع�نة وهم الأشخاص ذو� الملاءة المال�ة  الخاص المحددين سلفاً 

  �الضوا�� الخاصة �ال�رح الخاص للسندات. والمؤسسات المال�ة الذين س�تم تعر�فهم لاحقاً 

  دات الجهات في مصرالفصل الثاني: الإ�ار القانوني لإصدار سن
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ق ة �الأسهم أح�ام قانون سو السندات من ال�ر�ات المساهمة وشر�ات التوص� إصدارعلى  تسر� 

لسنة  159ل�ر�ات رقم ا حته التنف�ذ�ة و�ذلك أح�ام قانون ولائ 1992لسنة  95س المال رقم رأ

جلس م قرارات إلىس المال �الإضافة م يرد ��ه نص خاص في قانون سوق رأل وذلك ��ما 1981

 إدارة اله��ة.

واللائحة التنف�ذ�ة للقانون ��ما  �القانون  الواردة للأسهم المقررة والأح�ام القواعد السندات على تسر� 

 .ف�ها خاص نص ��أنه يرد لم

ولائحته  1992سنة  95س المال رقم قانون سوق رأ أح�ام و��ما يتعلق �سندات التور�ق تسر� 

  التنف�ذ�ة وقرارات مجلس إدارة اله��ة المن�مة. 

  العامة المن�مة لكافة أنواع السندات  الأح�ام  .1

المال  ست بوجه عام الواردة �قانون سوق رأح�ام المن�مة للسندام استعراض أهم الأيت ��ما يلي، 

  الخاصة �السندات:دارة اله��ة ولائحته التنف�ذ�ة وقرارات مجلس إ

 و نشرة اكتتاب عامالسندات من خلال مذ�رة معلومات أ إلزام �رح -1

لخاضع و الن�ام القانوني ايلتزم أ� شخص اعت�ار� مصر� أو غ�ر مصر�، أ�ا �انت �ب�عته أ

و مذ�رة معلومات ام للجمهور من خلال ن�رة اكتتاب أ�رح أوراق مال�ة في اكتتاب ع�له، 

ن�رة  وة، و�تم ن�ر ملخص ن�رة الاكتتاب أوعلى النماذج التي تعدها اله��معتمدة من اله��ة 

 .2018لسنة  55لوسائل الن�ر التي �حددها مجلس إدارة اله��ة رقم  ال�رح وفقاً 

 صدار سندات الشر�اتسل�ة اتخاذ قرار إ -2

إدارة  مجلس اقتراح على بناء العاد�ة غ�ر العامة الجم��ة من صدار السندات �قرار��ون إ

  حسا�ات ال�ر�ة و�تضمن القرار ما يلي:يرفق �ه تقر�ر مراقب 
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 وأوضاع وقواعد أسهم إلى تحو�لها �جوز كان إذا ما ال�رو� التي تصدر بها السندات و��ان -

 ذلك.

ساس احتسا�ه وذلك دون التق�د �الحدود المنصوص عل�ها في أ� لعائد الذ� �غله السند وأا -

 قانون.

 صدار وما له من ضمانات وتأم�نات.جمال�ة للإال��مة الإ -

ندات صدار الستحديد ال�رو� الأخر�، مع مراعاة أن يتم إدارة ال�ر�ة في مع تفو�ض مجلس إ

  خلال مدة أقصاها نها�ة السنة المال�ة التال�ة لقرار الجم��ة العامة.

سنوات ��ون القرار �جم��ة عامة  3لمدة  صدار السندات على عدة دفعاتلبرنامج إ�النس�ة 

د �المادة لما ور  غ�ر عاد�ة مع تفو�ض مجلس إدارة ال�ر�ة في تنف�ذه على عدة دفعات وفقاً 

  .1992لسنة  95س المال رقم اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق رأ م�رر من ذات 35

�ر�ة ��ة عامة عاد�ة لل��ون القرار صادر من جم جلللسندات وأدوات الدين قص�رة الأ�النس�ة 

لسنة  95ال رقم س الماللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق رأ ) من3م�رر  35لح�م المادة ( وفقاً 

شخاص اعت�ار�ة لا تأخذ ش�ل شر�ة يتم تقد�م قرار ، وفي حالات إصدار سندات من أ1992

من ذات  )7للمادة ( بتلك الجهات على إصدار السندات وفقاً  من السل�ة المختصة قانوناً 

 اللائحة التنف�ذ�ة. 

  صدار السندات ل��مة تجاوز صافي أصول الشر�ةشرو� إ -3

 الحسا�ات مراقب �حدده حس�ما ال�ر�ة أصول صافي تجاوز لإصدار سندات ���مة ��تر�

م شهادة تصن�� ائتماني صادرة من إحد� و �رحها للاكتتاب العام تقد�أ مال�ة لآخر قوائم وفقاً 

 وهو -BBBعن  درجته تقل الائتماني المعتمدة لد� اله��ة شر��ة ألاجهات التصن�� 

  السندات. ترتبها التي �الالتزامات الوفاء على القدرة على الدال المستو� 
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قائمة �الجهات الدول�ة المسموح لها  2009لسنة  71وقد حدد قرار مجلس إدارة اله��ة رقم  

بتقد�م شهادة تصن�� ائتماني ��ما �خص السندات وسندات التور�ق �خلاف الجهات المحل�ة 

 تق��م وتصن�� وترت�ب الأوراق المال�ة. �من اله��ة �ممارسة ن�الها المرخص 

 71تصن�� الائتماني الدول�ة الواردة �قرار مجلس إدارة اله��ة رقم و��ما يلي ب�ان �جهات ال

   :2009لسنة 

  الدولة  اسم و�الة التصن�� الائتماني

Fitch Ratings(fitch) الولا�ات المتحدة  

Moody`s Investor Services (Moody`s)  الولا�ات المتحدة  

Standard and Poor`s Inc (S&P) الولا�ات المتحدة  

A.M. Best الولا�ات المتحدة  

Japan Credit Rating Agency Ltd. (JCR) ال�ا�ان  

Rating & Investment Information (R&I) ال�ا�ان  

Domination Bond Services (DBRS) كندا  

Fedafin  Federolism & Financial 

AG(fedafin) 
  سو�سرا

Austin Ratings البراز�ل  

Evler Hermes Rating GMBH لمان�اأ  
  

لى شر�ة م�ر�س "ال�رق الأوس� للتصن�� الائتماني وخدمة المستثمر�ن" �الإضافة إ -

 المرخص لها �مزاولة الن�ا� من اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة.
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  الإجراءات المتخذة في حالة عدم تغ��ة السندات  -4

لمقررة �جوز لمجلس إدارة خلال المدة افي حالة عدم تغ��ة السندات الم�روحة للاكتتاب 

ع �قرر الاكتفاء �ما تم تغ��ته من ر�اء المدير�ن �حسب الأحوال أو ال�ال�ر�ة أو ال�ر�ة أ

  بذلك خلال أسبوع من قرار المجلس.خ�ار اله��ة إ

 �عد تغ��ة لا��جوز الاتفاق على أن الحوالة لن تكون نافذة وناجزة إ لسندات التور�قو�النس�ة 

كتتاب ر�خ قفل �اب الاكتتاب في السندات �الكامل، وعل�ه في حالة عدم التغ��ة حتى تاالا

خ�ار اله��ة بذلك في يوم العمل التالي على الأكثر ورد الم�الغ التي تم سدادها للاكتتاب يتع�ن إ

  ثلاثة أ�ام عمل من ذلك التار�خ. خلال مدة لا تتجاوز

  ضوا�� �رح السندات  -5

  .و ما �عادلها �العملة الأجنب�ةأ ة الاسم�ة لكل سند عن مائة جن�هاً لا تقل ال��مجب أ� -

ن ��ون �العملة الأجنب�ة إذا �انت لل�ر�ة إيرادات الإصدار �الجن�ه المصر�، و�جوز أ ��ون  -

  �العملة الأجنب�ة تكفي لسداد مستحقات حملة السندات في مواع�د استحقاقها.

��ون معدل العائد على السندات ثابتاً أو متغ�راً، و�حدد مجلس إدارة شر�ات المساهمة  -

المصدرة أو مجلس المرا��ة بناءً على عرض ال�ر�ك أو ال�ر�اء المدير�ن في شر�ات 

د شخاص الاعت�ار�ة، معدل العائالسل�ة المختصة في غ�ر ذلك من الأالتوص�ة �الأسهم، أو 

  التق�د �الحدود المنصوص عل�ها في أ� قانون آخر.و�ر�قة احتسا�ه، دون 

ح�ام �خ استحقاقها أو أ�ا من الأ�جوز إعادة شراء أو السداد المعجل للسندات قبل تار  -

الاخت�ار�ة وفقاً للضوا�� الموضحة بن�رة الاكتتاب العام أو مذ�رة المعلومات، مع إ�ضاح 

 �ل حالة. أ� تعو�ضات قد تستحق للم�تتب�ن �تعو�ض ن��ر ذلك في
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  الضوا�� المن�مة لإصدار السندات في الاكتتاب العام .2

على السندات التي يتم �رحها للاكتتاب العام �افة القواعد المن�مة للاكتتاب العام للأوراق  � �سر 

المال�ة الواردة �الفرع الخامس من الفصل الأول من اللائحة التنف�ذ�ة وما ورد �قرار مجلس إدارة 

  :م والخاص للسندات من ح�ث ما يليالخاص �ضوا�� ال�رح العا 2021لسنة  145اله��ة رقم 

 شخاص المخا�ب�ن للاكتتابالأ -1

تر� وجود ولا �� محددين سلفاً الغ�ر الأشخاص ال�ب���ة والاعت�ار�ة  جمهور الاكتتاب العام:

  حد أدني لعدد السندات الم�تتب ف�ها.

 الفترة الزمن�ة للاكتتاب العام -2

عن  لللمدة المحددة بن�رة الاكتتاب العام �ح�ث لا تق ��ل الاكتتاب العام في السندات مفتوحاً 

  ع�رة أ�ام ولا تجاوز شهر�ن.

 التخص�ص -3

السندات عدد السندات الم�روحة وجب توز�عها بتخص�ص عدد من  إذا جاوز الاكتتاب في

السندات الاسم�ة لكل م�تتب على أساس نس�ة عدد السندات الم�روحة إلى عدد السندات 

التي سندات �ان عدد ال �اً من الم�تتب�ن أ �ح�ث لا يترتب على ذلك إقصاء أ�اً  ،الم�تتب ف�ها

تب ما دفعه ن يرد إلى الم�تكسور لصالح صغار الم�تتب�ن، على أو�راعى جبر ال اكتتب ف�ها.

ار�خ غلق �ام من تالفعل خلال فترة لا تتجاوز س�عة أعند الاكتتاب �الز�ادة عما خصص له �

  كتتاب.�اب الا

 �انات التي �جب ان تتضمنها نشرة الاكتتاب العامالب -4

  خص ما يلي:انات والمعلومات الكا��ة وعلى الأن تتضمن ن�رة الاكتتاب الب��جب أ
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 :ب�انات عامة عن المصدر 

 لتجار�.رقم وتار�خ الق�د �السجل او ال��ل القانوني، غرض ال�ر�ة ومر�زها الرئ�سي ومدتها،  -

 عمال ال�ر�ة.وسا�قة أ س مال ال�ر�ة المصدر والمدفوع وعدد الأسهم، رأ -

و��ان �أعضاء سهم ال�ر�ة، فأكثر من أ %5�ن لنس�ة لمالكفي رأس المال لب�ان المساهمات  -

 دارة.مجلس الإ

 لآخر قوائم مال�ة معتمدة. ��مة صافي أصول ال�ر�ة محددة وفقاً  -

 مت�ازات الحال�ة المترت�ة على تلك الأصول.التأم�نات على أصول المصدر والرهونات والا -

و الدعاو� المرفوعة ضد المصدر والتي ��ون لها الموقف الضر�بي للمصدر وأهم القضا�ا أ -

والمخصصات المحددة لمواجهة تلك القضا�ا في حالة  ،تأث�ر على اله��ل التمو�لي له

 تحديدها.

 ب�انات خاصة �الإصدار 

�الموافقة على إصدار السندات و�قرار مجلس الإدارة في حالة قرار الجم��ة العامة للمصدر   -

و�النس�ة  .تفو�ضه من قبل الجم��ة العامة �إصدار ال�رو� التفص�ل�ة الخاصة �الإصدار

 دار.صبها �الموافقة على الإللجهات المصدرة من غ�ر ال�ر�ات قرار السل�ة المختصة 

ز صدار السندات ���مة تجاو (في حالة إادة التصن�� الائتماني للمصدر و/أو السندات شه -

 صافي أصول ال�ر�ة).

شرو� إصدار السندات ومواع�د استردادها ومدة السندات، نوع السندات والعائد الذ� تغله  -

 وجه استخدام حص�لة السندات.والغرض من الإصدار وأوأساس حسا�ه، 

 الضمانات والتأم�نات المقدمة من ال�ر�ة لحملة السندات. -

 .وتار�خ ترخ�ص اله��ة ��رح الورقة المال�ة للاكتتاب العامرقم  -
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تخ��� و الالإصدار و�رق التحو� أالإفصاح عن �افة المخا�ر المتعلقة �ال�ر�ة المصدرة و  -

 من تلك المخا�ر.

ح�ام اخت�ار�ة مع إ�ضاح أ� اعد السداد المعجل لتلك السندات أو أ� أالإفصاح عن قو  -

ندات �تعو�ض ن��ر ذلك. (في حالة السندات القابلة للسداد تعو�ضات قد تستحق لحملة الس

 المعجل).

الة السندات في ح( ت إلى أسهم على أساسهاقواعد التي س�تم تحو�ل السنداالعامل التحو�ل و مُ  -

 القابلة للتحو�ل الى أسهم).

في ( مج وخ�ة تنف�ذ الإصدار على دفعاتب�انات البرنا خ�ة الإصدار الإجمالي متضمنة -

 .السندات على ش�ل برنامج) حالة

 الب�انات المال�ة 

�قة أوعن االس حاس�ة المصر�ة عن السنوات الثلاثلمعاي�ر الم القوائم المال�ة للمصدر وفقاً  -

ن يرفق بهم تقر�ر مراقب الحسا�ات من ، على أقلالمدة من تار�خ تأس�س ال�ر�ة أيهما أ

ت�ن و قوائم مال�ة عن سنلمعاي�ر المراجعة المصر�ة، أ معد وفقاً الالمق�دين �سجل اله��ة و 

 جل).للسندات قص�رة الأمال�ت�ن على الأقل (�النس�ة فق� 

صدرة واله��ل المالي لل�ر�ة الم ملخص لمصادر التدفقات النقد�ة ونسب الس�ولة والر�ح�ة -

 ة وفقاً �و أ� نسب أخر� ت�لبها اله��ة وتقر�ر مراقب الحسا�ات عن التوقعات المستقبلأ

 .لمعاي�ر المراجعة المصر�ة

 ب�انات الاكتتاب 

البنك متلقى الاكتتاب، تار�خ فتح وغلق �اب الاكتتاب، و�ر�قة التخص�ص ورد المستحقات،  -

 ماكن الحصول على ن�رة الاكتتاب.وأ
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 .موقف سداد الجهات للإصدارات السا�قة في حالة وجودها 

  ،الجماعة تكو�ن �النس�ة لدفعات البرنامج ����ةن تتضمن على أت���ل جماعة حملة السندات 

 .الجماعة في كل دفعة حملة اشتراك و�ر�قة الحالة هذه في

 �خلال والإجراءات�وال عمر الإصدار، وحالات الإقرارات ال�ر�ة المصدرة للسندات تعهدات و 

 المتخذة في حالة حدوثها.

ن ح أتضم�ن ن�رة الاكتتاب فقرة توض ب�انات أخر� تراها اله��ة، مع مراعاة لى أ��الإضافة إ

للجدو� التجار�ة للن�ا� موضوع الن�رة أو لقدرة الم�روع  اعتماد اله��ة للن�رة ل�س اعتماداً 

 على تحق�ق نتائج مع�نة.

  ) من ذلك الدل�ل لنموذج لن�رة الاكتتاب العام في السندات.4مرفق �الملحق رقم (

  و�� اجراءات الاكتتاب العام -5

عمل�ة الاكتتاب أو صحة  �عد اعتماد اله��ة لن�رة الاكتتاب ما يؤثر على سلامةإذا �رأ 

تي ة أو القانون�ة الو العناصر الماد�الب�انات الواردة بن�رة الاكتتاب أو تغ�رت ال�روف أ

تاب إلى أن راءات الاكتج، ��حق لرئ�س اله��ة إ�قاف إعل�ها ن�رة الاكتتاب العاماعتمدت بناء 

حددها، و�لا وجب على � على الوجه الصح�ح خلال المدة التيجراء المناسب لإيتم اتخاذ ا

�قاف اجراءات الاكتتاب و�جب إ.لى الم�تتب�نكتتاب رد الم�الغ الم�تتب ف�ها إالاالجهة متل��ة 

 ورد الم�الغ الم�تتب ف�ها إذا �ان الاكتتاب تم �المخالفة لأح�ام القانون والقرارات الصادرة تنف�ذاً 

  ساس ب�انات غ�ر صح�حة.أو ثبت أن اعتماد الن�رة تم على أله 

  الضوا�� المن�مة لإصدار السندات من خلال �رح خاص .3

 2021لسنة  145على السندات التي يتم �رحها لل�رح الخاص قرار مجلس إدارة اله��ة رقم  �سر� 

  ا ال�أن:في هذ هم الضوا�� الصادرة، و��ما يلي أ الخاص �ضوا�� ال�رح العام والخاص للسندات
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 المستثمر الم�هل لل�رح الخاص: -1

  المستثمر الم�هل لل�رح الخاص

  الملاءة المال�ة ة ذاتالم�سسات المال�  الأشخاص ذو� الملاءة المال�ة

الخبرة التي لا تقل عن  � الأشخاص ال�ب���ة ذو 

و�دارة الأموال ثلاثة سنوات في مجال الائتمان 

 الصناديق والعمل لد� أ�ارة و إدوالاستثمار ف�ها أ

بنك أو شر�ة تأم�ن أو مؤسسة مال�ة مصر�ة أو 

  جنب�ة.أ

وفروع البنوك الأجنب�ة  البنوك المصر�ة -

 شراف البنك المر�ز� المصر�.الخاضعة لإ

 .م�نشر�ات التأم�ن أو إعادة التأ -

ال�ر�ات التي ��ون غرضها الاشتراك في  -

و �ة أمال تأس�س ال�ر�ات التي تصدر أوراقاً 

 ز�ادة رؤوس أموالها "بنوك الاستثمار".

 س المال المخا�ر.شر�ات رأ -

 شر�ات التأج�ر التمو�لي. -

 شر�ات التمو�ل الاستهلاكي.  -

شر�ات الوسا�ة في السندات والمتعاملون  -

 الرئ�س�ون.

و إعادة التمو�ل شر�ات التمو�ل العقار� أ -

 .العقار� 

 .صناديق الاستثمار -

 .شر�ات الاستثمار الم�اشر -

ات و أدو ال�ب���ة المالكة لأوراق مال�ة أ الأشخاص

دين مال�ة تز�د ��متها على خمسمائة ألف جن�ه 

في شر�ت�ن مساهمت�ن مصر�ت�ن على الأقل 

  �خلاف الجهة المصدرة.

ال�ر�ات التي لا �قل رأسمالها المدفوع عن مل�ون 

  .جن�ه
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 .المؤسسات العر��ة الإقل�م�ة والدول�ة -

م�ن التي يبلغ حجم أموالها صناديق التأ -

 .مل�ون جن�ه 100المستثمرة أكثر من 

 .صندوق مصر الس�اد� للاستثمار والتنم�ة -

صندوق مصر الفرعي للخدمات المال�ة  -

 .والتحول الرقمي

أ� مؤسسات مال�ة أخر� ذات ملاءة مال�ة  -

رار سات الواردة �ققد يتم إضافتها إلى المؤس

  .2020لسنة  166دارة اله��ة رقم مجلس إ

  

 الضوا�� الخاصة �الاكتتاب في السندات -2

 الحد الأدنى للاكتتاب في السندات 

من  %0.5ة مال�ة بنس�فراد ذو� الملاءة الللاكتتاب �النس�ة للمستثمر�ن الأ ��ون الحد الأدنى

من ��مة ال�رح  %1المال�ة نس�ة  قل، و�النس�ة للمؤسسات��مة ال�رح أو مل�ون جن�ه أيهما أ

  قل.مل�ون جن�ه أيهما أ 10أو 

حة لأشخاص من إجمالي السندات الم�رو  %10ن تخصص شر�حة بنس�ة لا تقل عن و�جب أ

اص عند تتق�د هذه الأشخ ولا -ف الم�تتب�ن في ال�ر�حة الأولى�خلا-�ب���ة أو اعت�ار�ة 

 اكتتابهم في النس�ة المذ�ورة �الحد الأدنى للاكتتاب.

 الفترة المحددة للاكتتاب 
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قل  تراه ال�ر�ة المصدرة للسندات على ألالما ت يتم تحديد فترة الاكتتاب لل�رح الخاص وفقاً 

مل قبل انتهاء افترة الاكتتاب عن أسبوع و�تم غلق �اب الاكتتاب في حالة تغ��ة الاكتتاب �الك

  مدة الاكتتاب المحددة.

فلا �جوز للم�تتب�ن في ال�رح الخاص  إذا تم �رح السندات في اكتتاب عام و�رح خاصاً  -

الاكتتاب في الشر�حة المخصصة للاكتتاب العام للسندات، مع مراعاة غلق �اب الاكتتاب 

 للاكتتاب العام وال�رح الخاص في ذات ال�وم.

 عمل�ة ال�رح الخاصالتزامات أ�راف  -3

   جهات ترو�ج وضمان تغ��ة الاكتتاب التزامات: 

و�تضمن التعاقد التزاماته ومس�ول�اته وآل�ات و�جراءات عمله و�خ�ار  ،التعاقد مع المصدر -

 اله��ة �صورة من هذا الاتفاق.

 الاكتتاب في السندات التي لم يتم تغ��تها في حالة تعهده بتغ��ة وضمان الاكتتاب. -

 الإفصاح عن عمل�ة ال�رح ونتائج الاكتتاب وفقاً للقواعد والإجراءات السار�ة في هذا ال�أن. -

 عدم الإدلاء �أ�ة معلومات غ�ر صح�حة عن عمل�ة ال�رح ونتائج الاكتتاب. -

  التزامات مدير ال�رح 

 :التحقق والإث�ات والاحتفا� �السجلات والمستندات المؤ�دة لها، وذلك على النحو الآتي -

o ان الملاءة المال�ة لعملاء ال�رح الخاص واست�فائهم للتعر�� والمواصفات الواردة �مذ�رة ب�

 المعلومات.

o .سلامة واكتمال �افة ب�انات الأوامر وصفة وشخص�ة الموقع على الأمر 

o  ب�ان الأشخاص وال�ر�ات والجهات التي تم توج�ه إخ�ار لها �غرض الاكتتاب في ال�رح

 الخاص.
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قل  تراه ال�ر�ة المصدرة للسندات على ألالما ت يتم تحديد فترة الاكتتاب لل�رح الخاص وفقاً 
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أ�ة معلومات جوهر�ة �ارئة أو جديدة من شأنها التغ��ر في أ�ة ب�انات وردت الإفصاح عن  -

 وردت إل�ه أو تم�ن من الا�لاع عل�ها. �مذ�رة المعلومات

تحديد الف�ة المستهدفة من المستثمر�ن مع المصدر ونس�ة و�ر�قة التخص�ص للأفراد  -

 .والمؤسسات

 مت�ل�ات قانون�ة و�جرائ�ة متعلقة �ال�رح.إخ�ار المصدر ��افة قواعد ال�رح الخاص وأ�ة  -

  التزامات المست�ار القانوني لل�رح 

قراره �صحة الب�انات والمعلومات التي تضمنتها مذ�رة الإفصاح �مذ�رة المعلومات و� -

المعلومات ��ما �خص التأكد من التزامات المصدر والقضا�ا والتراخ�ص الخاصة �ه وأ� 

 مر�ن المرتقب�ن.بنود أخر� هامة لل�رح للمستث

الالتزام �إعداد مذ�رة المعلومات وفقاً للقوان�ن والقواعد المن�مة للسندات مرفقاً بها المستندات  -

  المؤ�دة.

 التزامات المصدر 

  قل �ما يلي:يلتزم على الأ     

الواردة �مذ�رة المعلومات، وعدم إغفاله أو �افة صحة �افة الب�انات والمستندات والمعلومات  -

و معلومات أخر� ��ون لها تأث�ر ف المرت��ة �عمل�ة إصدار السندات لأ� ب�انات أالأ�را

 على قرار المستثمر �الاكتتاب في السندات من عدمه.

في حالة  لائحته التنف�ذ�ةس المال و وفقاً لأح�ام قانون سوق رأ اتخاذ الإجراءات المقررة قانوناً  -

بند من بنود مذ�رة المعلومات وعلى الأخص الحصول على موافقة اله��ة وجماعة  تغ��ر أ�

 حملة السندات.

 موافاة اله��ة ��افة التقار�ر والمستندات المفصح عنها �مذ�رة المعلومات �وال عمر السندات. -
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 قرارات المفصح عنها �مذ�رة المعلومات.الالتزام ��افة التعهدات والإ -

  ت التي يتع�ن توافرها �مذ�رة المعلومات:المعلومات والب�انا -4

  :خص ما يليانات والمعلومات الكا��ة وعلى الأن تتضمن مذ�رة المعلومات الب�جب أ�

 الب�انات الخاصة �المصدر 

 س المال المرخص �ه والمصدر والمدفوع.ن ال��ل القانوني وغرض ال�ر�ة ورأالإفصاح ع -

فأكثر من رأس مال ال�ر�ة  %5المالك�ن لنس�ة مال ح عن ب�ان المساهمات في رأس فصاالإ -

 لآخر تعديل. و��ان أعضاء مجلس الإدارة وفقاً 

لى زات الحال�ة المترت�ة عالإفصاح عن التأم�نات على أصول المصدر، والرهونات والامت�ا -

 صول، والموقف الضر�بي للمصدر. تلك الأ

 �ة معتمدة. لأخر قوائم مال الإفصاح عن ��مة صافي أصول المصدر وفقاً  -

و الدعاو� المرفوعة ضد المصدر والتي ��ون لها تأث�ر على الإفصاح عن أهم القضا�ا أ -

 .اله��ل التمو�لي لها والمخصصات المحددة لمواجهة تلك القضا�ا في حالة تحديدها

 ح�ام العامة لإصدار السندات: ال�رو� والأ 

الإصدار وقرار مجلس إدارة ال�ر�ة في قرار الجم��ة العامة لل�ر�ة المصدرة �الموافقة على  -

حالة تفو�ضه من قبل الجم��ة العامة �إصدار ال�رو� التفص�ل�ة الخاصة �الإصدار، 

�ة المختصة بها �الموافقة على و�النس�ة للجهات المصدرة من غ�ر ال�ر�ات قرار السل

 صدار.  الإ

ر وعدد السندات وعمر جمال�ة للإصدافي ذلك ال��مة الإ الإفصاح عن شرو� الإصدار �ما -

ة ح�ث الأولو�ة في السداد في حالمرت�ة السندات من و السندات والاستهلاك ومواع�د سداده، 

 سعر العائد وأسلوب احتسا�ه ومواع�د صرفه.و فلاس المصدر، إ
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لالتزام حالة ا ني لل�ر�ة و/أو السندات المصدرة (فيالإفصاح عن شهادة التصن�� الائتما -

 .)بتقد�مها

 وجه استخدام حص�لة السندات.ح عن الغرض من الإصدار وأالإفصا -

الإفصاح عن قواعد السداد المعجل لتلك السندات مع إ�ضاح أ� تعو�ضات قد تستحق لحملة  -

 السندات �تعو�ض ن��ر ذلك.

 و التأم�نات لصالح حملة السندات. الإفصاح عن الضمانات أ -

 .هاو التخ��� منوالإصدار و�رق التحو� أالمخا�ر المتعلقة �المصدر الإفصاح عن �افة  -

 الإفصاح عن موقف ق�د السندات �الإيداع المر�ز� و�البورصة المصر�ة. -

الإفصاح عن ب�انات الاكتتاب الخاصة �السندات منها البنك متلقى الاكتتاب، الحد الأدنى  -

 ات. قوالأقصى للاكتتاب، تار�خ فتح وغلق �اب الاكتتاب، و�ر�قة التخص�ص ورد المستح

 الإفصاح عن الب�انات المال�ة للمصدر والتي ت�مل: -

o  ًأو  ر�ة عن السنوات الثلاثة السا�قةلمعاي�ر المحاس�ة المص القوائم المال�ة للمصدر وفقا

ل مراقب الحسا�ات من المق�دين �سجتقر�ر ن يرفق بها عن مدة التأس�س أيهما أقل على أ

 لمعاي�ر المراجعة المصر�ة.   معد وفقاً الاله��ة و 

o أ� نسب  وح�ة واله��ل المالي أ�لس�ولة والر ملخص للتدفقات النقد�ة ومصادرها ونسب ا

معاي�ر المراجعة ل أخر� ت�لبها اله��ة وتقر�ر مراقب الحسا�ات عن التوقعات المستقبل�ة وفقاً 

 المصر�ة.

 ت���ل جماعة حملة السندات. -

خلال والإجراءات المتخذة في عمر الإصدار، وحالات الإ والقرارات المصدر �تعهدات و� -

 حالة حدوثها.
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إقرار وتعهد من جهة ترو�ج وتغ��ة الاكتتاب �أنها المس�ولة عن ال��ام �أعمال الترو�ج  -

ا �جب أن تُوضح مالخاصة بهذا ال�رح، و�بذل عنا�ة الرجل الحر�ص في هذا ال�أن، �ما 

  تغ��ة الاكتتاب.مدير لل�رح وضامن ل � أممدير لل�رح فق إذا �انت ال�ر�ة

 جماعة حملة السندات .4

�جوز لحملة السندات وص�وك التمو�ل والأوراق المال�ة الأخر� ذات الإصدار الواحد تكو�ن جماعة 

تهدف إلى حما�ة المصالح الم�تر�ة لأعضائها ومتا�عة الإصدار حتى انتهائه و�جب أن تتضمن 

سندات �ف�د تحديد ر��ة الم�تتب�ن في ال حوال، نصاً المعلومات، �حسب الأ�رة ن�رة الاكتتاب أو مذ

وص�وك التمو�ل والأوراق المال�ة الأخر� في الاشتراك في عضو�ة جماعة حملة السندات من 

 من الم�تتب�ن �الر��ة في عضو�ة جماعة حملة السندات اً عدمه، على أن يرفق �سند الاكتتاب إقرار 

ا في هذه الحالة الأح�ام المن�مة لجماعة حملة السندات على النحو الوارد وتسر� عل�ه من عدمه.

  .�اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق رأس المال

  برنامج السندات على دفعات

في حالة إصدار سندات على دفعات في إ�ار برنامج إجمالي للإصدار، ��ون لحملة �ل دفعة 

في �افة أعمالها أو قراراتها بنس�ة ما �ملكونه من من السندات الاشتراك في الجماعة والم�ار�ة 

  سندات إلى إجمالي رص�د السندات القائم في تار�خ الاشتراك في الجماعة.

  اختصاصات جماعة حملة السندات

 بنود على التعديلات مسائل منها على سب�ل المثال لا الحصر الجماعة �الن�ر في عدة تختص 

 خلال التور�ق �عمل�ة المرت��ة العقود و�السندات أ الخاصة المعلومات مذ�رة أو الاكتتاب ن�رة

 المحالة المال�ة الحقوق  محف�ة من خصمها يتم التي والعمولات الأتعاب الز�ادة في السندات، عمر

 مذ�رة أو الاكتتاب بن�رة الواردة الإخلال حالات من حالة أ� سندات التور�ق، حدوث عمر خلال
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وتحدد اللائحة  .المحددة استحقاقها توار�خ في حملة السندات مستحقات سداد عدم أو المعلومات

التنف�ذ�ة أوضاع و�جراءات دعوة الجماعة للانعقاد ومن له حق الحضور و����ة الانعقاد وم�انه 

  والتصو�ت وعلاقة الجماعة �ال�ر�ة واله��ة.

  الممثل القانوني للجماعة

ضائها يتم اخت�اره �قرار من أغلب�ة حملة السندات. عب�ن أ الممثل القانوني للجماعة من ��ون 

 أو ال�خص�ة �صفته ذلك كان سواء ،�ب���اً  شخصاً  نائ�ه أو الجماعة ن ��ون ممثلو��تر� أ

 أو م�اشرة علاقة نائ�ه أو القانوني للممثل ��ون  ألا و�جب شخص اعت�ار�، عن ممثل �صفته

 مصلحة مع تتعارض مصلحة أو التور�ق، �عمل�ة الأ�راف المرت��ة أو �المصدر م�اشرة غ�ر

 مجلس أعضاء من أو ال�ر�اء المدير�ن من أو إدارة �مجلس اً عضو  ��ون  أن أو السندات، حاملي

 مصدرة السندات. الجهة مال رأس من %10 من أكثر تملك شر�ة لد� العامل�ن من أو المرا��ة

أة المال�ة لها، ومن ينوب عنه عند ��ا�ه، والم�افتحدد اللائحة التنف�ذ�ة اختصاصاته وفترة تمث�له 

  التي تر� الجماعة تقر�رها له وشرو� عزله.
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  ح�ام التشر���ة المن�مة لهاوالأ نواع السنداتالفصل الثالث: أ

دعاء المعجل قابلة للاستو لى أسهم، ة قابلة للتداول وقابلة للتحو�ل إسندات ال�ر�ات ورقة مال�تعد 

صادرة من ال�ر�ات المساهمة المصر�ة وشر�ات التوص�ة �الأسهم والأشخاص الاعت�ار�ة التي لا 

تأخذ ش�ل شر�ة الرا��ة في الحصول على مصادر مال�ة لتمو�ل احت�اجاتها المتنوعة المرت��ة 

  �ممارستها لأن��تها الرئ�س�ة أو لتمو�ل عمل�ة بذاتها. 

ات غ�ر ندو سلأجل أقص�رة اسندات فقد تكون السندات  ،مختلفة اً ت ال�ر�ات أنواعوتتضمن سندا

أو سندات مغ�اة أو برنامج سندات على عدة و سندات خضراء حاصلة على تصن�� ائتماني أ

  لل�رو� الخاصة ��ل نوع من أنواع السندات. وذلك وفقاً  ات،صدار إ

المن�مة  ح�ام الت�ر���ةالأ على حدة متضمناً  لى �ب�عة �ل نوع من تلك السنداتوس�تم الت�رق إ

س المال ولائحته التنف�ذ�ة وقرارات مجلس إدارة اله��ة ل قانون سوق رألتلك السندات من خلا

  و��ما يلي أنواع تلك السندات: المن�مة لأنواع السندات المختلفة.
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  ح�ام التشر���ة المن�مة لهاوالأ نواع السنداتالفصل الثالث: أ

دعاء المعجل قابلة للاستو لى أسهم، ة قابلة للتداول وقابلة للتحو�ل إسندات ال�ر�ات ورقة مال�تعد 

صادرة من ال�ر�ات المساهمة المصر�ة وشر�ات التوص�ة �الأسهم والأشخاص الاعت�ار�ة التي لا 

تأخذ ش�ل شر�ة الرا��ة في الحصول على مصادر مال�ة لتمو�ل احت�اجاتها المتنوعة المرت��ة 

  �ممارستها لأن��تها الرئ�س�ة أو لتمو�ل عمل�ة بذاتها. 

ات غ�ر ندو سلأجل أقص�رة اسندات فقد تكون السندات  ،مختلفة اً ت ال�ر�ات أنواعوتتضمن سندا

أو سندات مغ�اة أو برنامج سندات على عدة و سندات خضراء حاصلة على تصن�� ائتماني أ

  لل�رو� الخاصة ��ل نوع من أنواع السندات. وذلك وفقاً  ات،صدار إ

المن�مة  ح�ام الت�ر���ةالأ على حدة متضمناً  لى �ب�عة �ل نوع من تلك السنداتوس�تم الت�رق إ

س المال ولائحته التنف�ذ�ة وقرارات مجلس إدارة اله��ة ل قانون سوق رألتلك السندات من خلا

  و��ما يلي أنواع تلك السندات: المن�مة لأنواع السندات المختلفة.

  



28

  

28 
 

  لى أسهمأولاً: السندات القابلة للتحو�ل إ

ى أسهم له في تحو�ل السندات المملو�ة له إبداء رغبتحاملها �حقه في إدات عاد�ة يتمتع سنهي 

وقات التي تحددها ال�ر�ة المصدرة والمفصح عنها بن�رة الاكتتاب/ مذ�رة المعلومات الخاصة الأ في

ى أسهم للك خلال الفترة من تار�خ انتهاء إجراءات إصدار السندات القابلة للتحول إ�السندات وذ

  تحقاقها النهائي.وحتى تار�خ اس

  لى أسهم م تحو�ل السندات القابلة للتحول إح�اأ

 سس التيلل�رو� والأ لى أسهم بناء على ر��ة حامل السند ووفقاً تحو�ل تلك السندات إ��ون  -

ى لل السند رغبته في تحو�ل السندات إحام ر بها قرار الجم��ة العامة، على أن يبد�صد

/ مذ�رة لاكتتاب�قرار الجم��ة والمفصح عنه بن�رة اأسهم في المواع�د المنصوص عل�ها 

 جل المحدد لاستهلاك السندات.تجاوز تلك المواع�د الألا يالمعلومات، و�جب أ

 إصدار على الموافقة المتضمن- العاد�ة غ�ر العامة الجم��ة يتضمن قرار أن �جب -

 التحو�ل تار�خ في ال�ر�ة سهم تحديد ��مة أسلوب أو المستخدم التحو�ل معامل -السندات

تحديد  �قواعد التق�د دون  كله وذلك ال�أن، هذا في ال�ر�ة إدارة تعدها التي للدراسة ��قاً 

  لأسهم. إل�ها الم�ار السندات تحو�ل أجل حلول عند السا�قة �المادة الواردة الأسهم ��مة

 Conversion Priceك���ة تحديد سعر التحو�ل 

كتتاب / والتي �علن عنها في ن�رة الا-�قصد �سعر التحو�ل ال��مة التي تحددها ال�ر�ة المصدرة 

ى للأسهم رأسمالها المصدر في تار�خ إصدار السندات القابلة للتحول إ -مذ�رة المعلومات السندات

في مقابل  مل السندن �حصل عل�ها حاعل�ها تحديد عدد الأسهم التي �م�ن أ أسهم والتي يتم بناءً 

د السن بداء الر��ة في تحو�لمة التي يتحملها حامل السند عند إخر ال��السند الواحد أو بتعب�ر آ

  

29 
 

درة س مال ال�ر�ة المص، والتي يتم ز�ادة رألاقتناء سهم واحد من أسهم ال�ر�ة المصدرة للسندات

 مقابلها.

مر من فترة لأخر� خلال ع و ��ون سعر متغ�رالتحو�ل ثابت خلال مدة السندات أ وقد ��ون سعر

  لعام / مذ�رة المعلومات للسندات.لجدول محدد ومعلن عنه بن�رة الاكتتاب ا السندات وفقاً 

 دوات الدين) قص�رة الاجلسندات (أثان�اً: 

تعد ورقة مال�ة (أدوات دين) قص�رة الأجل، تصدرها ال�ر�ات المساهمة المصر�ة والتوص�ة �الأسهم 

والإقل�م�ة، تصدر �قرار من مجلس إدارة شر�ات المساهمة أو مجلس المرا��ة والمؤسسات الدول�ة 

تفو�ض  بناءً على-بناءً على عرض ال�ر�ك أو ال�ر�اء المدير�ن في شر�ات التوص�ة �الأسهم 

، أو �موافقة السل�ة المختصة في غ�ر ذلك من الأشخاص الاعت�ار�ة، -من الجم��ة العامة لل�ر�ة

  ز ثلاثة ع�ر شهراً للإصدارات المستقلة وسنت�ن لبرنامج الإصدارات.وذلك لمدة لا تجاو 

  الشر�ات والجهات المرخص لها إصدار تلك السندات: -1

  .شر�ات المساهمة وشر�ات التوص�ة �الأسهم 

   ال�ر�ات المرخص لها من اله��ة �مزاولة أحد الأن��ة المال�ة غ�ر المصر��ة، �عد

 موافقة اله��ة.

   لرقا�ة البنك المر�ز� المصر� ��ر� موافقته على ذلك.البنوك الخاضعة 

  .المؤسسات المال�ة الدول�ة والإقل�م�ة 

  .ال�ر�ات الصغ�رة والمتوس�ة 

 

 

  صدار السندات:قرار إ -2
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  صدار السندات:قرار إ -2
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د�ة تفو�ض مجلس إدارة ال�ر�ة في إصدار سندات قص�رة الأجل �جوز للجم��ة العامة العا

د والموافقة على ال�رو� سنت�ن للإصدار المنفر جل) لمدة لا تجاوز (أدوات دين قص�رة الأ

الخاصة �الإصدار، أو الحصول على موافقة السل�ة المختصة في غ�ر ذلك من والأح�ام 

  الأشخاص الاعت�ار�ة.

  التصن�� الائتماني للسندات قص�رة الاجل: -3

) صادرة من إحد� جهات Ratingيتع�ن الحصول على شهادة �التصن�� الائتماني ( -

التصن�� الائتماني المعتمدة من اله��ة، أو حصول الضامن عل�ها إن وجد، شر��ة ألا تقل 

أو ما �عادلها، ما لم تتوافر إحد� حالات الإعفاء من الحصول على  -BBBعن درجة 

 شهادة التصن�� الائتماني.

�ر�ات لارات المصدرة ل) للإصدGrading�جوز التقدم ��هادة تصن�� جدارة ائتمان�ة ( -

 الصغ�رة والمتوس�ة �ما لا �قل عن الحد الذ� توافق عل�ه اله��ة. 

يتم تجديد التصن�� الائتماني أو تصن�� الجدارة الائتمان�ة، �حسب الأحوال، في حالة  -

  تجاوز عمر إصدار السندات قص�رة الأجل فترة سر�ان شهادة التصن�� الائتماني.

  الحصول على شهادة �التصن�� الائتماني:عفاء من حالات الإ

 إذا �ان المصدر أحد البنوك الخاضعة لإشراف ورقا�ة البنك المر�ز� المصر�. -

 إذا �ان المصدر أحد المؤسسات المال�ة الإقل�م�ة أو الدول�ة التي لديها تصن�� ائتماني. -

أو  المستقللمدة سنة على الأقل للإصدار  � إذا �ان المصدر لد�ه تصن�� ائتماني سار  -

 للسنة الأولى لبرنامج الإصدار.
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التزامات المصدر مضمونة من مؤسسة مال�ة محل�ة أو دول�ة لديها تصن�� ائتماني  تإذا �ان -

أو شر�ة حاصلة على شهادة تصن�� ائتماني سار�ة لمدة عام أو معفاة من شر� الحصول 

 على التصن�� ائتماني.

الأجل ن�ا�ةً عن جهة أخر� حاصلة على شهادة  إذا �ان المصدر قد أصدر السندات قص�رة -

  تصن�� ائتماني سار�ة لمدة عام أو معفاة من شر� التصن�� ائتماني.

  جل:صدار السندات قص�رة الأإضوا��  -4

 مدة الإصدار والبرنامج

 الإصدار مستقلاً لا تقل مدته عن س�عة أ�ام ولا تتجاوز اثنتي ع�ر شهراً. -

 البرنامج لا تتجاوز مدته سنت�ن.  -

 صدارات المتعددة للبرنامجالإشرو� 

�جوز إقرار إصدارات متعددة �موجب البرنامج خلال فترة السنت�ن المحددة لبرنامج الإصدار  -

وفقاً لل�رو� والأح�ام المحددة في البرنامج السابق موافقة اله��ة عل�ه شر��ة إخ�ار اله��ة 

الاكتتاب العام أو مذ�رة المعلومات المحدثة مرفقاً بها المستندات  ��رو� �ل إصدار و�ن�رة

الدالة على هذا التحديث حال وجودها، وذلك قبل يوم�ن عمل على الأقل من ن�ر الن�رة 

في حالة الاكتتاب العام أو توز�ع مذ�رة المعلومات على المستثمر�ن في حالة الاكتتاب 

 الخاص.

ي أ� وقت عن الحد الأقصى السابق موافقة اله��ة عل�ه عدم تجاوز مجموع الإصدارات ف -

 لإصدارات البرنامج.

عدم تجاوز تار�خ الاستحقاق لكافة الإصدارات �موجب البرنامج مدة سر�ان البرنامج مع  -

السماح �إم�ان�ة تجديد برنامج الإصدار قبل انتهاء مدة سر�ان البرنامج �عد الحصول على 
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قد�م ن�رة الاكتتاب العام أو مذ�رة المعلومات المحدثة، �الإضافة موافقة اله��ة وذلك �موجب ت

 إلى المستندات الم�لو�ة الخاصة بذلك.

 صدارات السا�قة.عدم وجود مخالفات ل�رو� وأح�ام الإ -

�جب حال �ون ال�ر�ة المصدرة أحد ال�ر�ات الصغ�رة أو المتوس�ة ألا يتجاوز ��مة إصدار  -

  .السندات صافي أصول ال�ر�ة

�جوز أن تصدر السندات قص�رة الأجل بواس�ة مؤسسة مال�ة بنفسها أو أن تصدرها مؤسسة  -

مال�ة لصالح عملائها أو أن تكون المؤسسة المال�ة ضامنة للالتزامات المترت�ة على إصدار 

 السندات قص�رة الأجل.

 .جل ��ون الن�ر على موقع إلكتروني تخصصه اله��ةفي حالة السندات قص�رة الأ -

 حاصلة على تصن�� ائتمانيالثاً: السندات غ�ر ثال

و��رح  ،تمان�اً ائ سندات تصدرها ال�ر�ات تتم�ز بدرجة مخا�ر عال�ة لعدم تصن�فها تصن�فاً هي 

دارها لا تز�د ��مة السندات المزمع إصأفق� للمستثمر�ن المؤهل�ن و��تر� لإصدارها  خاصاً  �رحاً 

 .شهر 13عن صافي أصول ال�ر�ة ولا تقل مدته عن 

  الشرو� والمت�ل�ات الواجب توافرها في الشر�ات الرا��ة في الإصدار -1

 س المال المصدر والمدفوع منه لتلك ال�ر�ات عن مل�ون جن�ه.ألا �قل الحد الأدنى لر أ -

��ام ال�ر�ة �ممارسة الن�ا� الأساسي وفقا لغرض ال�ر�ة لمدة عام على الأقل وتتوافر لها  -

 عمال.أ سا�قة 

و ن�امها الأساسي ما �ج�ز لها أن يتضمن السند القانوني للجهات من غ�ر ال�ر�ات أ -

 صدار سندات.إ
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لمعاي�ر المحاس�ة  ن تكون معدة وفقاً أعداد قوائم مال�ة عن سنة مال�ة على الأقل على إ  -

 لمعاي�ر المراجعة المصر�ة. ن يتم مراجعتها وفقاً أالمصر�ة و 

لآخر قوائم مال�ة معتمدة، �ما �جوز  أصول المصدر وفقاً لا تز�د ��مة السندات عن صافي أ -

 لمجلس إدارة اله��ة الترخ�ص �إصدار سندات تتجاوز ��مة صافي أصول ال�ر�ة.

و جنحة ماسة أو جنا�ة أو العضو المنتدب عقو�ة أعدم صدور ضد رئ�س مجلس الإدارة  -

 ل�ه اعت�اره.إ�ال�رف ما لم ��ن رد 

و أحد التداب�ر من الجهة الإدار�ة على المصدر ��ما �خص أ� عدم اتخاذ أ� اجراء احتراز  -

 الأقل.  ىزالتها ستة أشهر علإن�ا� ال�ر�ة ما لم �مر على 

  الضوا�� الخاصة �السندات -2

 .شهراً  13صدار السندات عن إلا تقل مدة أ -

 تحديد الغرض من الإصدار و����ة الاستخدام. -

الإفصاح عن موقف المصدر تجاه ب�ع أ� و  تضم�ن مذ�رة المعلومات الخاصة �الإصدار -

أصل من الأصول الرئ�س�ة المملو�ة له خلال السنة الأولى من الإصدار على الأقل وما 

 حلاله �أصول أخر�.إو أس�تم استهلاكه 

 حاصلة على تصن�� ائتمانيالضوا�� ق�د السندات غ�ر  -3

وراق والق�د المر�ز� في الأيداع حد� ال�ر�ات المرخص لها بن�ا� الإإيداع السندات لد� إ -

 المال�ة.

 خلال.صدار وعدم حدوث أ� حالة من حالات الإمرور مدة لا تقل عن نصف مدة الإ -

 لا تقل المدة المت���ة للسندات عن عام من تار�خ الق�د.أ -

 .التزام المصدر �سداد حقوق حملة السندات في توار�خ استحقاقها -
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موقف و  صدار السندات،إشرو�  اله��ة متضمناً فصاح �غرض ال�رح تعتمده إتقد�م تقر�ر  -

السداد  ين�ة الجهة فو سس حسا�ه، أو  هالعائد وتار�خ صرفو ما تم استهلاكه من السندات، 

 ن وجدت".إالضمانات الممنوحة "و المخا�ر، و المعجل، 

ار�خ صدار السندات حتى تإتقد�م شهادة مراقب الحسا�ات �سلامة المر�ز المالي لل�ر�ة منذ  -

 تقد�م �لب الق�د �البورصة.

  من اله��ة. ن ��ون معتمداً أت���ل جماعة حملة السندات على  -

وراق المال�ة �البورصة المصر�ة، و�ذلك لأانه �جب التزام المصدر �قواعد ق�د وش�ب أمع مراعاة 

  جل السندات.أالإفصاحات الواردة بتلك القواعد منذ تار�خ الق�د حتى نها�ة 

    يراد�ةالإرا�عاً: السندات 

السندات الصادرة من الأشخاص الاعت�ار�ة العامة ووحدات الإدارة المحل�ة، �عد موافقة وزارة هي 

المال�ة على إصدار تلك السندات لتمو�ل م�روعاتها الإنتاج�ة أو الخدم�ة، و�تم سداد ��مة هذه 

غ�رها من لك الم�روعات و السندات �الإضافة إلى عوائدها �استخدام التدفقات النقد�ة المتولدة عن ت

  .الإيرادات التي تحددها الجهة مصدرة السندات

صدار القواعد والإجراءات المن�مة لإصدار تلك السندات الإيراد�ة وسداد ��متها �الإضافة إو�تم 

  �عد موافقة وزارة المال�ة عل�ها.إلى عوائدها 

  .�السندات ح�ام الخاصةتسر� على تلك السندات ��ما لم يرد �ه نص خاص الأ

 شخاص الاعت�ار�ة خامساً: سندات الأ

وتلتزم  .شر�ة ش�ل لا �أخذ مصر�  غ�ر أو مصر�  اعت�ار�  السندات الصادرة من �ل شخصهي 

صدار إلى �الموافقة ع شخاص الاعت�ار�ة �الحصول على قرار من سل�تها المختصة قانوناً تلك الأ

  

35 
 

س المال أعل�ها �اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق ر تلك السندات وموافاة اله��ة �المستندات المنصوص 

 ومن ضمنها: 1992لسنة  95رقم 

  و للجهة الضامنة، والسندات أصدارها إشهادة التصن�� الائتماني لمصدر السندات المزمع

 صدارها.إالمزمع 

   لآخر  اً و ما �عادله وفقأنسخة من السند القانوني لإن�اء ال�خص الاعت�ار� ون�امه الأساسي

 تعديل.

  المال�ة الورقة مدة عن مال�ة، و��ان قوائم لأحدث ��قاً  الملك�ة وحقوق  التمو�ل �مصادر ب�ان 

وتقر�ر  الإصدار، لجهة المالي واله��ل الس�ولة ونسب النقد�ة التدفقات وملخص لمصادر

 .المصر�ة المراجعة لمعاي�ر وفقاً  المستقبل�ة التوقعات عن الحسا�ات مراقب

  كما تلتزم تلك الاشخاص الاعت�ار�ة �الإفصاح عن �افة الب�انات الم�لو�ة بن�رة الاكتتاب العام

س أمن اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق ر  44للمادة  صدار تلك السندات وفقاً إعند الر��ة في 

  . 1992لسنة  95المال رقم 

    صداراتإصدار السندات على عدة إسادساً: برنامج 

شخاص تصدرها ال�ر�ات المساهمة وشر�ات التوص�ة �الأسهم وغ�رها من الأسندات هي 

الاعت�ار�ة على ه��ة برنامج متعدد الإصدارات لمدة لا تتجاوز ثلاث سنوات من تار�خ موافقة اله��ة 

عات البرنامج عن ثلاثة ع�ر جل استحقاق أ� دفعة من دفألا �قل أصدار الإجمالي و على الإ

  .شهراً 
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  صدار تلك السندات:إشرو� 

صدور قرار الجم��ة العامة غ�ر العاد�ة لل�ر�ة مصدرة السندات أو السل�ة المختصة  -1

ار صدجمال�ة على الإصدار موافقتها الإإشخاص الاعت�ار�ة التي لا تأخذ ش�ل شر�ة الأ

 .)صدارات(إدارة في تنف�ذه على عدة دفعات وتفو�ض مجلس الإ

مذ�رة المعلومات للإصدار الإجمالي خ�ة الإصدار مب�ناً بها تتضمن ن�رة الاكتتاب العام أو  -2

 وغ�ر ذلك من الب�انات التي أو خاصاً  عاماً  تنف�ذ الإصدار على دفعات وما ��رح منه �رحاً 

 تحددها اله��ة.

صدار �ل دفعة عن ثلاثة ع�ر شهراً، ولا �جوز تعديل سداد إجل استحقاق ألا �قل أ��تر�  -3

 لا �موافقة جماعة حملة السندات و��ون اجتماع الجماعة صح�حاً إا او جزء منهأهذه الدفعة

ذا لم يتوافر هذا النصاب في الاجتماع الأول �ان إف .على الأقل من أعضائها %50�حضور 

و من ينوب عنهم و�صدر القرار أمن الأعضاء  %25�حضور  الاجتماع الثاني صح�حاً 

 الاجتماع.ر�اع الأصوات الحاضرة في أ�أغلب�ة ثلاثة 

عند الر��ة في تكو�ن جماعة حملة السندات ��ون لحملة �ل دفعة من السندات الاشتراك في  -4

الجماعة والم�ار�ة في �افة أعمالها أو قراراتها بنس�ة ما �ملكونه من سندات إلى إجمالي رص�د 

 السندات القائم في تار�خ الاشتراك في الجماعة.

علومات ����ة تكو�ن الجماعة و�ر�قة اشتراك حملة �ل و مذ�رة المأتتضمن ن�رة الاكتتاب  -5

 دفعة في الجماعة.

 موافقة اله��ة على ن�رة الاكتتاب أو مذ�رة المعلومات الخاصة �الإصدار الإجمالي للسندات. -6

تقد�م إخ�ار اله��ة قبل إصدار �ل دفعة �أسبوع�ن على الأقل على أن يرفق �ه المستندات  -7

ذلك قرار مجلس الإدارة �الإصدار وشهادة �التصن�� الائتماني الخاصة �إصدار السندات و�
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وللجهة المصدرة الس�ر في إجراءات الإصدار إذا لم تعترض اله��ة على إخ�ار الإصدار 

 خلال أسبوع من تقد�مه.

تقد�م شهادة �أوجه استخدامات حص�لة الإصدار الخاص ��ل دفعة، ونس�ة الأصول المتداولة  -8

وذلك �له ما لم يتوافر تدفقات نقد�ة تندرج  1:1قل عن تلا ألة والتي �جب لى الخصوم المتداو إ

 و تع�د تمو�لها البنوك.أضمن الأصول المتداولة وتضمن تغ��تها 

علومات و مذ�رات المأو ال�خص الاعت�ار� المصدر في ن�رات الاكتتاب العام أفصاح ال�ر�ة إ -9

وسائل الن�ر ل ن�� الائتماني الدور�ة وفقاً في حالة ال�رح الخاص عن �امل ب�انات شهادة التص

 2018لسنة  55حداث الجوهر�ة الواردة �قرار مجلس إدارة اله��ة رقم المحددة للإفصاح عن الأ

و المق�د ألها في اكتتاب عام  الصادر ��أن ضوا�� ووسائل الن�ر لل�ر�ات التي �رحت أوراقاً 

الإفصاح خلال س�عة أ�ام من تار�خ صدور ن يتم أعلى  ،لها أوراق مال�ة �البورصة المصر�ة

ذا ما اشتملت على تغ��ر في درجة التصن�� الائتماني �عد ن�ر ن�رة الاكتتاب العام إال�هادة 

ذا �انت السندات غ�ر مق�دة �البورصة المصر�ة ���ون الإفصاح على �و  .و مذ�رة المعلوماتأ

و ال�خص أتخصصه اله��ة لهذا الغرض والموقع الإلكتروني لل�ر�ة  الموقع الإلكتروني الذ�

 الاعت�ار� �حسب الأحوال.

لسنة  55دارة اله��ة رقم إلضوا�� الن�ر المحددة �قرار مجلس  ن�ر إخ�ار الإصدار وفقاً  -10

2018.  

    سا�عاً: السندات المغ�اة �ضمان محف�ة مستقلة من الحقوق المال�ة

اهمة من غ�ر شر�ات التور�ق بترخ�ص من اله��ة مقابل و�ضمان سندات تصدرها شر�ات المس

لى ضمانات أخر� يتم تقر�رها لسداد ��مة إمحف�ة مستقلة من حقوقها المال�ة الآجلة �الإضافة 

  لة.صول المنقو وعائد السندات �خلاف محف�ة الحقوق المال�ة المستقلة �الأصول العقار�ة والأ
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  رها في الشر�ات الرا��ة في الإصدار:الشرو� والمت�ل�ات الواجب تواف

 و من ال�ر�ات التي تقوم بب�عأال�ر�ات المرخص لها �منح تمو�ل يتم سداده على أقسا�  -1

 أصول منقولة على أقسا�.

نف�ذ �جارات ناش�ة عن تإال�ر�ات التي تزاول ن�ا� يترتب عل�ه وجود محف�ة مال�ة مقابل  -2

 عقود الم�ار�ة مع الجهات الح�وم�ة.

خاص شالأشخاص الاعت�ار�ة العامة والخاصة التي لديها محف�ة حقوق مال�ة مستقلة لد� الأ -3

�جارات ناش�ة عن مزاولة الن�ا� ومن ب�نها شر�ات التمو�ل إالاعت�ار�ة العامة والخاصة مقابل 

ل التمو�و التأج�ر التمو�لي، و الاستثمار والت�و�ر العقار�، و �عادة التمو�ل العقار�، و العقار�، 

  الاستهلاكي.

 خر� توافق عل�ها اله��ة يتوافر لديها محف�ة حقوق مال�ة مستقلة.أشر�ات  -4

  صدار ال�ر�ات الرا��ة في الإصدار قوائم مال�ة عن سنة مال�ة �املة. إ  -5

  الشرو� والمت�ل�ات المرت��ة �محف�ة الحقوق المستقلة:

 ع عل�ها.ن تكون المحف�ة مستقلة ومستحقة لل�ر�ة المصدرة وغ�ر متناز أ -

  مل�ون جن�ه.  20لا تقل ��مة تلك المحف�ة عن أ -

  ضا��ة للسندات المغ�اة �خلاف محف�ة الحقوق المال�ة المستقلةالضمانات الإ

 صول العقار�ة:الأ  

و صادر أو مرفوع ضدها قضا�ا وتكون مسجلة �ال�هر العقار�، ألا تكون محل نزاع أ�جب 

أش�ر �جواز نقل ملك�تها للغ�ر و�تم الت��أنها قرار تخص�ص وتسمح شرو� التخص�ص 

  �الرهن لد� الجهة المختصة.
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ل خبراء سمائهم في جداو أصول بواس�ة اثنان من خبراء التق��م المق�د يتم تق��م تلك الأ

  التق��م العقار� لد� اله��ة وفى حالة الاختلاف ب�نهم �عتد �متوس� ال��مة ب�ن التقر�ر�ن.

 صول المنقولة:الأ 

هار شإشهارها �سجل الضمانات المنقولة و�تم إمن الأصول التي �جوز  أن تكون  �جب

الضمان �سجل الضمانات لصالح حملة السندات �مجرد تغ��ة الاكتتاب في السندات 

  شهار في حدود حقوق حملة السندات القائمة.ن يتم ش�ب ذلك الإأو�جوز 

ة و أوراق مال�أمال�ة مق�دة �البورصة  ن تتضمن تلك الأصول المنقولة أوراقاً أو�جوز 

و�تم التأش�ر برهن تلك الأوراق المال�ة لصالح حملة السندات لد� ال�ر�ة  ،ح�وم�ة

  المرخص لها �الإيداع والق�د المر�ز�. 

  صدار:التزامات المصدر للسندات المغ�اة �وال عمر الإ

و الرهن �وال مدة السندات ألا يتم التصرف في الأصول المقدمة �ضمانة إضا��ة �الب�ع  -1

و أالمعلومات  ةن تتضمن مذ�ر أالمغ�اة حتى يتم سدادها والعائد المستحق عل�ها مع جواز 

ن�رة الاكتتاب العام السماح �التصرف في تلك الضمانات في حدود ما يتم سداده من ��مة 

 السندات وعوائدها.

صدار السندات إل من إجمالي على الأق %20تز�د إجمالي ��مة المحف�ة والضمانات نس�ة  -2

حاف� على تلك النس�ة �وال �وعوائدها مع المحاف�ة على حقوق حملة السندات والضمانات و 

ضمانات  وتتعهد ال�ر�ة بتقد�م .عمر الإصدار "وفقا للرص�د القائم للسندات والعائد المستحق"

وائم المال�ة عن الق ن يرفق بتقار�ر مراقب الحسا�اتأ ىعل ،إضا��ة عند انخفاض تلك النس�ة

  مد� التزام ال�ر�ة �اشترا�ات السندات المغ�اة.
  

 لى ملف الإصدار ��ما السندات المغ�اةإالمستندات التي يتع�ن تضم�نها 
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  ) ما يلي:2لى المستندات الخاصة �السندات الواردة �الملحق رقم (إ�الإضافة 

  م�ن الحف�أو الاتفاق المبرم ب�ن ال�ر�ة   اتفاقات الضمانات الإضا��ة

تفاق المبرم ب�ن المصدر والجهة المس�ولة الا

  عن التحص�ل

ن م�أاتفاق الحوالة المبدئي ب�ن المصدر و 

  الحف�

  اتفاق ضمان التغ��ة

  )حال وجوده(

تقر�ر مراقب الحسا�ات عن صافي ��مة 

  سس تق��مهاأالمحف�ة و 

التدفقات النقد�ة المتوقعة للمحف�ة المستقلة 

ها ب معتمدة من ال�ر�ة ومرفقاً عدادها إ سس أو 

  تقر�ر مراقب الحسا�ات

-  

  

  و مذ�رة المعلوماتأكتتاب العام الب�انات التي يتع�ن تضم�نها لنشرة الا 

 ثاني منثالث من الفصل الالثاني و ال ينلى الب�انات الخاصة �السندات الواردة �البندإ�الإضافة 

  ما يلي: 1992لسنة  95س المال رقم أاللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق ر 

م�ن الحف� المس�ول عن متا�عة العمل�ات أب�انات 

  الخاصة �حقوق حملة السندات

ب�ان ���مة  ملخص اتفاق الحوالة متضمناً 

المحف�ة والضمانات الإضا��ة ومد� تنوعها 

جال السداد والتوز�ع آمن ح�ث ال��مة و 

سس أجل المحف�ة و أالجغرافي ومتوس� 

  تق��مها.
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  م�ن الحف�أالمحصل و التزامات 

مواع�د سداد مستحقات حملة السندات 

والعمولات والمصار�� التي يتم خصمها من 

  حص�لة الحقوق المحالة ومواع�د خصمها

قواعد التصرف في فائض المحف�ة عند تمام سداد 

  السندات وعوائدها.

ه ل ن المحف�ة ملكاً أإقرار المست�ار القانوني �

و أا قضا� ة�أ توجد نه لاأوقت اتفاق الحوالة و 

منازعات تؤثر على ملك�ة المحف�ة وحقه في 

ن الحوالة نافذة وناجزة وغ�ر أالتصرف ف�ها، و 

معلقة على شر� وناقلة لجم�ع الحقوق 

  .والضمانات المحالة

 

الدفاتر م�ن الحف� والحسا�ات و أيداعها لد� إما ��ما يتعلق �الحوالة النهائ�ة والمستندات الواجب أ

ندات ح�ام الواردة �سم�ن الحف� ست�بق عل�ها ذات الأأالتي �قوم �إمساكها وواج�ات والتزامات 

 .التور�ق

  ثامناً: السندات الخضراء

روعات لأجنب�ة لتمو�ل م�اسندات تصدرها ال�ر�ات والجهات المصر�ة، وال�ر�ات والمؤسسات هي 

لتمو�ل و�عادة تمو�ل الم�روعات الخضراء الصد�قة للب��ة. داخل مصر وتخصص حص�لتها 

  �ة.س المال ولائحته التنف�ذأح�ام المن�مة لإصدار السندات �قانون سوق ر ت�بق عل�ها ذات الأو 

  نواع السندات الخضراء:أ

  سندات خضراء تستخدم حص�لتها في مشار�ع صد�قة للب��ة -1
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وفاء الم�ار�ع الصد�قة للب��ة و�لتزم المصدر �اليتم استخدام حص�لة السندات في تمو�ل 

  ���مة السندات والعائد المستحق عل�ها.

يلتزم مُصدر السندات �الوفاء ���مة السندات والعائد المستحق عل�ها، و��ون لحاملي 

 .السندات الحق في الرجوع إلى المُصدر

  السندات الخضراء المولدة للإيرادات -2

يتم سداد الالتزامات المترت�ة على السندات، والعوائد من خلال الايرادات المتولدة من 

  الم�روعات التي يتم تمو�لها من حص�لة السندات الخضراء.

  و العائد المستحق عل�ها.ألا يوجد إلزام على مصدر السندات �الوفاء ���مة السندات 

  سندات التور�ق الخضراء -3

  .جلة ل�ر�ة أو م�روع صديق للب��ةحقوق مال�ة ومستحقات آ سندات تصدر مقابل محف�ة

  مثلة للمشار�ع الصد�قة للب��ة: أ

 م�روعات ال�اقة الجديدة والمتجددة   

 م�روعات التك�� مع التغ�رات المناخ�ة  

 م�روعات استخدام ال�اقة ��فاءة  

 م�روعات التح�م في التلوث ومنعه  

 م�روعات الم�اني الخضراء  

  الن��فةم�روعات النقل  

  إ�ار عمل السندات الخضراء 

  يتكون من أر�ع م�ونات رئ�س�ة:

  استخدام حص�لة السندات الخضراء. -1
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  اخت�ار وتق��م الم�روعات الصد�قة للب��ة. -2

  إدارة الحص�لة. -3

  التقار�ر الدور�ة والإفصاحات. -4

  صدار السندات الخضراء إجراءات إ

 والمروج�ن.اخت�ار أحد بنوك الاستثمار المرخص لها من اله��ة  -1

 .من اللائحة"34الحصول على التصن�� الائتماني "مراعاة المادة  -2

 .تسع�ر السندات الخضراء وتحديد العائد عل�ها -3

  الحصول على موافقة اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة. -4

  الخبراء والم�سسات الاستشار�ة الب���ة

  أولاً: الخبراء والم�سسات الاستشار�ة الدول�ة

تم تحديد قائمة من الخبراء والمؤسسات الاست�ار�ة الدول�ة (مراقبي الب��ة الدول��ن) �قرار مجلس 

وتعديلاته، تعتد اله��ة �التقار�ر الصادرة عنهم في شأن إعداد  2019لسنة  113دارة اله��ة رقم إ

ديد مد� توافق حتقار�ر دراسة لتق��م واخت�ار الم�روعات الصد�قة للب��ة (الم�روعات الخضراء) وت

  الم�روعات الممولة �حص�لة السندات الخضراء �اشترا�ات الب��ة الن��فة، وذلك على النحو الآتي:

Climate Bond Initiative  KPMG  

Institutional Shareholder Services Inc. 

(ISS)  
Sustainalytics 

Vigeo Eiris PWC 

Deloitte Ernest & Young 

S&P’s Green bond Evaluation tools Moody’s Green bond Assessment 

CICERO  Global Sustain 
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 : الخبراء والم�سسات الاستشار�ة المحل��ن ثان�اً 

ن�اء سجل �اله��ة لق�د الخبراء والمؤسسات الاست�ار�ة المحل��ن لدراسة تق��م واخت�ار إيتم  -

الم�روعات الخضراء والمستدامة مع مراعاة توافر ال�رو� والمعاي�ر الواردة �قرار مجلس 

و��ما يلي نبذة عن تلك ال�رو� والمعاي�ر التي يتع�ن  .2019لسنة  127دارة اله��ة رقم إ

 لخبراء الاست�ار��ن المحل��ن:توافرها في ا

  ال�رو� العامة للق�د:

 الق�د لد� وزارة الب��ة. -1

 حسن السمعة. -2

إصدار وث�قة تأم�ن ضد الأخ�ار المهن�ة �ما يتلاءم مع حجم ون�اق المس�ول�ات المترت�ة  -3

على أعمال المرا��ة والتق��م التي �قوم بها الخبراء من الأشخاص ال�ب�ع��ن أو المؤسسات 

 ار�ة �حسب الأحوال.الاست�

تقد�م تعهد �الاستقلال�ة وعدم وجود تعارض للمصالح عند إجراء أعمال تق��م واخت�ار  -4

 الم�روعات الخضراء.

تقد�م تعهد �عمل منهج�ات تق��م الم�روعات الخضراء �التوافق مع معاي�ر م�ادرة السندات  -5

 Climate Bondأو م�ادرة سندات المناخ  Green Bond Initiativeالخضراء العالم�ة 

Initiative .أو أ�ة أ�ر عالم�ة أخر� متعارف عل�ها 

تقد�م تعهد �إعداد التقار�ر المعدة في شأن الم�روعات محل التق��م وفقاً للأ�ر والمعاي�ر  -6

 الدول�ة الم��قة في هذا ال�أن مع الإشارة إل�ها عند إعداد هذه التقار�ر.
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عقو�ة جنا�ة أو �عقو�ة جنحة في جر�مة ماسة �ال�رف أو الأمانة ضد عدم صدور أح�ام � -7

الخبراء أو ضد أعضاء مجلس إدارة المؤسسات الاست�ار�ة في السنوات الثلاث السا�قة 

 على الق�د �السجل ما لم ��ن قد رد إل�ه اعت�اره.

ست�ار�ة سة الاعدم صدور تداب�ر إدار�ة من اله��ة أو من الجهة التي ��ون الخب�ر أو المؤس -8

 تا�ع لها أو خاضع لرقابتها و�شرافها وذلك خلال السنوات الثلاث السا�قة على الق�د �السجل.

 سداد مقابل الخدمات المقرر. -9

  شرو� إضا��ة خاصة �الخبراء (الأشخاص ال�ب�ع��ن):

الحصول على مؤهل عال مناسب و�فضل أن ��ون حاصلاً على أحد ال�هادات العلم�ة  -1

أو المهن�ة العل�ا في المجالات المرت��ة �الم�روعات الخضراء والمستدامة سواء  الأكاد�م�ة

 من داخل مصر أو خارجها.

 است�فاء شرو� الخبرة والكفاءة المت�ل�ة من وزارة ش�ون الب��ة في هذا ال�أن. -2

توافر خبرة علم�ة و/أو عمل�ة �العمل في الم�روعات الخضراء والمستدامة لمدة لا تقل  -3

 سنوات. عن خمس

  شرو� إضا��ة خاصة �المؤسسات الاست�ار�ة:

أن ��ون لديها ���ل تن��مي وأن�مة عمل لإجراء عمل�ة التق��م والاخت�ار للم�روعات  -1

 الخضراء والمستدامة.

 أن ��ون لها سا�قة أعمال في مرا��ة الم�روعات الخضراء والمستدامة محل التق��م. -2

 خبراء �المؤسسة المس�ول�ن عن عمل�ة التق��م في �لالتقد�م إقرار �إخ�ار اله��ة �أسماء  -3

م�روع مرفقاً �ه الس�رة الذات�ة وسجل الأعمال لكل منهم على أن ��ون هؤلاء الخبراء 

  مختص�ن �مجال الم�روع محل التق��م.
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إعداد �و المحل�ة المق�دة �سجل اله��ة أيلتزم الخبراء والمؤسسات الاست�ار�ة الدول�ة  -

جراءات استخدام التمو�ل وتخص�صها للم�روعات الخضراء إول تقار�ر دور�ة ح

  .  وتحديد الم�روعات الخضراء التي �ستخدم لها التمو�ل

  استخدام حص�لة السندات

تستخدم لتمو�ل و�عادة تمو�ل الم�روعات الخضراء الصد�قة للب��ة التي تتفق مع معاي�ر   -1

 .السندات الخضراء واشترا�ات الب��ة الن��فة
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 .الم�روعات الخضراء يومحف�ة مخصصة للاستثمار فالم�روعات الخضراء 
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و الم�سسة أالخب�ر 
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 .السندات
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تقار�ر دور�ة لتق��م واخت�ار الم�روعات الصد�قة للب��ة  -

وتحديد مد� توافق تلك الم�روعات  (الم�روعات الخضراء)

  مع اشترا�ات الب��ة الن��فة.

  مراقب الحسا�ات

عداد تقر�ر سنو� عن استخدام حص�لة السندات الخضراء، إ  -

 ا الغرضلهذ يوالتأك�د على ��ام المصدر �استخدام حساب فرع

SUB account   ومحف�ة مخصصة للاستثمار في

  الم�روعات الخضراء. 
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  الرا�ع: مراحل إصدار السنداتالفصل 

  ًمرحلة الموافقة المبدئ�ة على الإصدارأولا :  

  ًمرحلة الموافقة النهائ�ة على الإصدار :ثان�ا  

  مرحلة الموافقة المبدئ�ة على الإصدار  .1

المستندات �ه �افة النماذج و  لى اله��ة مرفقاً إصدار السندات إتقدم المصدر للسندات ��لب ي -1

س المال وقرارات مجلس إدارة اله��ة المن�مة أالم�لو�ة �اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق ر 

 -BBB لا تقل درجة التصن�� الائتماني للمصدر عنأ��ر�  ،لأنواع السندات المختلفة

ل�ها ع صدار السندات صافي أصول المصدر ��بقإفي حالة تجاوز ��مة  .و ما �عادلهاأ

حاصلة على تصن�� ائتماني و�ذلك الحصول على تقر�ر ال�السندات غ�ر  ةالقواعد الخاص

 .)دات الخضراءفي حالة السن(ن الم�ار�ع المستهدفة تعد صد�قة للب��ة أمن الخب�ر الب��ي �

دارة �فحص المستندات ومراجعة ن�رة الاكتتاب العام / مذ�رة المعلومات، وتخ�ر تقوم الإ -2

ست�فاءات أو ملاح�ات على ن�رة الاكتتاب / مذ�رة او من �فوضه �أ�ة أاله��ة المصدر 

 المعلومات الخاصة �الإصدار.

اء خر است�فآو تار�خ أخ�ار �ام عمل من تار�خ الإأتصدر اله��ة قرارها خلال س�عة   -3

 .1992لسنة  95) من قانون 2لما ورد �المادة ( كافة المستندات وملاح�ات اله��ة وفقاً ل

عد �ه ن�رة الاكتتاب/ مذ�رة المعلومات � صدار مرفقاً يتم إصدار الموافقة المبدئ�ة على الإ -4

 اعتمادها من اله��ة.

لكتروني لإفي حالة الاكتتاب العام للسندات يتم ن�ر ن�رة الاكتتاب العام على الموقع ا -5

الذ� تخصصه اله��ة من ال�وم التالي لتار�خ اعتماد اله��ة وحتى تار�خ غلق �اب الاكتتاب 

حد� الصحف المصر�ة إن يتم ن�ر ملخص ن�رة الاكتتاب العام في أعلى  ،على الأقل
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مدة لا تقل ل ن ��ل الاكتتاب مفتوحاً أعلى  ،ة �اللغة العر��ةر ال�وم�ة واسعة الانت�ار الصاد

 �ام ولا تجاوز ال�هر�ن.أع�رة عن 

في حالة الاكتتاب الخاص �قوم مدير الإصدار / جهات ترو�ج وتغ��ة الاكتتاب المرخص  -6

المؤسسات فراد و لها من اله��ة ببذل عنا�ة الرجل الحر�ص وتوز�ع مذ�رة المعلومات على الأ

لمدة المحددة ل ب وفقاً المال�ة ذو� الخبرة والملاءة المال�ة وفتح �اب الاكتتاب وفترة الاكتتا

ي و�جوز غلق �اب الاكتتاب ف .لا تقل فترة الاكتتاب عن أسبوعأمن قبل المصدر على 

  حالة تغ��ة ال�رح �الكامل قبل انتهاء مدة الاكتتاب المحددة.

  : مرحلة الموافقة النهائ�ة على الإصدارثان�اً  .2

   :سندات ما عدا السندات المغ�اةالصدارات إصدار في تت�ا�ه مراحل الموافقة النهائ�ة على الإ

جراءات إيتقدم المصدر ��لب الحصول على موافقة اله��ة على الإصدار �عد الانتهاء من  -1

�ه �تاب البنوك متل��ة الاكتتاب المتضمن ��وف التغ��ة  الاكتتاب في السندات مرفقاً 

سماء أصدار و وتتضمن حجم الإ ،الخاصة �الاكتتاب معتمدة من البنوك متل��ة الاكتتاب

 ل �ل حامل سند وعدد السنداتبَ الم�تتب�ن وعدد السندات التي تم الاكتتاب عل�ها من قِ 

صدار التي تم سدادها لكل سند (في حالة مصار�� الإو المخصصة لهم �عد التخص�ص، 

 95) من اللائحة التنف�ذ�ة للقانون 56�افة الب�انات المنصوص عل�ها �المادة (و  ،تقر�رها)

قرارات من الم�تتب�ن �الر��ة في عضو�ة جماعة حملة السندات من إو�ذلك  ،1992لسنة 

 عدمه. 

 

 ما ��ما يتعلق �السندات المغ�اة أ  
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مدة لا تقل ل ن ��ل الاكتتاب مفتوحاً أعلى  ،ة �اللغة العر��ةر ال�وم�ة واسعة الانت�ار الصاد

 �ام ولا تجاوز ال�هر�ن.أع�رة عن 

في حالة الاكتتاب الخاص �قوم مدير الإصدار / جهات ترو�ج وتغ��ة الاكتتاب المرخص  -6

المؤسسات فراد و لها من اله��ة ببذل عنا�ة الرجل الحر�ص وتوز�ع مذ�رة المعلومات على الأ

لمدة المحددة ل ب وفقاً المال�ة ذو� الخبرة والملاءة المال�ة وفتح �اب الاكتتاب وفترة الاكتتا

ي و�جوز غلق �اب الاكتتاب ف .لا تقل فترة الاكتتاب عن أسبوعأمن قبل المصدر على 

  حالة تغ��ة ال�رح �الكامل قبل انتهاء مدة الاكتتاب المحددة.

  : مرحلة الموافقة النهائ�ة على الإصدارثان�اً  .2

   :سندات ما عدا السندات المغ�اةالصدارات إصدار في تت�ا�ه مراحل الموافقة النهائ�ة على الإ

جراءات إيتقدم المصدر ��لب الحصول على موافقة اله��ة على الإصدار �عد الانتهاء من  -1

�ه �تاب البنوك متل��ة الاكتتاب المتضمن ��وف التغ��ة  الاكتتاب في السندات مرفقاً 

سماء أصدار و وتتضمن حجم الإ ،الخاصة �الاكتتاب معتمدة من البنوك متل��ة الاكتتاب

 ل �ل حامل سند وعدد السنداتبَ الم�تتب�ن وعدد السندات التي تم الاكتتاب عل�ها من قِ 

صدار التي تم سدادها لكل سند (في حالة مصار�� الإو المخصصة لهم �عد التخص�ص، 

 95) من اللائحة التنف�ذ�ة للقانون 56�افة الب�انات المنصوص عل�ها �المادة (و  ،تقر�رها)

قرارات من الم�تتب�ن �الر��ة في عضو�ة جماعة حملة السندات من إو�ذلك  ،1992لسنة 

 عدمه. 

 

 ما ��ما يتعلق �السندات المغ�اة أ  
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لى ما سبق �قوم المصدر �موافاة اله��ة �ما �ف�د �إيداع المستندات المحددة �قرار إ�الإضافة 

  �ما يلي:م�ن الحف� و��انهم ألد�  2016لسنة  22مجلس إدارة اله��ة رقم 

صل�ة من عقد اتفاق ال�ر�ة المصدرة ومن تم الاتفاق معه على تحص�ل أنسخة  -1

ور م�ن الحف� فأن يتضمن التكل�� بتور�د الحص�لة لد� أالحقوق المال�ة على 

  تحص�لها.

  الاتفاقات المن��ة والمستندات المثبتة للحقوق المحالة �ما فى ذلك الكفالات والتأم�نات. -2

ضا��ة �ما ف�ها المستندات الدالة على ق�د لمتعلقة �الضمانات الإكافة المستندات ا -3

  رهنها لصالح حملة السندات.

قرار التصر�ح لأم�ن الحف� بتسل�م الجهة المحصلة المستندات اللازمة لتم��نها من إ -4

  ال��ام �التحص�ل.

 صل�ة من ن�رة الاكتتاب / مذ�رة المعلومات للسندات المغ�اة.أنسخة  -5

  

  

  

  

 

  المن�مة لسندات التور�ق الأح�امالفصل الخامس: 

  التعر��  .1
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المرخص لها من اله��ة �ممارسة الن�ا� �خصص لسدادها ورقة مال�ة تصدرها شر�ات التور�ق هي 

والعائد عل�ها محف�ة مستقلة من الحقوق المال�ة آجلة الدفع تسمى " محف�ة التور�ق" وتقوم ال�ر�ة 

ق (المح�ل) �حوالة هذه المحف�ة وما يلحقها من ضمانات ل�ر�ة أو الجهة من��ة محف�ة التور�

ل صدار تلك السندات مقابإل�ه) تسمى "شر�ة التور�ق" تتولى إأخر� ذات غرض وح�د (المحال ا

 �ختلف تعر�� سندات التور�ق عن التعر�� الخاص �سندات ال�ر�ات استناداً و  المحف�ة المحالة.

  عن سندات ال�ر�ات.لى اختلاف �ب�عة سندات التور�ق إ

 لى:إتنقسم سندات التور�ق و 

o .سندات تور�ق يتم إصدارها من خلال شر�ة تور�ق 

o .سندات يتم إصدارها من خلال ال�ر�ات من��ة الحقوق المال�ة 

  الفرق ب�ن سندات الشر�ات وسندات التور�ق .2

  سندات التور�ق  سندات الشر�ات  وجه المقارنةأ

  الجهة المصدرة

و أشر�ات مساهمة مصر�ة 

توص�ة �س��ة وه��ات 

  شخاص اعت�ار�ة عامةأو 

ق ن�ا� التور� يشر�ة متخصصة ف

  SPVفق� 

  صدارغرض الإ
توف�ر التمو�ل للجهات 

  المصدرة

حالة محف�ة الحقوق المال�ة إ

ل�ها وما يلحق بها من إالمحالة 

لى شر�ة التور�ق إضمانات 

لإصدار سندات تور�ق، ورد مقابل 
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لى ال�ر�ات المح�لة إتلك السندات 

  موال المستثمرة)عادة تدو�ر الأإ (

مصدر سداد السندات 

  والعوائد
  ةل�ر�لنقد�ة التدفقات ال

نقد�ة المتولدة من التدفقات ال

  قسا�)أتحص�ل الحقوق الآجلة (

  صول ال�ر�ةأ  ضمانات حملة السندات
  والضمانات الملحقةمحف�ة التور�ق 

  محف�ة التور�ق والسندات  الجهة المصدرة والسندات  التصن�� الائتماني

مو�� التصن�� 

  الائتماني

إلزام�ا لإصدارات السندات 

���مة تجاوز صافي أصول 

  المصدر

  إلزامي

 

  صور الحقوق المال�ة والمستحقات آجلة الدفع (محف�ة التور�ق) .3

ممارسة أن��ة ال�ر�ات مثل شر�ات التمو�ل العقار�، إعادة الناتجة عن المستحقات الدور�ة  -1

التمو�ل العقار�، الاستثمار والت�و�ر العقار�، التأج�ر التمو�لي، التمو�ل الاستهلاكي، 

 التمو�ل متناهي الصغر.

 قروض شخص�ة. –فراد أ –شر�ات  –القروض: قروض س�ارات  -2

 ح�ام التور�ق أ .4

وق والأصول عن غ�رها من الحق ومحاسب�اً  �استقلال�تها وفصلها قانوناً تتم�ز المحف�ة المال�ة  -

�تم إيداع المستندات المؤ�دة للمحف�ة والضمانات الملحقة بها و  .المملو�ة ل�ر�ة التور�ق

  

53 
 

والم�الغ المحصلة منها والعائد عل�ها �حساب خاص لد� جهة مستقلة عن شر�ة التور�ق 

 .م�ن الحف�) لصالح حملة السنداتأ(

ندات ولا لحملة الس م�ن الحف� ملكاً أتكون الم�الغ والمستندات والأوراق التجار�ة المودعة لد�  -

  .تدخل في الذمة المال�ة ل�ر�ة التور�ق ولا في الضمان العام لدائني المح�ل

لحملة سندات التور�ق التنف�ذ على أصول ال�ر�ة، و�التالي  �خلاف محف�ة التور�ق لا �حق -

ندات التور�ق دون غ�رهم من دائني شر�ة التور�ق الحق في الرجوع والتنف�ذ لحملة س ن ��و 

على محف�ة الحقوق المال�ة الآجلة وما يلحقها من ضمانات وما يتولد عنها من متحصلات 

ة مما �ع�ى حمل ،�عد خصم مستحقات شر�ة التور�ق ومصار�� عمل�ة التور�ق)(نقد�ة 

ة فلاس ال�ر�إائن العاد� و�حمى حقوقهم في حالة على من الدأ  اً السندات �دائن�ن ضمان

 فلاس شر�ة التور�ق بذاتها.إو أالمن��ة لمحف�ة التور�ق 

�ع شر�ة التور�ق جم ىحالتها الإ�قصد �الضمانات الملحقة �المحف�ة المحالة التي يتم  -

الضمانات والمستندات القانون�ة التي تؤ�د وتضمن تحص�ل الحقوق المال�ة الآجلة من 

والص السندات الاذن�ة"، ب –الكمب�الات  –المدين��ن �ما في ذلك الأوراق التجار�ة " ال���ات 

ها من م�ن على الأصول وغ�ر أو التأو ضد مخا�ر عدم السداد أم�ن على ح�اة المدين أالت

 الضمانات حس�ما يتم الاتفاق ب�ن المدين وال�ر�ة المن��ة للمحف�ة "ال�ر�ة المح�لة". 

  .تعفى حوالة محاف� التور�ق من ضر��ة الدمغة -

  أنواع سندات التور�ق .5

  ن:�لى نوعإتنقسم سندات التور�ق 

  .الأول: سندات تور�ق تصدر من خلال شر�ة تور�ق مرخص لها �مزاولة الن�ا� من اله��ة

  الثاني: سندات تور�ق تصدر من خلال ال�ر�ات المح�لة المن��ة لمحاف� الحقوق المال�ة الآجلة.
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الضمانات والمستندات القانون�ة التي تؤ�د وتضمن تحص�ل الحقوق المال�ة الآجلة من 

والص السندات الاذن�ة"، ب –الكمب�الات  –المدين��ن �ما في ذلك الأوراق التجار�ة " ال���ات 

ها من م�ن على الأصول وغ�ر أو التأو ضد مخا�ر عدم السداد أم�ن على ح�اة المدين أالت

 الضمانات حس�ما يتم الاتفاق ب�ن المدين وال�ر�ة المن��ة للمحف�ة "ال�ر�ة المح�لة". 

  .تعفى حوالة محاف� التور�ق من ضر��ة الدمغة -

  أنواع سندات التور�ق .5

  ن:�لى نوعإتنقسم سندات التور�ق 

  .الأول: سندات تور�ق تصدر من خلال شر�ة تور�ق مرخص لها �مزاولة الن�ا� من اله��ة

  الثاني: سندات تور�ق تصدر من خلال ال�ر�ات المح�لة المن��ة لمحاف� الحقوق المال�ة الآجلة.
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  و��ما يلي نبذة عن أوجه الاختلاف ب�نهم:

  أوجه المقارنة
سندات التور�ق من خلال شر�ة 

  تور�ق

سندات تور�ق من خلال الشر�ات 

  المح�لة

  الجهة المصدرة

شر�ة من ال�ر�ات العاملة في 

مجال سوق المال، حاصلة على 

  ترخ�ص ممارسة الن�ا� من اله��ة

  ال�ر�ات المساهمة المصر�ة. -

  البنوك الخاضعة لرقا�ة البنك المر�ز�. -

�ر�ات الحاصلة على ترخ�ص من ال -

اله��ة لمزاولة أحد الأن��ة مثل: 

التأج�ر التمو�لي، التخص�م، التمو�ل 

الاستهلاكي، التمو�ل العقار�، إعادة 

التمو�ل العقار�، التمو�ل متناهي 

  الصغر، شر�ات الت�و�ر العقار�.

   .اله��ات والأشخاص الاعت�ار�ة العامة -

غرض الجهة 

  المصدرة

غرض وح�د وهو تور�ق الحقوق 

  المال�ة الآجلة

الغرض المنصوص عل�ه �الن�ام 

الأساسي والسجل التجار� ول�س من 

  ب�نهم تور�ق الحقوق المال�ة الآجلة

حق حملة السندات 

من التنف�ذ على 

  الشر�ة أصول

  لا �حق التنف�ذ على أصول ال�ر�ة
 ولأص�حق لحملة السندات التنف�ذ على 

  ال�ر�ة
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أ�راف عمل�ة 

  التور�ق

 شر�ة تور�ق  -

 ال�ر�ة/ ال�ر�ات المح�لة  -

 الجهة التي ستتولى لتحص�ل -

 م�ن الحف�أ -

 المست�ار القانوني -

 مراقب الحسا�ات -

 الائتمانيشر�ة التصن��  -

  مروج وضامن الاكتتاب -

ال�ر�ة/ ال�ر�ات المح�لة "المصدر  -

 للسندات"

 الجهة التي ستتولى لتحص�ل -

 م�ن الحف�أ -

 المست�ار القانوني  -

 مراقب الحسا�ات -

 شر�ة التصن�� الائتماني  -

  مروج وضامن الاكتتاب  -

  

  النوع الأول: سندات تور�ق من خلال شر�ة تور�ق

  المشار�ة في عمل�ة التور�قولاً: الأ�راف الرئ�س�ة أ

  

 و الجهة المنش�ة محف�ة التور�ق (المح�ل)أالشر�ة -1

الجهة التي يتكون لديها من خلال ممارسة ن�ا�ها محف�ة من الحقوق المال�ة الآجلة، هي 

 )ر�اتش، و ه��اتأشخاص اعت�ار�ة عامة ، أبنوك(تكون في الغالب من المؤسسات المال�ة 

شركة 
التوريق

حوالة

المحيل

أمين المحصل
الحفظ
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أ�راف عمل�ة 

  التور�ق
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 م�ن الحف�أ -
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ال�ر�ة/ ال�ر�ات المح�لة "المصدر  -

 للسندات"

 الجهة التي ستتولى لتحص�ل -

 م�ن الحف�أ -

 المست�ار القانوني  -

 مراقب الحسا�ات -

 شر�ة التصن�� الائتماني  -

  مروج وضامن الاكتتاب  -

  

  النوع الأول: سندات تور�ق من خلال شر�ة تور�ق

  المشار�ة في عمل�ة التور�قولاً: الأ�راف الرئ�س�ة أ

  

 و الجهة المنش�ة محف�ة التور�ق (المح�ل)أالشر�ة -1

الجهة التي يتكون لديها من خلال ممارسة ن�ا�ها محف�ة من الحقوق المال�ة الآجلة، هي 

 )ر�اتش، و ه��اتأشخاص اعت�ار�ة عامة ، أبنوك(تكون في الغالب من المؤسسات المال�ة 

شركة 
التوريق

حوالة

المحيل

أمين المحصل
الحفظ
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�ان ن�ا�ها �الما لديها حقوق ومستحقات مال�ة آجلة الدفع مضمونة �مجموعة من  أ�اً 

الضمانات و�هدف ضمان استمرار�ة ن�ا�ها وتوسعه تقوم �إحالة ما لديها من حقوق مال�ة 

و أن��ة أآجلة لاستعادة الأموال المستثمرة في تلك المحاف� و�عادة تدو�رها في ذات الن�ا� 

  أخر�.

 شر�ة التور�ق  -2

�ق صدار سندات التور إل�ها محف�ة التور�ق من المح�ل وتتولى إال�ر�ة التي تحال هي  -

مقابل المحف�ة المحالة، وهي من ال�ر�ات العاملة في مجال الأوراق المال�ة التي تتخذ 

ش�ل شر�ة مساهمة مصر�ة �قتصر غرضها على تور�ق الحقوق المال�ة الآجلة و�تم 

من اللائحة  300لأح�ام المادة  ة الن�ا� من خلال اله��ة وفقاً تأس�سها والترخ�ص لها �مزاول

مالها المصدر  و�جب ألا �قل رأس 1992لسنة  95س المال رقم أالتنف�ذ�ة لقانون سوق ر 

  مل�ون جن�ه. 5والمدفوع عن 

�ة لى شر�ة التور�ق أكثر من محفإن �حال أولا �جوز �غ�ر ترخ�ص من مجلس إدارة اله��ة  -

 صدار واحد للسندات.إن تقوم �أكثر من أو أتور�ق واحدة 

  ة.لا �موافقة من مجلس إدارة اله��إسندات �خلاف سندات التور�ق  ة�أصدار إو�ح�ر عل�ها  -

 "الجهة التي تتولى تحص�ل محف�ة التور�ق "المحصل  -3

الجهة التي تتولى تحص�ل الحقوق المال�ة والمستحقات المحالة آجلة الدفع التي هي  -

 �محف�ة تور�ق وتحص�ل العائد عل�ها.استخدمت 

ن شر�ة التور�ق ع ن �ستمر في تحص�ل �اعت�اره نائ�اً أقد تتفق شر�ة التور�ق مع المح�ل  -

ال جآنها أقدر من الناح�ة العمل�ة على تحص�ل تلك الحقوق من المدين�ن في أح�ث 

  استحقاقها. 
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المدين�ن الملتزم�ن �الحقوق خ�ار إما إذا تم الاتفاق على غ�ر ذلك تع�ن على المح�ل إ -

 والمستحقات والضمانات المحالة بهذا الاتفاق ��تاب مسجل �علم الوصول.

  .تكون الحوالة نافذة ومنتجة لأثرها دون اشترا� موافقة المدين أو إخ�اره بها -

 م�ن الحف� أ -4

و شر�ة أ اً قد ��ون بنك، و الجهة التي تتولي حف� الأوراق المال�ة والتعامل عل�ها و�دارتهاهو  -

و�لزم لمزاولة الن�ا� الحصول على  –من ال�ر�ات العاملة في مجال الأوراق المال�ة 

 ترخ�ص �مزاولة الن�ا� من اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة.

للغا�ة في حما�ة حقوق حملة سندات التور�ق فهو الجهة  هاماً  م�ن الحف� دوراً أيلعب   -

  :المس�ولة عن ال��ام �الأعمال التال�ة

 .الاحتفا� ��افة المستندات المؤ�دة لمحف�ة التور�ق وما يلحقها من ضمانات 

 .استلام الم�الغ المحصلة من محف�ة التور�ق وعوائدها 

 .متا�عة عمل�ة التحص�ل وتقد�م التقار�ر الدور�ة عنها لله��ة وحملة السندات 

 اد عل�ها في سد استخدام الم�الغ المحصلة من محف�ة الحقوق المال�ة الآجلة والعائد

  .مستحقات حملة السندات

  ائع و ودأذون خزانة أ فياستثمار فائض الم�الغ المودعة لد�ه من حص�لة المحف�ة

رة لما تحدده ن� ن �عهد بذلك ل�ر�ة إدارة محاف� أوراق مال�ة وفقاً أو أالبنوك  �لد

  و مذ�رات المعلومات لسندات التور�ق. أالاكتتاب العام 

م�ن الحف� �حقق فصل محف�ة التور�ق والعائد عل�ها والمتحصلات أن دور إو�التالي ف

و ال�ر�ة أمنها والضمانات المرت��ة بها عن ال�ر�ة مصدرة السندات سواء شر�ة التور�ق 
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�ة فلاس شر إو أعسار إ المح�لة مما �ع�ى حما�ة أفضل لحملة السندات حتى في حالات 

 و ال�ر�ة المح�لة.أالتور�ق 

  لأ�راف المساعدة في عمل�ة التور�قثان�اً: ا

 شر�ة التصن�� الائتماني -1

الجهات المرخص لها من اله��ة �ممارسة ن�ا� تق��م وتصن�� الأوراق المال�ة أحد  -

  .2009لسنة  71و أحد الجهات الدول�ة المحددة �قرار مجلس إدارة اله��ة رقم أ

و أ -BBBلا �قل التصن�� الائتماني للمحف�ة عن أ��تر� لإصدار سندات تور�ق  -

وال � وتلتزم بتجديد درجة التصن�� الائتماني الممنوحة للمحف�ة سنو�اً  ما �عادلها.

  صدار سندات التور�ق.إعمر 

  صدار / جهات ترو�ج وتغ��ة الاكتتاب مدير الإ -2

س�ق صدار �التنوراق المال�ة �قوم مدير الإحد� ال�ر�ات العاملة في مجال الأإو أبنك  -

جال أ�راف المختلفة لعمل�ة التور�ق واقتراح ال�رو� الخاصة �السندات (ب�ن الأ

رة عداد ن�إ وغ�رها) والمساعدة في  ،ومواع�د السداد ،سعر العائد عل�هاو السندات، 

دار صو�قوم مدير الإ .و مذ�رة المعلومات الخاصة �سندات التور�قأالاكتتاب العام 

 و ن�رة الاكتتاب العام و�صدقأة المصدرة على مذ�رة المعلومات �التو��ع مع ال�ر�

  على صحة ودقة ما ورد بها من معلومات.

تعهد شر�ة التور�ق ل�ر�ة متخصصة في الترو�ج للسندات لد� المستثمر�ن  -

 .�ما قد يتم الاتفاق مع هذه ال�ر�ة على ضمان الاكتتاب في السندات ،المرتقب�ن

وراق حد� ال�ر�ات العاملة في مجال الأإ�ة الاكتتاب هي وتعد شر�ة الترو�ج وتغ�

هم�ة ضمان أ تأتى و  .و البنوك المرخص لها من اله��ة �مزاولة الن�ا�أالمال�ة 
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لغاء إنه في حالة عدم تغ��ة الاكتتاب �الكامل يتم أنه قد يتم الاتفاق على أالاكتتاب 

صدار إه��ة الموافقة على ال�رح ولا تصدر الموافقة على الاصدار، ح�ث لا تمنح ال

ن عمل�ة �رح السندات والتصن�� جزء  من السندات مقابل جزء من المحف�ة وذلك لأ

 على محف�ة تور�ق محددة �وحدة لا تتجزأ. السندات تم بناءً  االائتماني له

 صدار هو المس�ول في ذات الوقت عن الترو�ج وتغ��ة الاكتتاب.قد ��ون مدير الإ -

الخاص �ضوا�� ال�رح العام  2021لسنة  145رة اله��ة رقم داإحدد قرار مجلس  -

  صدار وجهات ترو�ج وتغ��ة الاكتتاب.والخاص للسندات التزامات مدير الإ

 مراقبي الحسا�ات -3

و�قدم  .لأح�ام القانون  �جب تحديد مراقبي حسا�ات شر�ة التور�ق وتع��نهما وفقاً  -

مرا��ا الحسا�ات شهادة لله��ة العامة للرقا�ة المال�ة عند �لب الترخ�ص ل�ر�ة 

  .التور�ق بتوافر الن�ام المحاسبي والدورة المستند�ة اللازم�ن لإدارة عمل�ة التور�ق

�قوم مراقبي الحسا�ات �التحقق من صحة تق��م محف�ة التور�ق والتدفقات النقد�ة  -

  احتسابها. يي تم الاعتماد عل�ها فللمحف�ة والمعاي�ر الت

معاي�ر ل عن المعلومات المال�ة المستقبل�ة للمحف�ة وفقاً  اً و�قدم مراقبي الحسا�ات تقر�ر  -

 و ن�رة الاكتتاب العام.أالمراجعة المصر�ة وذلك �مذ�رة المعلومات 

 

  

 المستشار القانوني -4

قت نها ملك للمح�ل و أمراجعة �افة العقود الم�ونة لمحف�ة التور�ق والتأكد من �قوم �

محف�ة  يو منازعات تؤثر على ملك�ة المح�ل فأقضا�ا  ة�أوجد تنه لا أاتفاق الحوالة و 
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ة و ن�رة الاكتتاب العام الخاصأو�قر �إقراره �مذ�رة المعلومات  ،الحقوق المال�ة الآجلة

ة س المال ولائحته التنف�ذ�ألأح�ام قانون سوق ر  عد وفقاً أ والة ن اتفاق الحأ�الإصدار 

ن الحوالة �موج�ه نافذة وناجزة وغ�ر معلقة على شر� وناقلة لجم�ع الحقوق والضمانات أو 

المحالة ما لم ينص في ن�رة الاكتتاب على أنها ستتم على هذا الوجه في حالة تغ��ة 

  دم وجود ضامن للاكتتاب). الاكتتاب في السندات �الكامل (في حالة ع

 المحصل الاحت�ا�ي:  -5

جهة يتم اخت�ارها لتتولى مهام التحص�ل في حالة فسخ العقد ب�ن شر�ة التور�ق والجهة 

�ها خلاله �التزاماته المنصوص عللإو أالتي تتولى التحص�ل نت�جة لإخفاق المحصل 

  �عقد الخدمة والتحص�ل.

  شر�ات إدارة محاف� الأوراق المال�ة: -6

مرخص لها �مزاولة الن�ا� من الشر�ة من ال�ر�ات العاملة في مجال الأوراق المال�ة و 

 ةل�ها أم�ن الحف� لاستثمار فائض الم�الغ المودعة لد�ه متى �انت ن�ر إاله��ة قد يلجأ 

و أانة لخز اذون أن يتم الاستثمار في أو مذ�رة المعلومات تسمح بذلك، على أالاكتتاب 

  ك المسجلة لد� البنك المر�ز� المصر�.في ودائع لد� البنو 

 

 

  ثالثاً: الحصول على ترخ�ص لمزاولة نشا� التور�ق:

تلتزم شر�ة التور�ق �الحصول على ترخ�ص مسبق لمزاولة الن�ا� من اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة. 

  �ه المستندات التال�ة: و�جب أن �قدم �لب الترخ�ص إلى اله��ة مرفقاً 

 الحف�. الاتفاق مع أم�ن .1
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شهادة من مراقب الحسا�ات بتوافر الن�ام المحاسبي والدورة المستند�ة اللازمة لإدارة  .2

 عمل�ة التور�ق. 

ما �ف�د توافر الخبرة والكفاءة اللازمت�ن لإدارة عمل�ة التور�ق في المدير�ن والعامل�ن  .3

 �الو�ائف الرئ�س�ة �ال�ر�ة.

مال�ة �حوالة هذه المحف�ة إلى ال�ر�ة، لمحف�ة حقوق اما �ف�د وجود وعد من مالك  .4

لمدة ستة شهور على الأقل، و�جوز أن يتضمن اتفاق الوعد ما  و��ون هذا الوعد سار�اً 

  ألا تكون الحوالة نافذة وناجزة إلا �عد تغ��ة الاكتتاب في السندات.��ف�د 

  را�عاً: إجراءات إصدار سندات التور�ق 

 تحديد وتخص�ص محف�ة التور�ق -1

لديها حقوق مال�ة آجلة بتحديد وتخص�ص محف�ة من هذه  أالجهة أو ال�ر�ة المن�تقوم 

الحقوق المال�ة الآجلة (محف�ة التور�ق) والتي ترغب في حوالتها (ب�عها) إلى شر�ة تور�ق، 

ن تقدم و�جب أ .وتكون هذه المحف�ة هي مصدر سداد سندات التور�ق التي س�تم إصدارها

علومات للمحف�ة متضمناً م �املاً  اً لمحف�ة التور�ق (المح�ل) وصف الجهة أو ال�ر�ة المن��ة

عن ال�رو� والأح�ام المتعلقة �المحف�ة، وال��ل القانوني، والضمانات الخاصة بها وتوار�خ 

و�جب  .استحقاقها، ومستو� التحص�ل في الفترة الماض�ة، و�ب�عة المخا�ر المرت��ة بها

ب�انات الإجمال�ة والتفص�ل�ة الخاصة ��ل حق من أن تتضمن هذه المعلومات �ل من ال

  .الحقوق المال�ة الآجلة �محف�ة التور�ق

  تحديد الجهات المشار�ة في عمل�ة التور�ق -2
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 و نشرة الاكتتاب العام واعتمادهاأعداد مذ�رة المعلومات إ -3

  :جراءات الرسم�ة لإصدار السنداتالإ 3-1

صدار السندات وشرو�ها إالحصول على موافقة الجم��ة العامة ل�ر�ة التور�ق على  -

صدار دارة في تحديد ال�رو� التفص�ل�ة المتعلقة �سعر الإمجلس الإعادة والتي تفوض 

 ومواع�د ال�رح.

 .-BBBالحصول على تصن�� ائتماني لمحف�ة التور�ق لا �قل عن درجة  -

 ة لإصدار سندات التور�ق.است�فاء �افة المستندات الم�لو� -

�افة الب�انات  ةالخاصة �الإصدار متضمن المعلومات مذ�رة أو العام الاكتتاب ن�رة -

 الم�لو�ة والتو��عات من أ�راف عمل�ة التور�ق.

 

  

 المستندات الخاصة �إصدار سندات التور�ق: 3-2

  الحف� وأم�ن التور�ق شر�ة ب�ن المبرم الاتفاق  المعلومات مذ�رة أو العام الاكتتاب ن�رة

اخت�ار 
شر�ة 
التور�ق

اخت�ار 
التصن�� 
الائتماني

اخت�ار 
مدير 
الإصدار

اخت�ار 
أم�ن 
الحف�

اخت�ار 
 المستشار
القانوني

اخت�ار 
مراقبي 

الحسا�ات 
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اتفاق الحوالة المبدئي المبرم ب�ن شر�ة التور�ق 

  والمح�ل.

  اتفاقات الضمانات الإضا��ة في حالة وجودها

اتفاق ضمان تغ��ة الاكتتاب في السندات "في 

  برامه"إحال 

 والجهة التور�ق شر�ة ب�ن المبرم الاتفاق

  .المحالة الحقوق  تحص�ل عن المس�ولة

 ��مة �صافي الحسا�ات مراقب من شهادة

  تق��مها وأسس المحف�ة

 التور�ق لمحف�ة المتوقعة النقد�ة التدفقات

 مرفقاً  التور�ق شر�ة من معتمدة إعدادها وأسس

  حسا�اتها. مراقب من بها تقر�ر

من  7المادة  في عل�ها المنصوص المستندات

  س المالأاللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق ر 

لسنة  55اله��ة رقم  دارةإمستندات قرار مجلس 

الخاص �الترخ�ص لإحالة أكثر من  2014

  محف�ة ل�ر�ة التور�ق.

هم الب�انات والمعلومات الواجب تضم�نها في مذ�رة المعلومات أو ن�رة الاكتتاب العام أ  3-3

  للسندات

ب�ان اسم وعنوان ورقم الترخ�ص ورأس المال المدفوع لكل من شر�ة التور�ق وشر�ة  -

حالة الاتفاق معه، وأم�ن الحف�  يالأوراق المال�ة، ف يالاكتتاب فتغ��ة وترو�ج 

المس�ول عن متا�عة العمل�ات ذات الارت�ا� �حقوق حملة السندات والتزامات 

 .م�ن الحف�أيداعها عند إوالمستندات التي يتم 

قوق ���مة محف�ة التور�ق والح اً ملخص اتفاق الحوالة على أن يتضمن على الأقل ب�ان -

تتضمنها �التفص�ل �ما في ذلك الأوراق التجار�ة وغ�رها من المستندات المثبتة  التي

لهذه الحقوق، والضمانات المتصلة بها، ومد� تنوعها من ح�ث ال��مة وآجال السداد 
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والتوز�ع الجغرافي ومعدلات الإخلال �الالتزامات المقابلة لتلك الحقوق ومتوس� أجل 

 .المحف�ة وأسس تق��مها

 وال�رو� استحقاقها وتار�خ عل�ها العائد وسعر للمحف�ة المقابلة السندات إصدار حجم -

 .للإصدار الرئ�س�ة الأخر� 

و ما �عادلها وهو أ -BBBلا تقل درجته عن أالتصن�� الائتماني للسندات ��ر�  -

ه��ة للقواعد التي تضعها ال المستو� الدال على القدرة على الوفاء �الالتزامات وفقاً 

 .العامة للرقا�ة المال�ة

 .هانالمخا�ر التي قد يتحملها حملة السندات والتداب�ر والضمانات المقررة للحد م -

تحديد الجهة التي تقوم بتحص�ل الم�الغ المستحقة عن الحقوق المحالة، وتحديد  -

��ن شر�ة تفاق المبرم ب�نها و للا الواج�ات والالتزامات الملقاة على عاتق تلك الجهة وفقاً 

 التور�ق.

م�ن الحف� المس�ول عن متا�عة العمل�ات ذات الارت�ا� �حقوق حملة السندات، أتحديد  -

ن شر�ة للاتفاق المبرم ب�نه و�� وتحديد الواج�ات والالتزامات الملقاة على عاتقه وفقاً 

 .1992لسنة  95م س المال رقأالتور�ق وما تضمنته اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق ر 

 تحديد التعز�زات الائتمان�ة والضمانات المقدمة لصالح حملة السندات. -

تحديد مواع�د سداد مستحقات حملة السندات والعمولات والمصار�� التي يتم خصمها  -

من حص�لة الحقوق المحالة ومواع�د خصمها، وقواعد التصرف في فائض محف�ة 

 التور�ق.

لمح�ل، وقت ل ي لعمل�ة التور�ق �ف�د أن محف�ة التور�ق ملكاً إقرار من المست�ار القانون -

اتفاق الحوالة، وأنه لا توجد أ�ة قضا�ا أو منازعات تؤثر على ملك�ة المح�ل في 
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المحف�ة وحقه في التصرف ف�ها، وأن الحوالة �موج�ه نافذة وناجزة وغ�ر معلقة على 

ينص على أنها ستتم على هذا شر� وناقلة لجم�ع الحقوق والضمانات المحالة، ما لم 

 الوجه �مجرد تغ��ة الاكتتاب في السندات �الكامل.

 المراجعة المبدئ�ة من قبل اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة 3-4

�عد إعداد م�روع مذ�رة المعلومات أو ن�رة الاكتتاب يتم تقد�م مسودة مذ�رة المعلومات 

تعل�ق التي ت�لبها اله��ة للمراجعة والأو ن�رة الاكتتاب �الإضافة إلى المستندات الأخر� 

  عل�ها �صورة مبدئ�ة.

 اعتماد ن�رة الاكتتاب والموافقة المبدئ�ة على إصدار السندات 3-5

�عد است�فاء الملاح�ات التي تبديها اله��ة على م�روع ن�رة الاكتتاب ومذ�رة المعلومات 

ير للتصر�ح لل�ر�ة ومديتم اعتماد ن�رة الاكتتاب ومذ�رة المعلومات بواس�ة اله��ة 

الإصدار �البدء في الن�ر والاتصال �المستثمر�ن المرتقب�ن للاكتتاب في السندات خلال 

  .فترة الاكتتاب

 يداع محف�ة التور�ق لد� أم�ن الحف�إ -4

تص�ح حوالة محف�ة التور�ق من ال�ر�ة المح�لة إلى شر�ة التور�ق نافذة وناجزة فور غلق �اب 

 �ة. وتلتزم شر�ة التور�ق وفقاً لأح�ام القانون ولائحته التنف�ذ�ة �أن تودعالاكتتاب وتمام التغ�

  :المستندات التال�ة لد� أم�ن الحف� خلال ثلاثة أ�ام من تار�خ نفاذ الحوالة

 .نسخة أصل�ة من اتفاق حوالة محف�ة التور�ق -

أو من تم الاتفاق معه على  نسخة أصل�ة من الاتفاق ب�ن شر�ة التور�ق والمح�ل -

تحص�ل الحقوق، على أن يتضمن التكل�� بتور�د الحص�لة إلى أم�ن الحف� فور 

 تحص�لها.
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 الاتفاقات المن��ة للحقوق المحالة. -

المستندات المن��ة والمثبتة للحقوق المال�ة والضمانات المحالة �ما في ذلك الأوراق  -

 .ضمانات أخر� التجار�ة والتأم�نات والكمب�الات وأ�ة 

قرار �التصر�ح لأم�ن الحف� بتسل�م الجهة الم�لفة �التحص�ل المستندات اللازمة إ -

 .لتم��نها من ال��ام �التحص�ل

  .التور�ق سندات في الاكتتاب ن�رة من أصل�ة نسخة -

  صدار إصدار شر�ة التور�ق أكثر من إ: ضوا�� خامساً 

تور�ق  ل�ها أكثر من محف�ةإن �حال أ�جوز بترخ�ص صادر من مجلس إدارة اله��ة ل�ر�ة التور�ق 

  .واحدة

  اهم شرو� الترخ�ص لإحالة أكثر من محف�ة ل�ر�ة التور�ق  .1

 مل�ون جن�ه. 5س المال المصدر ل�ر�ة التور�ق عن ألا �قل ر أ •

 صدارها.إالالتزامات تجاه حملة سندات التور�ق السابق �م�ن الحف� أخلال إعدم  •

دات صدار لسنإبتحو�ل حقوق مال�ة آجلة و�رنامج  ن ��ون لد� شر�ة التور�ق وعداً أ •

 ندات وفقاً صدارات السإالتور�ق مع التزام ال�ر�ة ��افة مت�ل�ات القانون�ة عند تنف�ذ 

 لهذا البرنامج.

مالك محف�ة الحقوق المال�ة الآجلة �إحالة تلك من  ن ��ون لد� شر�ة التور�ق وعداً أ •

ن يتضمن ال��مة التقدير�ة للمحف�ة المحالة، و�جب ألى شر�ة التور�ق على إالحقوق 

 قل.لمدة ستة أشهر على الأ وسار�اً  ن ��ون ذلك الوعد ملزماً أ

دارة إللقوان�ن واللوائح والقواعد الصادرة عن مجلس  الوفاء �التزاماتها �الإفصاح وفقاً  •

 اله��ة.
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 ��ام شر�ة التور�ق �الوفاء ��امل التزاماتها تجاه اله��ة وسداد الرسوم المقررة. •

ول أ�ة عند يداعه لد� اله�إم�ن الواجب أتقد�م ما �ف�د ��ام شر�ة التور�ق �سداد ��مة الت •

 ترخ�ص �مزاولة الن�ا�.

  أهم شرو� إصدار ال�ر�ة لأكثر من سندات تور�ق      .2

ف�د الوفاء �جم�ع الالتزامات المال�ة �م�ن الحف� وشر�ة مصر المقاصة أقرار من إ •

  .لل�ر�ة تجاه حملة السندات

 قرار شر�ة التور�ق �إمساك حسا�ات منفصلة لكل عمل�ة تور�ق.إ •

 �ةقوم بتحص�لها ومحف�قرار المحصل �فصل الم�الغ المحصلة لكل محف�ة قائمة إ •

و مع أدمج تلك الم�الغ مع �عضها ال�عض عدم التعهد �التور�ق المزمع حوالتها، و 

  . مواله الخاصةأ

م�ن الحف� �إمساك حسا�ات منفصلة لكل عمل�ة تور�ق وفصل الم�الغ المحصلة أقرار إ •

يداعها وعدم دمج تلك الم�الغ مع �عضها إلكل محف�ة قائمة ومحف�ة التور�ق المزمع 

  .ال�عض

ابلها لا تور�ق التي تصدر السندات مقالالتزام بتقد�م شهادة تصن�� ائتماني لمحف�ة ال •

واعد الصادرة للق تقل درجته عن المستو� الدال على القدرة على الوفاء �الالتزامات وفقاً 

  .عن مجلس ادارة اله��ة

  .فصاح بن�رة الاكتتاب / مذ�رة المعلومات عن موقف السندات القائمةالإ •

  التور�قصدار إجمالي لسندات إسادساً: ضوا�� تنف�ذ برنامج 
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و أصدارات مدته سنت�ن صدار سندات التور�ق من خلال برنامج تور�ق متعدد الإإ�جوز  -1

و أثلاث سنوات وتسر� عل�ه الضوا�� القانون�ة الخاصة ببرنامج سندات على دفعات 

 حوال.جل �حسب الأالسندات قص�رة الأ

ذ برنامج بتنف�دارة اله��ة على ��ام شر�ة التور�ق إ��تر� الحصول على موافقة مجلس  -2

��ة ن تتولى الهألى ال�ر�ة على إتور�ق على عدة إصدارات مقابل إحالة محاف� التور�ق 

صدار على حدة �ما يتفق مع ما تضمنه البرنامج الإجمالي لإصدار السندات إدراسة �ل 

 لإصداره.   ةللازماه لكافة المت�ل�ات والإجراءات القانون�ة ئوالتأكد من است�فا

مالي صدار إجإبتحو�ل حقوق مال�ة آجلة و�رنامج  ن لد� شر�ة التور�ق وعداً ن ��و أ�جب  -3

دارات السندات صإلسندات التور�ق مع التزام ال�ر�ة ��افة المت�ل�ات القانون�ة عند تنف�ذ 

 لهذا البرنامج. وفقاً 

  سا�عاً: مفا��م وضوا�� عمل�ة التور�ق 

 حملة سندات التور�ق، و��ما عدا هذه تعد محف�ة التور�ق هي مصدر السداد الوح�د لحقوق  -1

المحف�ة والضمانات الخاصة بها لا ��ون لحملة السندات الحق في التنف�ذ على أصول 

 شر�ة التور�ق.

لا �جوز أن تز�د ال��مة الاسم�ة لسندات التور�ق على ال��مة الحال�ة للمحف�ة والعائد   -2

 لى سندات التور�ق.عل�ها محسو�ة على أساس معدل خصم �ساو� سعر العائد ع

��ون لحملة سندات التور�ق الحق في التنف�ذ على محف�ة التور�ق والمتحصلات منها (�عد  -3

خصم مستحقات شر�ة التور�ق ومصار�� عمل�ة التور�ق) والضمانات الخاصة بها، �غض 

شر�ة التور�ق أو الجهة المن��ة  -أو إعسار أو إفلاس-الن�ر عن أ� م�ال�ات أخر� على 

 .�ةللمحف
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 سداد لغ�ر التور�ق محف�ة عن الناش�ة الحقوق  حص�لة استخدام الحف� لأم�ن �جوز لا -4

 المقررة والأتعاب والمصار�� العمولات خصم �عد وذلك سندات التور�ق، حملة مستحقات

 .الأحوال �حسب شرو� الإصدار في أو الاكتتاب ن�رة في تحديده تم ما �جاوز لا و�ما

 السندات وحملة وجدت إن للسداد الضامنة والجهات المح�ل إخ�ار الحف� أم�ن يتع�ن على -5

 .لها المقررة المواع�د في مستحقاتهم �ع�ل سداد أو �عوق  أن �م�ن ما حدوث فور

 أو الخل� له �جوز ولا تور�ق، عمل�ة لكل مستقلة حسا�ات �فرد أن الحف� أم�ن �جب على -6

 �عضها ب�ن أو التور�ق عمل�ات حسا�ات و��ن حسا�اته الخاصة ب�ن المزج أو الدمج

 .أخر�  حسا�ات أ�ة أو ال�عض

 الم�الغ فائض �ستثمر أن التور�ق، شر�ة موافقة على الحصول �عد الحف�، �جوز لأم�ن -7

 المر�ز�  البنك لد� المسجلة البنوك ودائع لد� فى أو للخزانة أذون  في لد�ه المودعة

 متى �انت المال�ة الأوراق محاف� إدارة شر�ات إحد� إلى بذلك �عهد أن له كما المصر�،

 .بذلك تسمح التور�ق سندات في الاكتتاب ن�رة

 �حقوق  المرت��ة لأعماله أدائه في الحر�ص الرجل عنا�ة بذل الحف� �جب على أم�ن -8

 أو الحف� وأم�ن التور�ق شر�ة ب�ن المبرم الاتفاق إنهاء ��ون  ولا .التور�ق سندات حملة

 .موافقة اله��ة على الحصول �عد إلا لآثاره مرت�اً  وأ نافذاً  شرو�ه تعديل

�جب على الجهة المس�ولة عن التحص�ل (سواء �انت الجهة المن��ة للمحف�ة أو أ� جهة  -9

أخر�) أن تقوم بتور�د الم�الغ المحصلة فور تحص�لها إلى الحساب الحص�لة الذ� يديره 

قات �ة أم�ن الحف� لسداد مستحأم�ن الحف� لهذا الغرض و�تم استخدام هذه الحص�لة بواس

حملة السندات وتحتف� شر�ة التور�ق �الحق في أ� فائض في ذلك الحساب، إلا أن هذا 

 الفائض �خضع لإدارة أم�ن الحف� حتى تمام سداد مستحقات حملة السندات.
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�جب على الجهة من��ة محف�ة التور�ق أن تفصح ل�ر�ة التور�ق عن المعلومات  -10

ضمنها محف�ة التور�ق (الجهات المقترضة أو المدين�ن والضمانات وغ�ر والب�انات التي تت

وتقوم  .ذلك) دون التق�د �أح�ام سر�ة الحسا�ات المنصوص عل�ها �قانون البنك المر�ز� 

شر�ة التور�ق بتقد�م �افة هذه المعلومات والب�انات والمستندات المؤ�دة لها إلى أم�ن الحف�، 

سندات (المستثمر�ن) أن ��لب الا�لاع على دفاتر أم�ن و��ون لممثل جماعة حملة ال

الحف� التي تثبت بها هذه المعلومات والب�انات �ما يتم تقد�م المعلومات والمستندات اللازمة 

 .لتحص�ل الحقوق المال�ة الآجلة إلى الجهة المس�ولة عن التحص�ل

  للمحف�ةصدار سندات تور�ق بواس�ة الشر�ة المنش�ة إالنوع الثاني: 

�م�ن لل�ر�ات المساهمة من غ�ر شر�ات التور�ق أن تصدر سندات وتخصص لسدادها والعائد 

عل�ها محف�ة مستقلة من الحقوق المال�ة لد� ال�ر�ة (دون استخدام شر�ة التور�ق)، و��مل ذلك 

ي فالبنوك وشر�ات التمو�ل وغ�رها من ال�ر�ات التي ��ون لديها محاف� حقوق مال�ة آجلة ترغب 

  .تور�قها

�خضع إصدار سندات التور�ق بواس�ة ال�ر�ة المن��ة للمحف�ة للقواعد والإجراءات الخاصة بن�رة 

الاكتتاب ومحف�ة التور�ق وسداد السندات إلى ذات الأح�ام والقواعد العامة المت�عة في شأن إصدار 

تي وفي الحدود ال السندات من خلال شر�ة تور�ق ما لم ينص القانون ولائحته على خلاف ذلك،

  تنفق مع �ب�عة وخصائص التور�ق من غ�ر شر�ات التور�ق. 

  : إجراءات إصدار سندات التور�ق أولاً 

  تحديد وتخص�ص محف�ة التور�ق -1
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تقوم ال�ر�ة المساهمة والتي ترغب في إصدار سندات التور�ق بتكو�ن محف�ة مما لديها 

ومتحصلاتها لسداد تلك السندات والعائد من حقوق مال�ة آجلة على أن تخصص عوائدها 

  .عل�ها

  تحديد ����ة تحص�ل محف�ة التور�ق والعائد عل�ها -2

تحدد ال�ر�ة المن��ة للمحف�ة ما إذا �انت سوف تستمر في ال��ام �التحص�ل أو س�تم 

إسناد هذه المهمة ل�ر�ة متخصصة في ذلك. وفي جم�ع الأحوال فإن المتحصلات �جب 

  .وراً �الحساب المخصص لذلك لد� أم�ن الحف�داعها فيإأن يتم 

  حقوق حملة السندات في أصول الشر�ة -3

الفرق الرئ�سي ب�ن إصدار السندات بواس�ة شر�ة التور�ق و�صدار السندات بواس�ة 

ال�ر�ة المن��ة للمحف�ة هو أنه في الحالة الأولى ��ون سداد حقوق حملة السندات من 

عل�ها والضمانات الخاصة بها فق�، ولا ��ون لحملة المتحصلات من المحف�ة والعائد 

  السندات الحق التنف�ذ على الأصول الأخر� ل�ر�ة التور�ق.

أما في التور�ق بواس�ة ال�ر�ة من��ة المحف�ة تكون ال�ر�ة المصدرة للسندات ضامنة 

اد دلسدادها، فإذا لم تكن محف�ة التور�ق والعائد عل�ها والضمانات الخاصة بها �ا��ة لس

مستحقات حملة السندات وجب على ال�ر�ة ال��ام �سداد هذه المستحقات، فإذا عجزت 

ال�ر�ة أو توقفت عن السداد ��ون لحملة السندات الحق في الاشتراك في التنف�ذ على 

أصول ال�ر�ة الأخر� (�خلاف محف�ة التور�ق)، أ� أن الذمة المال�ة لل�ر�ة المصدرة 

  .ة السنداتت�ل ضامنة لسداد حقوق حمل

 إعداد واعتماد مذ�رة المعلومات أو نشرة الاكتتابشرو�  -4
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صدار السندات وشرو�ها إالحصول على موافقة الجم��ة العامة ل�ر�ة التور�ق على  -

صدار دارة في تحديد ال�رو� التفص�ل�ة المتعلقة �سعر الإمجلس الإ عادة والتي تفوض

 ومواع�د ال�رح.

 .-BBBف�ة التور�ق لا �قل عن درجة الحصول على تصن�� ائتماني لمح -

 است�فاء �افة المستندات الم�لو�ة لإصدار سندات التور�ق. -

�افة الب�انات  ةالمعلومات الخاصة �الإصدار متضمن مذ�رة أو العام الاكتتاب ن�رة -

 الم�لو�ة والتو��عات من أ�راف عمل�ة التور�ق.

  ترخ�ص بذلك من اله��ة.لا �عد الحصول على إصدار سندات التور�ق إولا �جوز 

  و نشرة الاكتتاب العامأإجراءات �عد اعتماد مذ�رة المعلومات   -5

لا تختلف الإجراءات التي تتم �عد اعتماد اله��ة لمذ�رة المعلومات أو ن�رة الاكتتاب العام 

وتجدر  ،و من ال�ر�ة المح�لة بذاتهاأصدار سندات تور�ق من خلال شر�ة تور�ق إفي حالة 

� على م�ن الحفأح�ام المن�مة للتور�ق وواج�ات والتزامات نه تسر� �افة الأألى إالإشارة 

و مذ�رة أكافة أنواع التور�ق وتحص�ل الحقوق وسداد السندات و��انات ن�رة الاكتتاب العام 

ك صدار تلإالمعلومات ما عدا ضرورة الحصول على ترخ�ص من مجلس إدارة اله��ة على 

ها لى مستندات محددة �اللائحة التنف�ذ�ة منإ�ة المح�لة �الإضافة السندات الصادرة من ال�ر 

ف�، ب�ان م�ن الحأب�ان �الحقوق والضمانات التي تتضمنها المحف�ة، خ�اب قبول تع��ن 

  التي تتولى تحص�ل الحقوق والمستندات المحالة. �الجهات

  صدار إصدار الشر�ات المساهمة من غ�ر شر�ات التور�ق أكثر من إثان�اً: ضوا�� 

صدار إال��ام �أكثر من ���تر� للترخ�ص لتلك ال�ر�ات المساهمة من غ�ر شر�ات التور�ق 

  لسندات التور�ق ما يلي:
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حد� إصدار من سندات التور�ق مقابل إتعهد من ال�ر�ة المح�لة �إمساك حسا�ات مستقلة لكل  -1

 المال�ة المستقلة المملو�ة لل�ر�ة ��مل على الأقل ما يلي:محاف� الحقوق 

 صدار السندات.إأصول �ل محف�ة حقوق مال�ة والالتزامات المترت�ة على  -

ة �ل تار�خ وفتر و ال��مة الاسم�ة لكل سند، و عدد السندات، و صدار من السندات، إ��مة �ل  -

 م�ن الحف�.أاسم و صدار من سندات التور�ق، إ

 صدار من سندات التور�ق وتصن�� ائتماني لل�ر�ة مصدرةإتعهد �إجراء تصن�� ائتماني لكل  -2

 ة على الوفاء �الالتزامات وفقاً ر وهو المستو� الدال على القد -BBBالسندات لا تقل درجته عن 

 من مجلس إدارة اله��ة. ةللقواعد الصادر 

 المنتدب لل�ر�ة المح�لة �الوفاء م�ن الحف� وشهادة شر�ة مصر للمقاصة والعضوأإقرار من  -3

 الكامل �الالتزامات المترت�ة على الإصدارات السا�قة لسندات التور�ق.

 ثالثاً: مفا��م وضوا�� لعمل�ة التور�ق

  تعد متحصلات محف�ة التور�ق هي مصدر السداد الأول لحقوق حملة سندات التور�ق، وفي

ل�ر�ة لأخر� لاحق التنف�ذ على الأصول  حالة عدم �فا�ة هذا المصدر ��ون لحملة السندات

  .(�خلاف محف�ة التور�ق)

  ون لحملة سندات التور�ق الحق في محف�ة التور�ق والمتحصلات منها والضمانات الخاصة��

ال�ر�ة المن��ة  -أو إعسار أو إفلاس-بها �غض الن�ر عن أ� م�ال�ات أخر� على 

  .للمحف�ة والمصدرة للسندات

  المس�ولة عن التحص�ل (سواء �انت ال�ر�ة المن��ة المحف�ة أو أ� جهة �جب على الجهة

أخر�) أن تقوم بتور�د الم�الغ المحصلة فور تحص�لها إلى الحساب الذ� �مس�ه و�ديره أم�ن 

و�تم استخدام هذه الحص�لة بواس�ة أم�ن الحف� لسداد مستحقات حملة  ،الحف� لهذا الغرض
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لا أن إة للسندات �الحق في أ� فائض في ذلك الحساب، وتحتف� ال�ر�ة المصدر  .السندات
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  .التحص�ل
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الفصل السادس: الإجراءات الخاصة �الحصول على موافقة اله��ة على 

  إصدار سندات التور�ق
  :جراءات سندات التور�قإتشمل 

 .صدار)إول أمحف�ة حقوق مال�ة محالة ( صدار سندات التور�ق مقابلإ -1

 والتي ت�تمل على خ�وت�ن:؛ حالة محف�ة تور�ق جديدةإصدار سندات التور�ق مقابل إ -2

 الحصول على ترخ�ص من مجلس إدارة اله��ة �إحالة أكثر من محف�ة ل�ر�ة التور�ق. -

حالة مصدار سندات تور�ق ل�ر�ة التور�ق مقابل محف�ة حقوق مال�ة إالموافقة على  -

  جديدة.

  مراحل إصدار سندات التور�ق:

  ًصدار سندات التور�ق.إ: مرحلة الموافقة المبدئ�ة على أولا  

  ًصدار سندات التور�قإ: مرحلة الموافقة النهائ�ة على ثان�ا.  

  ة الموافقة المبدئ�ة على الإصدارأولا: مرحل

  ول محف�ة محالة)أصدار سندات تور�ق مقابل محف�ة حقوق مال�ة (إ

لى اله��ة للحصول على الموافقة على الترخ�ص لها �مزاولة ن�ا� إتتقدم شر�ة التور�ق  -1

ل�ها من حقوق مال�ة ومستحقات آجلة الدفع (ن�ا� إصدار سندات في حدود ما �حال إ

 التور�ق).

تصدر موافقة اله��ة على الترخ�ص لل�ر�ة �ممارسة ن�ا� التور�ق �عد التأكد من ��ام  -2

) من اللائحة 135لى المادة (إ) �الإضافة 301المستندات الواردة �المادة ( ال�ر�ة �است�فاء

 .1992لسنة  95س المال رقم أالتنف�ذ�ة لقانون سوق ر 
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التور�ق  صدار سنداتإتقوم شر�ة التور�ق بتقد�م �لب الحصول على موافقة اله��ة على   -3

�الدل�ل مع مراعاة  3�ملحق رقم لما س�رد  �ه �افة النماذج والمستندات الم�لو�ة وفقاً  مرفقاً 

والموضحة في قوائم  -BBBلا تقل درجة التصن�� الائتماني لمحف�ة التور�ق عنأ

 المستندات اللاحق ب�انها.

تقوم اله��ة �فحص المستندات ومراجعة ن�رة الاكتتاب / مذ�رة المعلومات، وتخ�ر  -4

كتتاب / مذ�رة ست�فاءات أو ملاح�ات على ن�رة الااو من �فوضه �أ�ة أالمصدر 

 المعلومات الخاصة �الإصدار.

اء خر است�فآو تار�خ أخ�ار �ام عمل من تار�خ الإأتصدر اله��ة قرارها خلال س�عة   -5

لسنة  95رقم ) من قانون 2( لما ورد �المادة لكافة المستندات وملاح�ات اله��ة وفقاً 

1992. 

�عد  رة الاكتتاب/ مذ�رة المعلومات�ه ن� صدار مرفقاً يتم إصدار الموافقة المبدئ�ة على الإ -6

 اعتمادها من اله��ة.

   صدارإصدار شر�ة التور�ق لأكثر من إفي حالة 

حالة أكثر إدارة اله��ة �الموافقة على إتتقدم شر�ة التور�ق �الحصول على ترخ�ص مجلس  -1

من محف�ة حقوق مال�ة واحدة و�تم التأكد من است�فاء ال�ر�ة �افة المستندات الخاصة 

دارة إل�ها أكثر من محف�ة تور�ق والواردة �قرار مجلس إن �حال أ�الترخ�ص ل�ر�ة التور�ق �

 .2014لسنة  55اله��ة رقم 

دارة اله��ة إبلاغها �قرار مجلس إدارة اله��ة على الترخ�ص لل�ر�ة يتم إ�عد موافقة مجلس  -2

 ورقم الترخ�ص �إحالة المحف�ة.
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ة لنماذج والمستندات الخاصة �إصدار سندات التور�ق جديدتقوم ال�ر�ة �موافاة اله��ة ��افة ا -3

لسنة  55دارة اله��ة رقم إو�ذا قرار مجلس  92لسنة  95للائحة التنف�ذ�ة لقانون  وفقاً 

 لى السندات القائمة.إالخاص �إصدار سندات تور�ق �الإضافة  2014

  \ال�ه.�ع والوارد ذ�رهاصدار) إول أجراءات الخاصة �إصدار سندات التور�ق (ت�بق ذات الإ -4

  : مرحلة الموافقة النهائ�ة على الإصدارثان�اً 

جراءات إيتقدم المصدر ��لب الحصول على موافقة اله��ة على الإصدار �عد الانتهاء من  -1

�تاب البنوك متل��ة الاكتتاب المتضمن ��وف التغ��ة  :�ه الاكتتاب في السندات مرفقاً 

ماء سأصدار و الخاصة �الاكتتاب معتمدة من البنوك متل��ة الاكتتاب وتتضمن حجم الإ

الم�تتب�ن وعدد السندات التي تم الاكتتاب عل�ها من قبل �ل حامل سند وعدد السندات 

 دها لكل سند (في حالةصدار التي تم سدامصار�� الإو المخصصة لهم �عد التخص�ص، 

 95) من اللائحة التنف�ذ�ة للقانون 56�افة الب�انات المنصوص عل�ها �المادة (و تقر�رها) 

قرارات من الم�تتب�ن �الر��ة في عضو�ة جماعة حملة السندات من إو�ذلك  ،1992لسنة 

 عدمه. 

الاكتتاب  ��ةموافقة اله��ة على الإصدار �عد التحقق من سلامة إجراءات الن�ر وتغ تصدر -2

ال�رح الخاص مع ما س�رد من ��وف تغ��ة الاكتتاب للسندات  يوم�ا�قة شرو� الم�تتب�ن ف

من اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق  309و��ام شر�ة التور�ق �إيداع المستندات الواردة �المادة 

  م�ن الحف� و��انهم �ما يلي:ألد�  1992لسنة  95س المال رقم أر 

 اتفاق حوالة محف�ة التور�ق.صل�ة من أنسخة  -

�ل و من تم الاتفاق معه على تحصألتور�ق والمح�ل اصل�ة من الاتفاق ب�ن شر�ة أنسخة  -

  حص�لها.م�ن الحف� فور تأن يتضمن التكل�� بتور�د الحص�لة لد� أعلى  ،الحقوق المال�ة
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 الاتفاقات المن��ة للحقوق المحالة. -

 ة�أوراق التجار�ة والكفالات والتأم�نات و فى ذلك الأالمستندات المثبتة للحقوق المحالة �ما  -

  خر�.أضمانات 

قرار �التصر�ح لأم�ن الحف� بتسل�م الجهة المحصلة المستندات اللازمة لتم��نها من ال��ام إ -

  �التحص�ل.

 صل�ة من ن�رة الاكتتاب / مذ�رة المعلومات لسندات التور�ق.أنسخة  -
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فصاحات الم�لو�ة �وال عمر الإالفصل السا�ع: ضوا�� ووسائل النشر و 

  السندات

  فصاح والنشرأولاً: ضوا�� الإ

نه حدد أالخاص �ضوا�� ووسائل النشر نجد  2018لسنة  55دارة اله��ة رقم إ�صدور قرار مجلس 

حداث الجوهر�ة الخاصة �الأوراق وسائل النشر لنشرات الاكتتاب العام وملخص تلك النشرات و�ذلك الأ

  المال�ة المق�دة �البورصة. 

  ل�ب�عة المستند ونوع الاكتتاب:    و��ما يلى استعراض لوسائل النشر وفقاً 

  

  نشرة الاكتتاب العام

  

تخصصه اله��ة من ال�وم التالي الذ� الموقع الإلكتروني 

لتار�خ اعتماد اله��ة وحتى تار�خ غلق �اب الاكتتاب "على 

  الأقل".

  ملخص نشرة الاكتتاب العام
ة ر حد� الصحف المصر�ة ال�وم�ة واسعة الانت�ار الصادإ

  �اللغة العر��ة.

  مذ�رة معلومات ال�رح الخاص

لمصدر لالموقع الإلكتروني للبورصة والموقع الإلكتروني  -

  �عد ق�د السندات �البورصة.

الموقع الإلكتروني للمصدر والموقع الإلكتروني لله��ة  -

   .�البورصة في حالة عدم ق�د السندات

شهادة التصن�� الائتماني  -

 الدور�ة

حداث الجوهر�ة للسندات الأ -

حد� الصحف المصر�ة ال�وم�ة واسعة الانت�ار إ -

 ة �اللغة العر��ة في حالة الاكتتاب العام.ر الصاد
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فصاحات الم�لو�ة �وال عمر الإالفصل السا�ع: ضوا�� ووسائل النشر و 

  السندات

  فصاح والنشرأولاً: ضوا�� الإ

نه حدد أالخاص �ضوا�� ووسائل النشر نجد  2018لسنة  55دارة اله��ة رقم إ�صدور قرار مجلس 

حداث الجوهر�ة الخاصة �الأوراق وسائل النشر لنشرات الاكتتاب العام وملخص تلك النشرات و�ذلك الأ

  المال�ة المق�دة �البورصة. 

  ل�ب�عة المستند ونوع الاكتتاب:    و��ما يلى استعراض لوسائل النشر وفقاً 

  

  نشرة الاكتتاب العام

  

تخصصه اله��ة من ال�وم التالي الذ� الموقع الإلكتروني 

لتار�خ اعتماد اله��ة وحتى تار�خ غلق �اب الاكتتاب "على 

  الأقل".

  ملخص نشرة الاكتتاب العام
ة ر حد� الصحف المصر�ة ال�وم�ة واسعة الانت�ار الصادإ

  �اللغة العر��ة.

  مذ�رة معلومات ال�رح الخاص

لمصدر لالموقع الإلكتروني للبورصة والموقع الإلكتروني  -

  �عد ق�د السندات �البورصة.

الموقع الإلكتروني للمصدر والموقع الإلكتروني لله��ة  -

   .�البورصة في حالة عدم ق�د السندات

شهادة التصن�� الائتماني  -

 الدور�ة

حداث الجوهر�ة للسندات الأ -

حد� الصحف المصر�ة ال�وم�ة واسعة الانت�ار إ -

 ة �اللغة العر��ة في حالة الاكتتاب العام.ر الصاد



80

  

80 
 

التي ت�ثر على نشا� 

  والمر�ز المالي للشر�ة

الموقع الإلكتروني للبورصة والموقع الإلكتروني للمصدر  -

 في حالة ق�د السندات �البورصة. 

الموقع الإلكتروني للمصدر والموقع الإلكتروني لله��ة  -

  في حالة عدم الق�د �البورصة.

القوائم المال�ة السنو�ة 

والدور�ة للمصدر 

والا�ضاحات المتممة لها 

  وتقر�ر مراقب الحسا�ات

الموقع الإلكتروني الذ� تخصصه اله��ة في حالة  -

الاكتتاب العام للسندات، �ما يتم الن�ر على شاشات 

  البورصة للسندات المق�دة. 

ملخص القوائم المال�ة 

�ضاحات السنو�ة والإ

المتممة وتقر�ر مراقب 

  الحسا�ات

ة ر حد� الصحف المصر�ة ال�وم�ة واسعة الانت�ار الصادإ -

  �اللغة العر��ة.

  

  

 ثان�اً: مت�ل�ات الإفصاح الواجب الالتزام بها �وال عمر الإصدار

لسنة  159الواردة �أح�ام قانون ال�ر�ات رقم  اتيتع�ن على المصدر الالتزام �الإفصاح  -

ولائحته التنف�ذ�ة وقرارات  1992لسنة  95س المال رقم أولائحته التنف�ذ�ة وقانون سوق ر  1981

 دارة اله��ة الصادرة.إمجلس 

�ما  قلصدار على الأيتع�ن على المصدر موافاة اله��ة وجماعة حملة السندات �وال عمر الإ -

 يلي:

كثر من انتهاء السنة المال�ة على على الأ يوماً  90نسخة من القوائم المال�ة السنو�ة خلال  -1
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لحسا�ات بها تقر�ر مراقب ا لمعاي�ر المحاس�ة المصر�ة ومرفقاً  ن تكون القوائم معدة وفقاً أ

  لمعاي�ر المراجعة المصر�ة. المعد وفقاً و عنها 

كثر من انتهاء �ل ر�ع سنة على الأ يوماً  45سنو�ة خلال النسخة من القوائم المال�ة ر�ع  -2

قر�ر مراقب بها ت لمعاي�ر المحاس�ة المصر�ة ومرفقاً  ن تكون القوائم معدة وفقاً أعلى  ،مال�ة

 لمعاي�ر المراجعة المصر�ة. معد وفقاً الو الحسا�ات عنها 

كتاب من مراقب الحسا�ات يوضح �افة النسب المال�ة المحددة �مذ�رة المعلومات و�وضح  -3

ن يرفق هذا الكتاب �القوائم المال�ة السنو�ة ور�ع السنو�ة أمد� التزام المصدر بها على 

 للمصدر.

 للمصدر وقدرته على سداد حداث الجوهر�ة التي لها تأث�ر على اله��ل التمو�ليالأ -4

 � تأث�ر جوهر� ضار على ن�ا� المصدر فور حدوث ذلك.أمستحقات حملة السندات، و 

أ� تعديلات قد ت�رأ على موقف المصدر والسابق الإفصاح عنه �مذ�رة المعلومات ��رح  -5

 السندات وذلك فور حدوثها.

�عة على حسب �ب-محف�ة التور�قلو أل�ر�ة لو أشهادة تصن�� جديدة سواء للسندات  -6

 وذلك خلال شهر من انتهاء �ل سنة مال�ة �وال فترة سر�ان السندات. -السند

حاصلة البرمها المصدر خلال فترة السندات غ�ر أو رهونات قد أو تسه�لات أأ� قروض  -7

 برامها.إكثر من تار�خ سبوع على الأأعلى تصن�� ائتماني خلال 

ى حاصلة علالمجالات استخدام حص�لة السندات غ�ر عن فصاح ���ل ر�ع سنو� الإ -8

 تصن�� ائتماني.

و التأخ�ر في سداد مستحقات حملة أخلال فصاح عند حدوث أ� حالة من حالات الإالإ -9

 السندات فور حدوثها.
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لحسا�ات بها تقر�ر مراقب ا لمعاي�ر المحاس�ة المصر�ة ومرفقاً  ن تكون القوائم معدة وفقاً أ

  لمعاي�ر المراجعة المصر�ة. المعد وفقاً و عنها 

كثر من انتهاء �ل ر�ع سنة على الأ يوماً  45سنو�ة خلال النسخة من القوائم المال�ة ر�ع  -2

قر�ر مراقب بها ت لمعاي�ر المحاس�ة المصر�ة ومرفقاً  ن تكون القوائم معدة وفقاً أعلى  ،مال�ة

 لمعاي�ر المراجعة المصر�ة. معد وفقاً الو الحسا�ات عنها 

كتاب من مراقب الحسا�ات يوضح �افة النسب المال�ة المحددة �مذ�رة المعلومات و�وضح  -3

ن يرفق هذا الكتاب �القوائم المال�ة السنو�ة ور�ع السنو�ة أمد� التزام المصدر بها على 

 للمصدر.

 للمصدر وقدرته على سداد حداث الجوهر�ة التي لها تأث�ر على اله��ل التمو�ليالأ -4

 � تأث�ر جوهر� ضار على ن�ا� المصدر فور حدوث ذلك.أمستحقات حملة السندات، و 

أ� تعديلات قد ت�رأ على موقف المصدر والسابق الإفصاح عنه �مذ�رة المعلومات ��رح  -5

 السندات وذلك فور حدوثها.

�عة على حسب �ب-محف�ة التور�قلو أل�ر�ة لو أشهادة تصن�� جديدة سواء للسندات  -6

 وذلك خلال شهر من انتهاء �ل سنة مال�ة �وال فترة سر�ان السندات. -السند

حاصلة البرمها المصدر خلال فترة السندات غ�ر أو رهونات قد أو تسه�لات أأ� قروض  -7

 برامها.إكثر من تار�خ سبوع على الأأعلى تصن�� ائتماني خلال 

ى حاصلة علالمجالات استخدام حص�لة السندات غ�ر عن فصاح ���ل ر�ع سنو� الإ -8

 تصن�� ائتماني.

و التأخ�ر في سداد مستحقات حملة أخلال فصاح عند حدوث أ� حالة من حالات الإالإ -9

 السندات فور حدوثها.
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إخ�ار اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة والبورصة المصر�ة بب�ان العوائد المستحقة لحملة   -10

 على الأقل من التار�خ المحدد للاستهلاك. ع�ر يوماً السندات قبل خمسة 

و أدات خ�ار اله��ة وحملة السن���أن محف�ة التور�ق و  شهر�اً  م�ن الحف� تقر�راً أتقد�م  -11

 من �مثلهم �التقر�ر.
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  الفصل الثامن: ضوا�� ق�د السندات �الإيداع المر�ز� والبورصة المصر�ة

  المر�ز�  : ق�د السندات �الإيداعولاً أ

ن تودع السندات المصدرة لد� شر�ة الإيداع والق�د المر�ز� للأوراق المال�ة، و�تم أ�جب  -

  .للقواعد الم��قة في هذا ال�أن تسو�تها وفقاً 

 �� ق�د السندات �البورصة المصر�ة: ضواثان�اً 

للمادة الثان�ة ع�ر من قواعد ق�د وش�ب  �جوز ق�د السندات لد� البورصة المصر�ة وفقاً  -

 الأوراق المال�ة �البورصة المصر�ة وتسر� عل�ها مت�ل�ات الإفصاح للأوراق المال�ة المق�دة.

 شرو� ق�د السندات �البورصة المصر�ة

 معلومات مذ�رة أو اكتتاب ن�رة على بناءً  الخاص أو العام للاكتتاب �رحت قد تكون  أن  -1

 .اله��ة من معتمده

 .للإصدار الممنوح الائتماني التصن�� درجة توضح شهادة تقد�م  -2

 :الآت�ة والمستندات الب�انات كافة �ه مرفقاً  الق�د �لب تقد�م  -3

 المال�ة السنة نها�ة من اً يوم 90 خلال والبورصة اله��ة �موافاة المصدرة الجهة تعهد -

 .سنو�اً  تجدد للإصدارة حديث ائتماني تصن�� ��هادة

 تصن�� شهادة و�تقد�م الجوهر�ة، الأحداث عن والبورصة لله��ة الفور�  �الإفصاح تعهد -

 .الإفصاح من تار�خ يوماً  15 خلال جديدة ائتماني

تعهد �موافاة البورصة �محضر اجتماع جماعة حملة السندات وما �ف�د تع��ن الممثل  -

 أقصاه ثلاثة أشهر منجهة الإدار�ة المختصة وذلك في موعد المن  القانوني لها معتمداً 

 تار�خ غلق �اب الاكتتاب في تلك السندات.
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  الفصل الثامن: ضوا�� ق�د السندات �الإيداع المر�ز� والبورصة المصر�ة

  المر�ز�  : ق�د السندات �الإيداعولاً أ

ن تودع السندات المصدرة لد� شر�ة الإيداع والق�د المر�ز� للأوراق المال�ة، و�تم أ�جب  -

  .للقواعد الم��قة في هذا ال�أن تسو�تها وفقاً 

 �� ق�د السندات �البورصة المصر�ة: ضواثان�اً 

للمادة الثان�ة ع�ر من قواعد ق�د وش�ب  �جوز ق�د السندات لد� البورصة المصر�ة وفقاً  -

 الأوراق المال�ة �البورصة المصر�ة وتسر� عل�ها مت�ل�ات الإفصاح للأوراق المال�ة المق�دة.

 شرو� ق�د السندات �البورصة المصر�ة

 معلومات مذ�رة أو اكتتاب ن�رة على بناءً  الخاص أو العام للاكتتاب �رحت قد تكون  أن  -1

 .اله��ة من معتمده

 .للإصدار الممنوح الائتماني التصن�� درجة توضح شهادة تقد�م  -2

 :الآت�ة والمستندات الب�انات كافة �ه مرفقاً  الق�د �لب تقد�م  -3

 المال�ة السنة نها�ة من اً يوم 90 خلال والبورصة اله��ة �موافاة المصدرة الجهة تعهد -

 .سنو�اً  تجدد للإصدارة حديث ائتماني تصن�� ��هادة

 تصن�� شهادة و�تقد�م الجوهر�ة، الأحداث عن والبورصة لله��ة الفور�  �الإفصاح تعهد -

 .الإفصاح من تار�خ يوماً  15 خلال جديدة ائتماني

تعهد �موافاة البورصة �محضر اجتماع جماعة حملة السندات وما �ف�د تع��ن الممثل  -

 أقصاه ثلاثة أشهر منجهة الإدار�ة المختصة وذلك في موعد المن  القانوني لها معتمداً 

 تار�خ غلق �اب الاكتتاب في تلك السندات.
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تعهد �موافاة اله��ة والبورصة بب�ان العوائد المستحقة لحملة السندات وما تم سداده منها  -

 وذلك قبل الصرف �خمسة ع�ر يوماً على الأقل.

مر�ن ثفي حالة عدم ق�د السندات �البورصة المصر�ة ��قتصر التداول عل�ها ب�ن المست -

 المؤهل�ن.

التعامل على السندات المق�دة �البورصة المصر�ة في ذات الجلسة من خلال شر�ات يتم  -

الوسا�ة في الأوراق المال�ة الحاصلة على موافقة اله��ة على التعامل على الأسهم في 

ذات الجلسة و�ذلك ال�ر�ات المرخص لها �مزاولة ن�ا� التعامل والسمسرة في السندات 

 �فائها شرو� شر�ات الوسا�ة.حال است

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  صدارجراءات التي قد تتم خلال عمر الإالفصل التاسع: الإ

  ولاً: تعديل أحد بنود نشرة الاكتتاب العام / مذ�رة المعلوماتأ
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تقوم ال�ر�ة المصدرة �الحصول على موافقة الجم��ة العامة لل�ر�ة على التعديل المقترح  -

 غلب�ة ثلثي عدد السندات الحاضرة.أ و�ذلك جماعة حملة السندات �موافقة 

تعديل  و مذ�رة المعلومات عندأتلتزم ال�ر�ة المصدرة �الضوا�� الواردة بن�رة الاكتتاب العام  -

 أحد البنود.

ت بلاغ شر�ة التصن�� الائتماني �التعديلاإفي حالة ق�د السندات �البورصة المصر�ة يتم  -

صدار لإصدار شهادة �أثر تلك التعديلات على درجة التصن�� المقترحة على شرو� الإ

 الائتماني السابق منحها لل�ر�ة وعرضها على جماعة حملة السندات.

لسنة  55دارة اله��ة رقم إر الواردة �قرار مجلس لضوا�� الن� يتم ن�ر تلك التعديلات وفقاً  -

2018. 

  : السداد المعجل للسندات المصدرة ثان�اً 

لاكتتاب ن تفصح عن ذلك بن�رة اأفي حالة ر��ة ال�ر�ة في اخت�ار حق السداد المعجل ف�تع�ن  -

لمحددة و السنة اأو مذ�رة المعلومات الخاصة �الإصدار وتحديد تار�خ استحقاق الكو�ون أالعام 

�ة تعو�ضات يتم منحها لحملة السندات ن��ر ذلك ألممارسة ذلك الحق وعما إذا �انت هناك 

 السداد المعجل.

في حالة اخت�ار ال�ر�ة م�اشرة حقها في السداد المعجل �جب الالتزام �الإعلان عن ذلك   -

وا�� �ة المال�ة الخاص �ضبوسائل الن�ر المحددة وفقاً لقرار مجلس إدارة اله��ة العامة للرقا

من تار�خ السداد المعجل المختار و�عد الحصول  اً يوم 30قبل  2018لسنة  55الن�ر رقم 

 خ�ارها �م�روع الإعلان الخاص �السداد المعجل.إو أعلى موافقة اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة 

لك اد وعلى أن يوافق ذ�جب أن يتضمن الإعلان المذ�ور المبلغ المراد سداده وتار�خ هذا السد -

  التار�خ يوم صرف أحد الكو�ونات.
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تقوم ال�ر�ة المصدرة �الحصول على موافقة الجم��ة العامة لل�ر�ة على التعديل المقترح  -

 غلب�ة ثلثي عدد السندات الحاضرة.أ و�ذلك جماعة حملة السندات �موافقة 

تعديل  و مذ�رة المعلومات عندأتلتزم ال�ر�ة المصدرة �الضوا�� الواردة بن�رة الاكتتاب العام  -

 أحد البنود.

ت بلاغ شر�ة التصن�� الائتماني �التعديلاإفي حالة ق�د السندات �البورصة المصر�ة يتم  -

صدار لإصدار شهادة �أثر تلك التعديلات على درجة التصن�� المقترحة على شرو� الإ

 الائتماني السابق منحها لل�ر�ة وعرضها على جماعة حملة السندات.

لسنة  55دارة اله��ة رقم إر الواردة �قرار مجلس لضوا�� الن� يتم ن�ر تلك التعديلات وفقاً  -

2018. 

  : السداد المعجل للسندات المصدرة ثان�اً 

لاكتتاب ن تفصح عن ذلك بن�رة اأفي حالة ر��ة ال�ر�ة في اخت�ار حق السداد المعجل ف�تع�ن  -

لمحددة و السنة اأو مذ�رة المعلومات الخاصة �الإصدار وتحديد تار�خ استحقاق الكو�ون أالعام 

�ة تعو�ضات يتم منحها لحملة السندات ن��ر ذلك ألممارسة ذلك الحق وعما إذا �انت هناك 

 السداد المعجل.

في حالة اخت�ار ال�ر�ة م�اشرة حقها في السداد المعجل �جب الالتزام �الإعلان عن ذلك   -

وا�� �ة المال�ة الخاص �ضبوسائل الن�ر المحددة وفقاً لقرار مجلس إدارة اله��ة العامة للرقا

من تار�خ السداد المعجل المختار و�عد الحصول  اً يوم 30قبل  2018لسنة  55الن�ر رقم 

 خ�ارها �م�روع الإعلان الخاص �السداد المعجل.إو أعلى موافقة اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة 

لك اد وعلى أن يوافق ذ�جب أن يتضمن الإعلان المذ�ور المبلغ المراد سداده وتار�خ هذا السد -

  التار�خ يوم صرف أحد الكو�ونات.
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  خلال �التزامات الشر�ة المصدرة : حدوث حالة من حالات الإثالثاً 

يتم الإفصاح �مذ�رة المعلومات عن التعهدات والالتزامات التي تقع على الجهة المصدرة والتي  -

جراء الذ� س�تم اتخاذه الإخلال و يتع�ن الالتزام بها �وال عمر الإصدار و�ذلك حالات الإ

لسداد و اأو عدم الالتزام أما منح فترة سماح لتصح�ح الخ�أ إخلال والذ� ��ون ن��ر ذلك الإ

 الفور� لمستحقات حملة السندات.

خلال الواردة بن�رة تختص جماعة حملة السندات �الن�ر عند حدوث أ� حالة من حالات الإ -

و عدم سداد مستحقات حملة السندات في توار�خ استحقاقها أو مذ�رة المعلومات أالاكتتاب العام 

تاب و ن�رة الاكتأمع مراعاة ما تم الإفصاح عنه من إجراءات في تلك الحالة �مذ�رة المعلومات 

 العام.

  السندات الحاضرة. يوتصدر الجماعة قرارها �أغلب�ة ثلث

  

  

  

  

  

  )1ملحق رقم (
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  : سندات الجهاتولاً أ

  1981لسنة  159قانون الشر�ات رقم 

  52حتى المادة  49من المادة   السنداتوتش��ل جماعة حملة صدار السندات إ

  1981لسنة  159اللائحة التنف�ذ�ة لقانون الشر�ات رقم 

  185حتى المادة  159من المادة   خاصة �إصدار السنداتضوا�� 

  168حتى  165المادة   لى أسهمإضوا�� السندات القابلة للتحو�ل 

  1992لسنة  95س المال رقم أقانون سوق ر 

اعتماد اله��ة لنشرات الاكتتاب العام ومذ�رات 

  المعلومات
  4المادة 

   12المادة   صدار السنداتإسل�ة 

  13المادة   تش��ل جماعة حملة السندات

  1992لسنة  95س المال رقم أر  اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق 

  ح�ام عامةأ

  39حتى المادة  34الفرع الرا�ع من المادة   ضوا�� السندات وص�وك التمو�ل

البنود الأساس�ة التي يتع�ن تضم�نها قرار الجم��ة 

  العامة  
  2م�رر 35-م�رر 35- 35المادة 

الإجراءات المتخذة في حالة عدم تغ��ة السندات 

  الشر�ات -
  36 المادة
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الإجراءات المتخذة في حالة عدم تغ��ة السندات 

  تور�ق-
  305المادة 

  ح�ام الاكتتاب العامأ
من المادة  اً ول بدءالفرع الخامس من ال�اب الأ 

  58-54، المادة 51حتى المادة  44

  جماعة حملة السندات 
 من المادة اً ول بدءالفصل الثاني من ال�اب الأ 

  84حتى المادة  70

  لى أسهمإالسندات القابلة للتحو�ل 

  لى أسهمإضوا�� السندات القابلة للتحو�ل 
م�رر المضافة �قرار وز�ر  17المادة 

  2015لسنة  45الاستثمار رقم 

  شخاص اعت�ار�ة لا تأخذ ش�ل شر�ةأسندات 

  شخاص اعت�ار�ةأصدار سندات إ
الفقرة الثالثة المضافة �قرار وز�ر  – 7مادة 

  2010لسنة  1رقم الاستثمار 

  يراد�ةسندات الإال

  صدار سندات إيراد�هإ
م�رر المضافة �قرار وز�ر الاستثمار  34مادة 

  2014لسنة  22رقم 

  سندات على ش�ل برنامج 

  صدار سندات على دفعاتإ
م�رر المضافة �قرار وز�ر الاستثمار  35مادة 

  2010لسنة  64رقم 

  سندات غ�ر حاصلة على تصن�� ائتمانى
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  صدار سندات غ�ر حاصلة على تصن�� ائتمانيإ
) المضافة �قرار وز�ر 1م�رر( 35مادة 

  2016لسنة  6الاستثمار رقم 

  جلسندات "أدوات دين" قص�رة الأ

  جلصدار سندات قص�رة الأإ

  س المالأقانون سوق ر  12مادة 

 قانون لتنف�ذ�ة اللائحة ال-2م�رر  35مادة 

  1992لسنة  95

  سندات خضراء

  صدار سندات خضراءإ
لائحة التنف�ذ�ة لقانون ال 3م�رر 35مادة 

  1992لسنة  95س المال رقم أسوق ر 

  سندات المغ�اة �ضمان محف�ة حقوق مال�ة مستقلة

صدار سندات مغ�اة �ضمان محف�ة مستقلة من إ

  الحقوق المال�ة للشر�ة 

 315المادة  –الفصل الخامس-ال�اب العاشر 

  1م�رر 

  دارة اله��ةإقرارات مجلس 

  ح�ام عامةأ

  درجات التصن�� الائتماني للأوراق المال�ة 
 1999لسنة  1دارة اله��ة رقم إقرار مجلس 

  11/1/1999بتار�خ 

  جهات التصن�� الدول�ة للتصن�� الائتماني 
 2009لسنة  71دارة اله��ة رقم إقرار مجلس 

  2/12/2009بتار�خ 
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  ضوا�� ال�رح الخاص والعام للسندات
لسنة  145قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 

  28/9/2021بتار�خ  2021

  تعديل قواعد الق�د للسندات �البورصة المصر�ة
 2021لسنة  37قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 

  21/3/2021بتار�خ 

تحديد الحد الأدنى والاقصى للاكتتاب في السندات 

  ال�رح الخاص

لسنة  145قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 

  28/9/2021بتار�خ  2021

تن��م التعامل على السندات المق�دة �البورصة في 

  ذات الجلسة

 2021لسنة  82قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 

  6/6/2021بتار�خ 

  برنامج السندات على عدة دفعات "إصدارات"

صدار السندات إجراءات المن�مة ل�رح القواعد والإ

  على دفعات 

  

 2014لسنة  54رقم دارة اله��ة إقرار مجلس 

  13/4/2014بتار�خ 

  

لسنة  155قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 

الخاص بتعديل قرار مجلس إدارة  2021

  2014لسنة  54اله��ة رقم 

  حاصلة على تصن�� ائتماني الالسندات غ�ر 

صدار السندات وص�وك التمو�ل غ�ر إقواعد 

  الحاصلة على تصن�� ائتماني

 2016لسنة  23رقم  دارة اله��ةإقرار مجلس 

  28/2/2016بتار�خ 

  السندات المغ�اة
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صدار السندات المغ�اة �ضمان محف�ة إضوا�� 

  مستقلة من الحقوق المال�ة

 2016لسنة  22دارة اله��ة رقم إقرار مجلس 

  28/2/2016بتار�خ 

  جلالسندات قص�رة الأ

  جلقواعد سندات (أدوات الدين) قص�رة الأ
لسنة  172اله��ة رقم قرار مجلس إدارة 

  22/11/2018بتار�خ  2018

  السندات الخضراء

  قائمة أول�ة لمراقبي الب��ة الدول��ن 
لسنة  113قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 

  28/8/2019بتار�خ  2019

ضوا�� الق�د للخبراء والم�سسات الاستشار�ة 

  المحل��ن لتق��م مشروعات الخضراء والمستدامة 

لسنة  127إدارة اله��ة رقم قرار مجلس 

  29/9/2019بتار�خ  2019

  ثان�اً: سندات التور�ق

  1992لسنة  95س المال رقم أسوق ر  قانون 

شر�ات التور�ق وغرضها والحوالة والتصن�� 

  م�ن الحف�أالائتماني والتزامات 

م�رر حتى  41من المادة  –الفصل الثالث 

  8م�رر  41المادة 

  1992لسنة  95س المال رقم ألقانون سوق ر اللائحة التنف�ذ�ة 

  شر�ات التور�ق
المواد من  –ول الفصل الأ  -ال�اب العاشر 

  302حتى المادة  300

  صدار سندات التور�ق�حوالة المحف�ة و 
المواد من  –الفصل الثاني  -ال�اب العاشر 

  308حتى المادة  303
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  تحص�ل الحقوق وسداد السندات
المواد من  – الثالث الفصل -ال�اب العاشر 

  310حتى المادة  309

  م�ن الحف�أواج�ات 
المواد من  –الفصل الرا�ع-ال�اب العاشر 

  313حتى المادة  311

تور�ق محاف� شر�ات المساهمة من غ�ر شر�ات 

  التور�ق

المواد من  –الفصل الخامس  -ال�اب العاشر 

  م�رر 315حتى المادة  314

  دارة اله��ةإقرارات مجلس 

جراءات المن�مة للترخ�ص لشر�ة القواعد والإ

ل�ها أكثر من محف�ة تور�ق إن �حال أالتور�ق 

  واحدة

 2014لسنة  55دارة اله��ة رقم إقرار مجلس 

  13/4/2014بتار�خ 

جراءات المن�مة لشر�ة التور�ق القواعد والإ

  لإصدار برنامج تور�ق

جراءات المن�مة لشر�ة التور�ق القواعد والإ

صدار إلإصدار الشر�ة منش�ة المحف�ة أكثر من 

  تور�ق
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  )2ملحق رقم (

 صدار سندات عن �ر�ق الاكتتابإلة ب�ان �المستندات الم�لو�ة في حا
  / ال�رح الخاص العام

 .نسخة من الن�ام الأساسي لل�ر�ة وتعديلاته -1

 .لل�ر�ة مصدرة السنداتمستخرج رسمي حديث من السجل التجار�  -2

 الموافقة على الإصدار.�محضر اجتماع الجم��ة العامة لل�ر�ة المصدرة للسندات  -3

تفو�ض من الجم��ة الصدار السندات (في حالة إمحضر مجلس إدارة ال�ر�ة ��رو�  -4

 .العامة لوضع ال�رو� التفص�ل�ة للإصدار)

 .العام)ن�رة الاكتتاب الخاصة �إصدار السندات (حالة الاكتتاب  -5

 .مذ�رة المعلومات الخاصة �إصدار السندات (حالة الاكتتاب الخاص) -6

 السندات المزمع إصدارها.شهادة التصن�� الائتماني للمصدر و  -7

 ر تعديل.لآخ س المال المصدر وتوز�عاته للمصدر للسندات وفقاً أب�ان �المساهمات في ر  -8

 .لآخر تعديل أعضاء مجلس الإدارة وفقاً �ب�ان  -9

�مصار�� الإصدار التقدير�ة في حالة تقر�رها، و����ة حسابها مصدق عل�ه من ب�ان  -10

 مراقب الحسا�ات.

 �تم �رحهاسصدارها و��انات وا��ة عنها وما إذا �ان إما �ف�د نوع السندات المزمع  -11

شرو� و م دفعات عديدة، أالاصدار دفعة واحدة  للاكتتاب العام من عدمه وما إذا �ان

 .لسنداتومواع�د استهلاك ا
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  )2ملحق رقم (
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القوائم المال�ة الفعل�ة لآخر ثلاث سنوات أو منذ تأس�س ال�ر�ة معتمدة من مراقب  -12

الحسا�ات مرفق بها تقر�ر مراقب الحسا�ات عنها والجم��ات العامة العاد�ة المعتمدة للقوائم 

 .المال�ة الفعل�ة

 .س المال المصدر لل�ر�ةأشهادة مراقب الحسا�ات �موقف سداد ر  -13

لآخر قوائم مال�ة معتمدة من  صول ال�ر�ة وفقاً أقب الحسا�ات �صافي شهادة من مرا -14

 .الجم��ة العامة العاد�ة لل�ر�ة

 .مصدرة للسنداتالشهادة �الموقف الضر�بي لل�ر�ة  -15

الرهونات والامت�ازات الحال�ة المترت�ة على أصول و صول ال�ر�ة، أب�ان �التأم�نات على  -16

 .ال�ر�ة

تقر�ر مراقب و  يومصادرها ونسب الس�ولة والر�ح�ة واله��ل المالملخص التدفقات النقد�ة  -17

 لمعاي�ر المراجعة المصر�ة. الحسا�ات عن التوقعات المستقبل�ة وفقاً 

 لى حملة السندات.إب�ان الضمانات والتأم�نات المقدمة من ال�ر�ة المصدرة  -18

القضا�ا  �ر تلكشهادة المست�ار القانوني ��أن القضا�ا المرفوعة ضد ال�ر�ة ومد� تأث -19

 على المر�ز المالي لل�ر�ة المصدرة، مع تحديد ��مة التعو�ضات المحتملة.

حصل على �افة الب�انات والمعلومات التي رآها قد شهادة من مدير الإصدار �أنه  -20

لى إضرور�ة، وأنه بذل عنا�ة الرجل الحر�ص للتأكد من أن المعلومات والقوائم المقدمة 

 .)في حالة ال�رح الخاص( اله��ة د��قة و�املة

 .)في حالة وجودها(ب�ان من شر�ة مصر للمقاصة �موقف سداد الإصدارات السا�قة  -21

  .و شر�ات ترو�ج وتغ��ة الاكتتابأعقود الاتفاق المبرمة ب�ن المصدر ومدير الإصدار و/ -22

   .لى المستندات الإضا��ة الم�لو�ةإو��ما �خص أنواع السندات فقد تم الت�رق 
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  )3(ملحق رقم 

صدار سندات تور�ق عن �ر�ق إب�ان �المستندات الم�لو�ة في حالة 

  / ال�رح الخاص الاكتتاب العام

 نسخة من الن�ام الأساسي ل�ر�ة التور�ق / ال�ر�ة المح�لة وتعديلاته. -1

 مستخرج رسمي حديث من السجل التجار� ل�ر�ة التور�ق / ال�ر�ة المح�لة. -2

 محضر اجتماع الجم��ة العامة ل�ر�ة التور�ق / ال�ر�ة المح�لة �الموافقة على الإصدار.  -3

لة صدار السندات (في حاإمحضر مجلس الإدارة ل�ر�ة التور�ق / ال�ر�ة المح�لة ��رو�  -4

 تفو�ض من الجم��ة العامة لوضع ال�رو� التفص�ل�ة للإصدار).ال

 .الة الاكتتاب العام)ن�رة الاكتتاب الخاصة �إصدار السندات (ح -5

 .مذ�رة المعلومات الخاصة �إصدار السندات (حالة الاكتتاب الخاص) -6

 السندات المزمع إصدارها.شهادة التصن�� الائتماني للمحف�ة و  -7

أصل عقد حوالة الحقوق المال�ة المحالة المبرم ب�ن شر�ة التور�ق وال�ر�ة/ال�ر�ات  -8

 .المح�لة

 .م�ن الحف�أالتور�ق و أصل عقد الحف� المبرم ب�ن شر�ة  -9

 خر تعديل.لآ س المال المصدر وتوز�عاته للمصدر للسندات وفقاً أب�ان �المساهمات في ر  -10

 .لآخر تعديل أعضاء مجلس الإدارة وفقاً �ب�ان  -11

ب�ان �مصار�� الإصدار التقدير�ة في حالة تقر�رها، و����ة حسابها مصدق عل�ه من  -12

 مراقب الحسا�ات.
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  )3(ملحق رقم 

صدار سندات تور�ق عن �ر�ق إب�ان �المستندات الم�لو�ة في حالة 

  / ال�رح الخاص الاكتتاب العام

 نسخة من الن�ام الأساسي ل�ر�ة التور�ق / ال�ر�ة المح�لة وتعديلاته. -1

 مستخرج رسمي حديث من السجل التجار� ل�ر�ة التور�ق / ال�ر�ة المح�لة. -2

 محضر اجتماع الجم��ة العامة ل�ر�ة التور�ق / ال�ر�ة المح�لة �الموافقة على الإصدار.  -3

لة صدار السندات (في حاإمحضر مجلس الإدارة ل�ر�ة التور�ق / ال�ر�ة المح�لة ��رو�  -4

 تفو�ض من الجم��ة العامة لوضع ال�رو� التفص�ل�ة للإصدار).ال

 .الة الاكتتاب العام)ن�رة الاكتتاب الخاصة �إصدار السندات (ح -5

 .مذ�رة المعلومات الخاصة �إصدار السندات (حالة الاكتتاب الخاص) -6

 السندات المزمع إصدارها.شهادة التصن�� الائتماني للمحف�ة و  -7

أصل عقد حوالة الحقوق المال�ة المحالة المبرم ب�ن شر�ة التور�ق وال�ر�ة/ال�ر�ات  -8

 .المح�لة

 .م�ن الحف�أالتور�ق و أصل عقد الحف� المبرم ب�ن شر�ة  -9

 خر تعديل.لآ س المال المصدر وتوز�عاته للمصدر للسندات وفقاً أب�ان �المساهمات في ر  -10

 .لآخر تعديل أعضاء مجلس الإدارة وفقاً �ب�ان  -11

ب�ان �مصار�� الإصدار التقدير�ة في حالة تقر�رها، و����ة حسابها مصدق عل�ه من  -12

 مراقب الحسا�ات.



96

  

96 
 

ر�ة التور�ق لى شإازات الحال�ة المترت�ة على الحقوق المال�ة المحالة ب�ان �الرهونات والامت� -13

 ن يتضمن ��مة الأصول المرهونة ونوعها.أعلى 

ب�ان �الضمانات والتأم�نات المقدمة من ال�ر�ة/البنك المح�ل للحقوق المال�ة حملة  -14

لدة عن و الإيرادات ال�هر�ة المتو ن يتضمن الب�ان نو��ة تلك الضمانات، أالسندات على 

 تلك الضمانات والق�ود على تلك الضمانات.

و المدين�ن أصحاب الالتزامات الناش�ة عن أب�ان �التأم�نات على أصول محف�ة التور�ق  -15

 الحقوق المحالة.

 أصل عقد الخدمة والتحص�ل المبرم ب�ن شر�ة التور�ق وال�ر�ة القائمة على التحص�ل. -16

 المحصل الاحت�ا�ي.أصل الاتفاق المبرم ب�ن شر�ة التور�ق و  -17

و الجهات ضامنة تغ��ة الاكتتاب أالعقود المبرمة ب�ن شر�ة التور�ق ومدير الإصدار و/ -18

 ن يتضمن ال�رو� التفص�ل�ة الخاصة �اتفاق التغ��ة.أحالة وجودها) على  ي(ف

ب�ان �العمولات والمصار�� التى سوف يتم خصمها من حص�لة الحقوق المحالة لصالح  -19

 ومواع�د خصمها.لتور�ق اشر�ة 

لى صدار السندات، عإالتدفقات النقد�ة التقدير�ة المتولدة عن الحقوق المحالة خلال مدة  -20

 .لمعاي�ر المراجعة المصر�ة ن يرفق بها تقر�ر مراقب الحسا�ات وفقاً أ

 ساس تق��مها.أشهادة مراقب الحسا�ات �صافي ��مة المحف�ة و  -21

ح�ام القانون لأ عد وفقاً أ ن اتفاق الحوالة قد أ�ق �شهادة من المست�ار القانوني لعمل�ة التور  -22

ن الحوالة �موج�ه أولائحتهما التنف�ذ�ة و  92لسنة  95والقانون رقم  2004لسنة  143رقم 

 نافذة وناجزة وغ�ر معلقة على شر� وناقلة لجم�ع الحقوق والضمانات.
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ز�ع �ث التو لى شر�ة التور�ق مقسمة من حإب�ان تفص�لي �الحقوق المال�ة المحالة  -23

صحاب الالتزامات الناش�ة عن الحقوق أنسب و جال السداد، معدلات الإخلال، آالجغرافي، 

 .المال�ة المحالة

ب�ان تفص�لي �عناصر الارت�ا� ب�ن مح�ل المحف�ة (البنك/ال�ر�ة المن��ة للحقوق المال�ة)  -24

ق وشر�ة لعمل�ة التور�و ب�ن الأ�راف المختلفة أوالمجموعة المرت��ة و��ن شر�ة التور�ق 

 .التور�ق

لة عن ال��ام نها مس�و أشهادة من الجهة التي ستتولى الترو�ج والتغ��ة لسندات التور�ق � -25

�أعمال الترو�ج الخاصة �ال�رح و�ذل عنا�ة الرجل الحر�ص والالتزام �قرار مجلس إدارة 

 .(في حالة الاكتتاب الخاص) 2021لسنة 145اله��ة رقم 

 م�ن الحف� �استثمار الم�الغ المودعة لد�هأالتور�ق �الموافقة على ��ام قرار من شر�ة إ -26

 هذا ال�أن (في حالة وجودها). يوالقواعد والضوا�� الموضوعة ف

من العضو المنتدب والمدير المالي ���ام ال�ر�ة �إمساك  تعهد شر�ة التور�ق موقعاً  -27

تار�خ  صدار،ئد، تار�خ الإحسا�ات منفصلة لكل عمل�ة تور�ق (��مة السندات، سعر العا

 م�ن الحف�، اسم ال�ر�ة القائمة على التحص�ل)أالاستحقاق، اسم مح�ل المحف�ة، اسم 

 صدار تور�ق".إفي حالة أكثر من "

اع يدم�ن الحف� لمحف�ة التور�ق القائمة وشهادة شر�ة مصر المقاصة والإأقرار من إ -28

والق�د المر�ز� تف�د الوفاء �جم�ع الالتزامات المال�ة لل�ر�ة و��ام شر�ة التور�ق �سداد 

مستحقات حملة سندات التور�ق القائمة في توار�خ استحقاقها والتزام شر�ة التور�ق �التزامات 

 صدار السندات القائمة.إل�رو�  الإفصاح في مواع�دها المقررة وفقاً 
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ز�ع �ث التو لى شر�ة التور�ق مقسمة من حإب�ان تفص�لي �الحقوق المال�ة المحالة  -23

صحاب الالتزامات الناش�ة عن الحقوق أنسب و جال السداد، معدلات الإخلال، آالجغرافي، 

 .المال�ة المحالة

ب�ان تفص�لي �عناصر الارت�ا� ب�ن مح�ل المحف�ة (البنك/ال�ر�ة المن��ة للحقوق المال�ة)  -24

ق وشر�ة لعمل�ة التور�و ب�ن الأ�راف المختلفة أوالمجموعة المرت��ة و��ن شر�ة التور�ق 

 .التور�ق

لة عن ال��ام نها مس�و أشهادة من الجهة التي ستتولى الترو�ج والتغ��ة لسندات التور�ق � -25

�أعمال الترو�ج الخاصة �ال�رح و�ذل عنا�ة الرجل الحر�ص والالتزام �قرار مجلس إدارة 

 .(في حالة الاكتتاب الخاص) 2021لسنة 145اله��ة رقم 

 م�ن الحف� �استثمار الم�الغ المودعة لد�هأالتور�ق �الموافقة على ��ام قرار من شر�ة إ -26

 هذا ال�أن (في حالة وجودها). يوالقواعد والضوا�� الموضوعة ف

من العضو المنتدب والمدير المالي ���ام ال�ر�ة �إمساك  تعهد شر�ة التور�ق موقعاً  -27

تار�خ  صدار،ئد، تار�خ الإحسا�ات منفصلة لكل عمل�ة تور�ق (��مة السندات، سعر العا

 م�ن الحف�، اسم ال�ر�ة القائمة على التحص�ل)أالاستحقاق، اسم مح�ل المحف�ة، اسم 

 صدار تور�ق".إفي حالة أكثر من "

اع يدم�ن الحف� لمحف�ة التور�ق القائمة وشهادة شر�ة مصر المقاصة والإأقرار من إ -28

والق�د المر�ز� تف�د الوفاء �جم�ع الالتزامات المال�ة لل�ر�ة و��ام شر�ة التور�ق �سداد 

مستحقات حملة سندات التور�ق القائمة في توار�خ استحقاقها والتزام شر�ة التور�ق �التزامات 

 صدار السندات القائمة.إل�رو�  الإفصاح في مواع�دها المقررة وفقاً 
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ا�ات م�ن الحف� �إمساك حسأن �قوم أعل�ه من الممثل القانوني � قعاً م�ن الحف� مو أتعهد  -29

منفصلة وفصل الأموال الخاصة ��ل من محف�ة التور�ق القائمة ومحف�ة التور�ق المزمع 

م�ن أصول أموال و أو مع أيداعها لد�ه والتعهد �عدم دمج هذه الأموال مع �عضها ال�عض إ

 .الحف�

العضو المنتدب والمدير المالي ���ام ال�ر�ة �إمساك من  تعهد شر�ة التور�ق موقعاً  -30

تار�خ  صدار،حسا�ات منفصلة لكل عمل�ة تور�ق (��مة السندات، سعر العائد، تار�خ الإ

 م�ن الحف�، اسم ال�ر�ة القائمة على التحص�ل).أالاستحقاق، اسم مح�ل المحف�ة، اسم 

من العضو المنتدب والمدير المالي ���ام ال�ر�ة �إمساك  تعهد شر�ة التور�ق موقعاً  -31

تار�خ  صدار،حسا�ات منفصلة لكل عمل�ة تور�ق (��مة السندات، سعر العائد، تار�خ الإ

 م�ن الحف�، اسم ال�ر�ة القائمة على التحص�ل).أالاستحقاق، اسم مح�ل المحف�ة، اسم 
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  )4ملحق رقم (

  ب العام / مذ�رات المعلوماتنماذج استرشاد�ه لنشرات الاكتتا

 :
ً
 نموذج استرشادي لمذكـرة معلومـات/ نشرة الاكتتاب العامأولا

  في سندات توريق

  مقابل الحقوق المالية المحالة لشركة ............. للتوريق

  الإصدار ...............

  إجمالي.........................جنيه مصري وتصدر على ............. شرائح  بمبلغ

  على النحو التالي:

(سندات التور�ق) قابلة للتداول  سم�ة في مقابل حقوق مال�ةا هي سندات (أ) الأوليسندات الشر�حة 
 ..............للاستدعاء المعجل لمدة  قابلة / غ�ر قابلة)و (للتحو�ل إلى أسهم قابلة) غ�ر (قابلة / 

هلك جن�ه للسند الواحد تست............جن�ه مصر� ���مة اسم�ة  ا ..........شهراً ���مة إجمال�ة قدره
وذات عائد  ................وتستحق في ...................بدءاً من شهر  .................

و�صرف  الاكتتابمن ال�وم التالي لتار�خ غلق �اب و�حتسب بدءاً  % ...................
   الاكتتاب.من الشهر الأول من تار�خ غلق �اب  اعت�اراً  ................

 

(سندات التور�ق) قابلة  سم�ة في مقابل حقوق مال�ةاهي سندات  )سندات الشر�حة الثان�ة (ب
لكو�ون المعجل بدءاً من ا قابلة) للاستدعاء (قابلة / غ�رللتحو�ل إلى أسهم قابلة) غ�ر (قابلة / للتداول 

 الاكتتابشهراً من تار�خ غلق �اب  ..................للإصدار) لمدة .....(بدا�ة من الشهر  ......رقم 
جن�ه للسند الواحد وتستهلك ..............جن�ه مصر� ���مة اسم�ة  ..............���مة إجمال�ة 

 %................وذات عائد  الاكتتابمن تار�خ غلق �اب  .............من الشهر  اعت�ارا ...........
لأول من الشهر ا اعت�ارا...........و�صرف  الاكتتابو�حتسب بدءاً من ال�وم التالي لتار�خ غلق �اب 

  .الاكتتابمن تار�خ غلق �اب 

   ...........................وهكذا

 ...............والثان�ة (ب)................(أ)  الأولي(الشر�حة  التور�قمن سندات  %100يتم �رح 
  العام / الخاص لـ..................... للاكتتاب
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  )4ملحق رقم (

  ب العام / مذ�رات المعلوماتنماذج استرشاد�ه لنشرات الاكتتا

 :
ً
 نموذج استرشادي لمذكـرة معلومـات/ نشرة الاكتتاب العامأولا

  في سندات توريق

  مقابل الحقوق المالية المحالة لشركة ............. للتوريق

  الإصدار ...............

  إجمالي.........................جنيه مصري وتصدر على ............. شرائح  بمبلغ

  على النحو التالي:

(سندات التور�ق) قابلة للتداول  سم�ة في مقابل حقوق مال�ةا هي سندات (أ) الأوليسندات الشر�حة 
 ..............للاستدعاء المعجل لمدة  قابلة / غ�ر قابلة)و (للتحو�ل إلى أسهم قابلة) غ�ر (قابلة / 

هلك جن�ه للسند الواحد تست............جن�ه مصر� ���مة اسم�ة  ا ..........شهراً ���مة إجمال�ة قدره
وذات عائد  ................وتستحق في ...................بدءاً من شهر  .................

و�صرف  الاكتتابمن ال�وم التالي لتار�خ غلق �اب و�حتسب بدءاً  % ...................
   الاكتتاب.من الشهر الأول من تار�خ غلق �اب  اعت�اراً  ................

 

(سندات التور�ق) قابلة  سم�ة في مقابل حقوق مال�ةاهي سندات  )سندات الشر�حة الثان�ة (ب
لكو�ون المعجل بدءاً من ا قابلة) للاستدعاء (قابلة / غ�رللتحو�ل إلى أسهم قابلة) غ�ر (قابلة / للتداول 

 الاكتتابشهراً من تار�خ غلق �اب  ..................للإصدار) لمدة .....(بدا�ة من الشهر  ......رقم 
جن�ه للسند الواحد وتستهلك ..............جن�ه مصر� ���مة اسم�ة  ..............���مة إجمال�ة 

 %................وذات عائد  الاكتتابمن تار�خ غلق �اب  .............من الشهر  اعت�ارا ...........
لأول من الشهر ا اعت�ارا...........و�صرف  الاكتتابو�حتسب بدءاً من ال�وم التالي لتار�خ غلق �اب 

  .الاكتتابمن تار�خ غلق �اب 

   ...........................وهكذا

 ...............والثان�ة (ب)................(أ)  الأولي(الشر�حة  التور�قمن سندات  %100يتم �رح 
  العام / الخاص لـ..................... للاكتتاب
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التور�ق الإصدار  "سندات التور�ق" ��قصد بها سندات إلىشارة لإوفي هذه المذ�رة عندما يتم ا
 لىإشارة لإوعندما �قتضي النص خلاف ذلك يتم ا (ب) و.........والثان�ة (أ)  الأولىالشر�حة .........

  حده. علىكل شر�حة 
  

: البيانات العامة لأطراف التوريق
ً
 أولا

  المح�ل ومنشئ محف�ة التور�ق  .أ

  م�سسة بتار�خ .............لسنة  ..........خاضعة لأح�ام القانون  ........................شر�ة
و�بلغ رأسمالها ..............تحت رقم ..........وتم ق�دها �السجل التجار� بتار�خ  ..............

جن�ها مصرً�ا ومر�زها  ......................�ه  مصر�اً والمرخص جن�ها...............المصدر 
  .......................................الرئ�سي 

 متلك قبل تو  ........................ الموضحة أعلاه نشا� الشر�ة / الشر�ات تزاول ..............
مال�ة ومستحقات آجلة الدفع مضمونة �ضمانات مختلفة ("محف�ة  و "المدين�ن") حقوقاً أ("المدين" 

للتور�ق ش.م.م والمنشور  ..........مع شر�ة عقد الحوالة الم�رخ في /  /     التور�ق") و�موجب
 للتور�ق ش.م.م وذلك ..........هذه المذ�رة ح�ث تمت حوالة محف�ة التور�ق إلى شر�ة  ملخصه في

   قابلة للتداول في مقابلها.الإصدار ................ لغرض إصدار سندات تور�ق 

  إل�ه أو شر�ة التور�ق  المحال  .ب

 :الشر�ة اسم .1

  :تار�خ التأس�س .2

 :الش�ل القانوني .3

 :غرض الشر�ة .4

ــنة  95غرض وح�د يتمثل في تور�ق الحقوق المال�ة وفقاً لأح�ام القانون رقم   ــ ــ ولائحته  1992لســــ
 التنف�ذ�ة. 

 :رقم السجل التجار� وم�انه وتار�خه .5

  :المر�ز القانوني وعنوان المراسلات .6

  :مس�ول علاقات المستثمر�ن .7

  / الس�دة:الس�د

  تل�فون: 
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  فاكس: 

  بر�د إلكتروني: 

  

 الإصدار.........:تار�خ ترخ�ص و  الترخ�ص �مزاولة النشا�رقم وتار�خ  .8

  :رأس المال المصدر والمدفوع .9

  :مراقبي الحسا�ات .10

 :المستشار القانوني .11

  :للإصدار الائتمان�ةتصن�� الملاءة  .12

  الإصدار بتار�خ  /   /   :على �الموافقة غ�ر العاد�ة العاد�ة /الجم��ة العامة  قرار .13

  حالة تفو�ض الجم��ة للمجلس في وضع الشرو� التفص�ل�ة"الإدارة " في قرار مجلس  .14

  مو�� أسهم الشر�ة من الق�د �البورصة .15

   الجهة التي ستقوم بتحص�ل الم�الغ المتحققة من محف�ة التور�ق .16

(يتم ذ�ر اسم الجهة ونبذة عن عقد الخدمة والتحص�ل متضمن التزامات المحصل ��ما 
 ،الإخلالالوفاء الم��ر للأقسا�، حالات  وأتجديد بوالص التأم�ن  أو�خص التحص�ل 

عقد الخدمة والتحص�ل، اسم  إنهاءالمدين�ن، حالات  إخلالالمتخذة في حالات  الإجراءات
دمة تراها الشر�ة تم ذ�رها �عقد الخ أخر� المحصل الاحت�ا�ي في حالة تع��نه، وأ� ب�انات 

  والتحص�ل).

  أم�ن الحف� .17

الحف� وتار�خ الترخ�ص �النشا� الصادر من اله��ة ونبذة من عقد  أم�ن(يتم ذ�ر اسم 
الدفاتر الحف� و  أم�نالحف�، الحسا�ات المستقلة لد�  أم�نالحف� والإدارة متضمناً التزامات 

المنصوص عل�ها  المستندات المودعة لد� أم�ن الحف�، أخر� والسجلات وأ�ة حسا�ات 
  الحف�). أم�نعقد  إنهاءمال، وحالات �اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق رأس ال

 :العلاقات المرت��ة .18

 البنك متلقى الاكتتاب: .19

 وتغ��ة الاكتتاب:ترو�ج مدير ال�رح وجهات  .20
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  فاكس: 

  بر�د إلكتروني: 
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  مراعاة ذ�ر اسم الجهة ورقم الترخ�ص �مزاولة نشا� الترو�ج وضمان تغ��ة"
 الاكتتاب"

  
  المس�ولة عن ضمان "مراعاة الفصل ب�ن الجهات المس�ولة عن الترو�ج والشر�ات

  تغ��ة الاكتتاب "
  2021لسنة  145"الالتزام �قرار مجلس إدارة اله��ة رقم." 

: بيانات المحفظة المحالة
ً
  ثانيا

 :محف�ة التور�ق اخت�ارمعاي�ر وسمات  .1

 :توص�� المحف�ة .2

 :  تحل�ل المحف�ة .3

من اللائحة التنف�ذ�ة لقانون  304إل�ه �المادة  الإشارةمع مراعاة أن يتضمن التحل�ل ما تم 
حق على ب�انات المحف�ة �مل مراقب الحسا�ات تصديقسوق رأس المال على أن تتضمن فقرة 

  /     في /عقد الحوالة المؤرخ 

 التدفقات النقد�ة التقدير�ة للمحف�ة  قائمة .4

ــات والمعاي�ر التي تم  إعداديتم  ـــ ــ�لي للتدفقات النقد�ة للمحف�ة و�ذا الافتراضــــ ـــ جدول تفصــــ
  الاعتماد عل�ها في إعداد تلك التدفقات التقدير�ة وفقاً لشهادة مراقب الحسا�ات.

  

   �ق:لمحف�ة التور  الائتمان�ةتصن�� الملاءة  .5

 :المرت��ة �محف�ة التور�ق المخا�ر .6

   المتخذة من قبل الشر�ة للحد من تلك المخا�ر والإجراءاتالمخا�ر  أنواعيتم ذ�ر 

التحص�ل  مخا�ر- الإخلال والوفاء المعجل مخا�ر- المخا�ر التجار�ةتلك المخا�ر ( امثلهومن 
التور�د لحساب الحص�لة الناش�ة والمرت��ة بوجود أكثر من  مخا�ر-الحص�لةوالتور�د لحساب 

  �الإصدار). أوحالة مرت��ة �المحف�ة الم أخر� مخا�ر  – محف�ة تور�ق

      :العمولات والمصار�� التي يتم خصمها من حص�لة محف�ة التور�ق .7

(يتم ذ�ر البنود الخاصة �العمولات والمصار�� المقرر خصمها من حص�لة المحف�ة والوارد 
  على سب�ل المثال:�التدفقات النقد�ة وتفص�ل�اً �عقد الحف�) ومنها  إجمال�ها

 .�أتعاب أم�ن الحف  

  الاكتتابأتعاب مديرو ومروجو وضامنو تغ��ة.  
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  .أتعاب مرا��ا الحسا�ات 

  .رسوم اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة 

  .�رسوم شر�ة مصر للمقاصة والإيداع والق�د المر�ز� والتجديد السنو 

 .أتعاب المستشار القانوني 

 .مصار�� ق�د السندات وتجديد ضمها إلى جداول البورصة المصر�ة 

  شر�ة التصن�� الائتماني عند الإصدار سنو�اً خلال أجل السند.أتعاب 

 .أتعاب المحصل 

  مقابل ال��ام بدوره. الاحت�ا�يأتعاب المحصل 

 .مصار�� الإعلان في الصحف عن الكو�ون الشهر� للسند 

  إن وجد)(التور�ق. أتعاب إدار�ة لشر�ة 

�جوز  ي لاوالتالم�الغ وتوار�خ سدادها و�تضمن العقد المبرم مع أم�ن الحف� الب�ان التفص�لي لهذه 
 والتي �م�ن الا�لاع عل�ه المال�ة.العامة للرقا�ة  اله��ة�موافقة جماعة حملة السندات و  إلاتغ�رها 

حالة �لب أ� معلومات إضا��ة عن تلك العمولات والمصار�� المقرر خصمها  التور�ق فيلد� شر�ة 
 من حص�لة التور�ق.

  مصادر سداد السندات .8

  :أولو�ات استخدام الم�الغ المحصلة .9

  التعز�ز الائتماني: .10

  بناء على ال��مة الحال�ة للمحف�ة �عد خصم إجمالي - %     نس�ة ب داخلي ائتمانيتعز�ز
لمجابهة المخا�ر التي قد تواجه المحف�ة ومنها أ� عجز قد ينشأ عن  –مصار�� الإصدار

  السداد الم��ر أو التعثر في السداد.

  يتم ذ�ر تفاص�لها �الكامل و�ر�قة استخدامها وتمو�لها مرة اخر� في  أخر� تعز�زات ائتمان�ة)
  :أمثلتهاالتمو�ل) ومن  إعادةحالة 

 :الاحت�ا�يالحساب   -أ

 حساب خدمة التعثر:  -ب

 خ�ا�ات ضمان:  -ت

 حسا�ات أخر�:  -ث
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: أحكام وشروط الإصدار
ً
  ثالثا

 95قانون سوق رأس المال رقم  وأح�ام، 2021لسنة  145" مراعاة قرار مجلس إدارة اله��ة رقم  
  ولائحته التنف�ذ�ة"  1992لسنة 

  :الشر�ة المصدرة .1

 :الغرض من الإصدار .2

  :نوع الإصدار .3

 :��مة الإصدار .4

  مدة الإصدار: .5

  :الاكتتاب في السندات .6

  :عدد السندات .7

  :ال��مة الإسم�ة للسند .8

  :الإصدارسعر  .9

  :مصار�� الإصدار .10

   الاكتتاب:إجمالي المبلغ الم�لوب سداده عند  .11

  :ك���ة استخدام حص�لة السندات .12

 :للاكتتابالحد الأدنى والحد الأقصى  .13

  "�النس�ة للاكتتاب العام لا يوجد حد أدني للاكتتاب

وقرار  2021لسنة  57"�النس�ة لل�رح الخاص يتم مراعاة ما ورد �قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 
  ".2021لسنة  145مجلس إدارة اله��ة رقم 

  :سعر العائد .14

  :فترة العائد ومواع�د سداده .15

 :م�ان سداد الكو�ونات .16
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  :العائد احتساب أسلوب .17

على أســـاس عدد الأ�ام الفعل�ة المنقضـــ�ة .....العائد المســـتحق �النســـ�ة للشـــرائح  احتســـابيتم 
  وفقاً للمعادلة التال�ة: �و�ون�ن متتال��ن وذلك استحقاقب�ن تار�خي 

  عدد الأ�ام الفعل�ة× سعر العائد × ال��مة الاسم�ة للسند في تار�خ الكو�ون 
  يوم 365

 الاستهلاك:السداد /  .18

على  الإصدارجدول استهلاك لكل شر�حة من  إعداد(في حالة تعدد الشرائح �النس�ة للإصدار الواحد يتم  
  حدة)

 :السندات استهلاكتوار�خ  .19

  :السندات استهلاك .20

 :النهائي الاستحقاقحق الشر�ة في السداد المعجل قبل تار�خ  .21

عن تفاص�ل وشرو� السداد المعجل والتعو�ضات الممنوحة لحملة السندات إن  الإفصاح(يتم 
 وجدت في حالة السداد المعجل)

 :حق الرجوع في الاكتتاب واسترداد ال��مة الم�تتب ف�ها .22

  :�ر�قة التخص�ص ورد المستحقات .23

  :إصدار خ�ا�ات التخص�ص .24

في خلال فترة لا تتجاوز س�عة أ�ام عمل رسمي من تار�خ غلق �اب الاكتتاب، يتم تسل�م الم�تتب�ن 
من خلالها، علما �أن هذه  الاكتتابخ�ا�ات تخص�ص وذلك من خلال فروع البنوك التي تم 

  الخ�ا�ات غ�ر قابلة للتداول أو التسج�ل.

  :جماعة حملة السندات .25

  :في الحف� المر�ز�  التسج�ل .26

 :الق�د �البورصة .27

   :تار�خ فتح وغلق �اب الاكتتاب .28

 الاكتتاب:البنك متلقى  .29
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 :تعهدات والتزامات الشر�ة المصدرة .30

الشر�ة المصدرة لحملة سندات التور�ق الم�روحة  ��ما يلي نبذة عن تلك التعهدات المقدمة من
  �الكامل:�وال مدة السندات وحتى سداد ��متها  للاكتتاب

إن الشر�ة قائمة ومنشأة وفقاً للأح�ام السار�ة في جمهور�ة مصر العر��ة ولها صلاح�ة   -أ
وأهل�ة لإحالة محف�ة التور�ق إل�ها و�صدار سندات تور�ق مقابل محف�ة التور�ق وتلتزم 

  �ال��ام �النشا� الوح�د المرخص لها �ه وفقا لما هو مب�ن بهذه المذ�رة. 

إن الشر�ة تحوز �افة التراخ�ص والموافقات الح�وم�ة لم�اشرة نشا�ها، وأنه لا توجد على   -ب
 الشر�ة أ� مخالفات �شأن هذه التراخ�ص والموافقات. 

إن الشر�ة قد حصلت على �افة الموافقات اللازمة لإصدار سندات التور�ق وفقاً للن�ام   -ت
ولائحته  1981لسنة  159لقانون رقم الأساسي للشر�ة، والقوان�ن السار�ة �ما في ذلك ا

  ولائحته التنف�ذ�ة. 1992لسنة  95 رأس المال رقمالتنف�ذ�ة وقانون سوق 

وأنها خال�ة من أ� أ��اء أو رهون  ةنافذ ةإن �افة أصول الشر�ة مملو�ة لها ملك�ة صح�ح  -ث
  أو ضمانات أو حقوق للغ�ر. 

وش�لها القانوني والتراخ�ص الحفا� على وجود الشر�ة من خلال الحفا� على أصولها   -ج
 الممنوحة لها وم�انتها في السوق ومزاولة نشا�ها بدون أ� تع��ل.

 أ� قرار بو�� نشا� الشر�ة. اتخاذالشر�ة من خلال عدم  واستمرار�ةالحفا� على وضع   -ح

يوماً من انتهاء العام  90بتقد�م القوائم المال�ة السنو�ة المعتمدة والمدققة خلال  الالتزام  -خ
لي الى �لا من اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة وممثل جماعة حملة السندات وشر�ة الما

التصن�� الائتماني وذلك مع عدم الإخلال �المواع�د المقررة �إخ�ار اله��ة العامة للرقا�ة 
 المال�ة �القوائم المال�ة لإبداء الرأ�.

ال�ة العامة للرقا�ة الم اله��ة ةوموافامواع�دها  فيبتقد�م ما �ف�د سداد الكو�ونات  الالتزام  -د
 المال�ة.العامة للرقا�ة  اله��ةتضعها  التي�النماذج والتقار�ر الدور�ة الم�لو�ة 

إن �افة الب�انات الواردة بهذه المذ�رة صح�حة و�املة ود��قة. �ما تقر الشر�ة �أنها لم تغفل   -ذ
ت مضللة أو ناقصة أو غ�ر عمداً أ�ة وقائع أو اعت�ارات أخر� قد تجعل أ� من هذه الب�انا

  سل�مة. 

 2إن تستخدم الشر�ة حص�لة سندات التور�ق وفقاً للغرض من الإصدار الموضح �البندين   -ر
). والضوا�� الصادرة أح�ام وشرو� الإصدارمن القسم الثالث من مذ�رة المعلومات ( 12و

 من اله��ة وأح�ام القانون.
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ألا تقوم بتوز�ع أ�ة أر�اح إلا �عد سداد �امل مستحقات حملة سندات التور�ق التي تتم من   -ز
خلال أم�ن الحف� وذلك دون الإخلال �حقها في توز�ع أر�اح ناش�ة عن فوائض محاف� 

 .أخر� تور�ق 

لا �حق لشر�ة التور�ق (المصدر) إجراء أ�ه تعديلات على أح�ام وشرو� سندات التور�ق إلا   -س
ة شر�أو و/ المال�ةللرقا�ة  واله��ة العامةحملة السندات جماعة الحصول على موافقة �عد 

 وفقاً لما ورد بتك المذ�رة والعقود المرت��ة �عمل�ة التور�ق.التصن�� الائتماني 

تتعهد الشر�ة بتقد�م شهادتي تصن�� ائتماني سنو� لكل من المحف�ة وسندات التور�ق   -ش
ثل القانوني لحملة سندات التور�ق واله��ة العامة للرقا�ة المال�ة �وال عمر الإصدار إلى المم

 معد من أحد� الشر�ات المصرح لها بتق��م وتصن�� الشر�ات.

تتعهد الشر�ة �الفصل التام ب�ن محف�ة التور�ق وأ� محاف� تور�ق أخر� و�إمساك دفاتر   -ص
عهد �ذلك محف�ة تور�ق، وتت مستقلة �ق�د بها الب�انات المال�ة للتدفقات النقد�ة الخاصة ��ل

�ال��ام بتور�د أ� م�الغ �قوم المدينون �سدادها سواء ��ر�ق الخصم الم�اشر أو �أوراق 
 االتزامهتجار�ة أجلة في حسا�ات الشر�ة وذلك في حساب الحص�لة لد� أم�ن الحف� مع 

 �التور�د خلال يوم عمل.

حقة والبورصة المصر�ة بب�ان العوائد المست تتعهد الشر�ة �إخ�ار اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة  -ض
 .للاستهلاكلحملة السندات قبل خمسة عشر يوما على الأقل من التار�خ المحدد 

  من قبل الشر�ة المصدرة �وال عمر السندات  أخر� وأ�ة تعهدات   -�

  السار�ة �جمهور�ة مصر العر��ة. القوان�ن السار�ة:القوان�ن  .31

 الاكتتاب:مروجو الإصدار وضامنو تغ��ة  .32

  "جدول موضحاً �ه اسم الجهة ورقم وتار�خ الترخ�ص الصادر من اله��ة"

: قائمة التدفقات النقدية لمحفظة التوريق 
ً
  (الإصدار ..........)رابعا

-------------------------------  

: تقرير مراقب الحسابات عن المعلومات الملية المستقبلية لشركة ............ للتوريق 
ً
  خامسا

  )................ لمحفظة التوريق (الإصدار

---------------------------------------------  

: القوائم المالية التقديرية للمحفظة طوال عمر الإصدار
ً
  سادسا

  
  

: إقرار شركة 
ً
الترويج بمسؤوليتها عن القيام بأعمال الترويج الخاصة بالطرح وبذل سابعا

  عناية الرجل الحريص في هذا الشأن



+
+ 107

  

107 
 

ألا تقوم بتوز�ع أ�ة أر�اح إلا �عد سداد �امل مستحقات حملة سندات التور�ق التي تتم من   -ز
خلال أم�ن الحف� وذلك دون الإخلال �حقها في توز�ع أر�اح ناش�ة عن فوائض محاف� 

 .أخر� تور�ق 

لا �حق لشر�ة التور�ق (المصدر) إجراء أ�ه تعديلات على أح�ام وشرو� سندات التور�ق إلا   -س
ة شر�أو و/ المال�ةللرقا�ة  واله��ة العامةحملة السندات جماعة الحصول على موافقة �عد 

 وفقاً لما ورد بتك المذ�رة والعقود المرت��ة �عمل�ة التور�ق.التصن�� الائتماني 

تتعهد الشر�ة بتقد�م شهادتي تصن�� ائتماني سنو� لكل من المحف�ة وسندات التور�ق   -ش
ثل القانوني لحملة سندات التور�ق واله��ة العامة للرقا�ة المال�ة �وال عمر الإصدار إلى المم

 معد من أحد� الشر�ات المصرح لها بتق��م وتصن�� الشر�ات.

تتعهد الشر�ة �الفصل التام ب�ن محف�ة التور�ق وأ� محاف� تور�ق أخر� و�إمساك دفاتر   -ص
عهد �ذلك محف�ة تور�ق، وتت مستقلة �ق�د بها الب�انات المال�ة للتدفقات النقد�ة الخاصة ��ل

�ال��ام بتور�د أ� م�الغ �قوم المدينون �سدادها سواء ��ر�ق الخصم الم�اشر أو �أوراق 
 االتزامهتجار�ة أجلة في حسا�ات الشر�ة وذلك في حساب الحص�لة لد� أم�ن الحف� مع 

 �التور�د خلال يوم عمل.

حقة والبورصة المصر�ة بب�ان العوائد المست تتعهد الشر�ة �إخ�ار اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة  -ض
 .للاستهلاكلحملة السندات قبل خمسة عشر يوما على الأقل من التار�خ المحدد 

  من قبل الشر�ة المصدرة �وال عمر السندات  أخر� وأ�ة تعهدات   -�

  السار�ة �جمهور�ة مصر العر��ة. القوان�ن السار�ة:القوان�ن  .31

 الاكتتاب:مروجو الإصدار وضامنو تغ��ة  .32

  "جدول موضحاً �ه اسم الجهة ورقم وتار�خ الترخ�ص الصادر من اله��ة"

: قائمة التدفقات النقدية لمحفظة التوريق 
ً
  (الإصدار ..........)رابعا

-------------------------------  

: تقرير مراقب الحسابات عن المعلومات الملية المستقبلية لشركة ............ للتوريق 
ً
  خامسا

  )................ لمحفظة التوريق (الإصدار

---------------------------------------------  

: القوائم المالية التقديرية للمحفظة طوال عمر الإصدار
ً
  سادسا

  
  

: إقرار شركة 
ً
الترويج بمسؤوليتها عن القيام بأعمال الترويج الخاصة بالطرح وبذل سابعا

  عناية الرجل الحريص في هذا الشأن
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-----------------------------------------------------------------  
 

: تقرير المستشار القانوني
ً
  ثامنا

-----------------------------------------------------------------  
  

 
ً
  : ملخص عقد حوالة محفظة التوريقتاسعا

-------------------------------------------------------  

      /  / فيحرر عقد حوالة محف�ة التور�ق (عقد الحوالة) 

  العقد:أ�راف 

  :تعهدات المح�ل

 الآتي: يتعهد المح�ل�   

----------------  

  ًــوخا ــ ــ ــه إذا أخفق المح�ل في حوالة محف�ة التور�ق  ��ون هذا العقد مفســــ ـــ ــ من تلقاء نفســـ
ــ�ــة الحقوق غ�ر  ــ ــ ـــ �موجــب حوالــة نــافــذة ونــاجزة في تــار�خ نفــاذ الحوالــة و�ذا تجــاوزت نســ

وحملة  من الحقوق الم�ونة للمحف�ة مع حف� حق المحال ال�ه %5الم�ا�قة للمواصـــفات 
يتم سداد الم�الغ المذ�ورة الخاصة �حملة  أنسندات التور�ق في الم�ال�ة �التعو�ض على 

 سندات التور�ق لد� أم�ن الحف� لإضافتها لصالحهم.

 � ــر وفقاً لقوان�ن جمهور�ة مصــــر العر��ة وفي حالة حدوث أ� نزاع ــع هذا العقد و�فســ خضــ
ــو�ته عن �ر�ق التح��م وفقاً  ــأنه يتم تســ ر� لقواعد مر�ز القاهرة الإقل�مي للتح��م التجا�شــ

ــ�ة ثلاثة مح�م�ن يتم اخت�ارهم وفقاً لقواعد المر�ز اهرة و��ون الق .الدولي ("المر�ز") بواســ
ــات التح��م و��ون التح��م �اللغة العر��ة و��ون ح�م المح�م�ن نهائ�اً  انعقادمقر  ـــ ــ ـــ جلسـ

 وملزماً وغ�ر قابل لل�عن ��ه.

  

 
ً
  عامة لسندات التوريق   أحكام: عاشرا

  (فقرة يتم ذ�رها في نها�ة �ل نشرة اكتتاب أو مذ�رة معلومات لسندات التور�ق)

ـــوق رأس المال ت�ب�قاً    ـــ ــل الثالث من ال�اب الأول لقانون ســ ـــ ــ ــنة  95رقم  لأح�ام الفصـ ــ ــ  1992لســ
ـــأ ولائحته التنف�ذ�ة وقرارات مجلس إدارة اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة ــ ـــ لمحف�ة فإن ا ن،في هذا الشـ
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 ..........................مستقلة تماماً عن المحاف� محل الإصدارات  ........محل هذا الإصدار 
  و�تمثل ذلك في عدة صور هي:

ــدر  ــ ــ ــر�ة التور�تصــ ــ ــ ــندات تور�ق مقا قشــ ــ ــ ــتحقات أجلة بســ ــ ــ ل ما �حال إل�ها من حقوق مال�ة ومســ
ــندات  ــم�ة للســ ــدرها  التي�الضــــمانات المقررة و��ون الوفاء �ال��مة الإســ ــر�ة التور�تصــ العائد و  قشــ

ــر�ة  ــ ــ ــ�لة محف�ة التور�ق وتلتزم شــ ــ ــ ــتندات الدالة على حوالة  التور�ق �إيداععل�ها من حصــ ــ ــ المســ
د خصــم مســتحقات شــر�ة التور�ق ومصــار�� عمل�ة يتم تحصــ�ها �ع والم�الغ التيمحف�ة التور�ق 

  والق�د المر�ز�.حملة السندات لد� أم�ن الحف� وفقاً لقانون الإيداع  وذلك لحسابالتور�ق 

ــتندات والأوراق 2م�رر ( 41إنه ت�ب�قاً لنص المادة   أولاً:  ــ ــ ـــ ) من القانون فإن �افة الم�الغ والمســ
ــدارات المال�ة والتجار�ة المودعة لد� أم�ن الحف ــ ملكاً  ....................� والمتعلقة �الإصـ

لحملة سندات التور�ق لكل من هذه الإصدارات دون غ�رهم ولا تدخل في الذمة المال�ة لشر�ة 
  التور�ق ولا في الضمان العام لدائني المح�ل أو الشر�ة.

يلتزم أم�ن الحف� �أن �فرد حســا�ات مســتقلة لكل عمل�ة تور�ق ولا �جوز له الخل� أو الدمج   ثان�اً: 
ــا�ات محاف�  ــ ـــا�ات عمل�ات التور�ق أو ب�ن حسـ ــــة و��ن حســ ــا�اته الخاصـ أو المزج ب�ن حســـ

  التور�ق المختلفة �عضها ال�عض. 

حف�ة لتحص�ل لصالح ميلتزم المحصل �أن �فصل في عمل�اته ب�ن حسا�اته الخاصة و��ن ا  ثالثاً: 
  ............................التور�ق محل الإصدارات 

ــدارات   ــ ــ  .....................................وعل�ه فإن �ل ما يتعلق �محف�ة التور�ق محل الإصـــ
ــلب أو الإ�جاب على  ـــ ـــندات التور�ق لن ي�ثر �الســـ ــ من فائض أو عجز عن الوفاء �حقوق حملة ســـ

 والع�س �الع�س. .............التور�ق هذا الإصدار حقوق حملة سندات 

  القائمة السندات  حادي عشر: موقف

  )2014لسنة  55اله��ة رقم  إدارة(وفقاً لقرار مجلس 
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 ..........................مستقلة تماماً عن المحاف� محل الإصدارات  ........محل هذا الإصدار 
  و�تمثل ذلك في عدة صور هي:

ــدر  ــ ــ ــر�ة التور�تصــ ــ ــ ــندات تور�ق مقا قشــ ــ ــ ــتحقات أجلة بســ ــ ــ ل ما �حال إل�ها من حقوق مال�ة ومســ
ــندات  ــم�ة للســ ــدرها  التي�الضــــمانات المقررة و��ون الوفاء �ال��مة الإســ ــر�ة التور�تصــ العائد و  قشــ

ــر�ة  ــ ــ ــ�لة محف�ة التور�ق وتلتزم شــ ــ ــ ــتندات الدالة على حوالة  التور�ق �إيداععل�ها من حصــ ــ ــ المســ
د خصــم مســتحقات شــر�ة التور�ق ومصــار�� عمل�ة يتم تحصــ�ها �ع والم�الغ التيمحف�ة التور�ق 

  والق�د المر�ز�.حملة السندات لد� أم�ن الحف� وفقاً لقانون الإيداع  وذلك لحسابالتور�ق 

ــتندات والأوراق 2م�رر ( 41إنه ت�ب�قاً لنص المادة   أولاً:  ــ ــ ـــ ) من القانون فإن �افة الم�الغ والمســ
ــدارات المال�ة والتجار�ة المودعة لد� أم�ن الحف ــ ملكاً  ....................� والمتعلقة �الإصـ

لحملة سندات التور�ق لكل من هذه الإصدارات دون غ�رهم ولا تدخل في الذمة المال�ة لشر�ة 
  التور�ق ولا في الضمان العام لدائني المح�ل أو الشر�ة.

يلتزم أم�ن الحف� �أن �فرد حســا�ات مســتقلة لكل عمل�ة تور�ق ولا �جوز له الخل� أو الدمج   ثان�اً: 
ــا�ات محاف�  ــ ـــا�ات عمل�ات التور�ق أو ب�ن حسـ ــــة و��ن حســ ــا�اته الخاصـ أو المزج ب�ن حســـ

  التور�ق المختلفة �عضها ال�عض. 

حف�ة لتحص�ل لصالح ميلتزم المحصل �أن �فصل في عمل�اته ب�ن حسا�اته الخاصة و��ن ا  ثالثاً: 
  ............................التور�ق محل الإصدارات 

ــدارات   ــ ــ  .....................................وعل�ه فإن �ل ما يتعلق �محف�ة التور�ق محل الإصـــ
ــلب أو الإ�جاب على  ـــ ـــندات التور�ق لن ي�ثر �الســـ ــ من فائض أو عجز عن الوفاء �حقوق حملة ســـ

 والع�س �الع�س. .............التور�ق هذا الإصدار حقوق حملة سندات 

  القائمة السندات  حادي عشر: موقف

  )2014لسنة  55اله��ة رقم  إدارة(وفقاً لقرار مجلس 
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 :
ً
  استرشادي لنشرة الاكتتاب العام / مذكرة المعلوماتنموذج ثانيا

  إصدار سنـــدات شركة ......................بمناسبة 

  الإصدار ....................

  بمبلغ ......................... جنيه مصري 

  لمدة ..........................

: بيانات المصدر 
ً
  أولا

 : المصدراسم  .1
.........................................................  

 
 الشكل القانوني: .2

ً شركة مساهمة مصرية / توصية بالأسهم تأسست    لأحكام القانون رقم ......لسنة ....... ولائحته التنفيذية. وفقا
 

 تاريخ التأسيس ورقم القيد بالسجل التجاري:  .3
  

  ..........وتم قيدها بالسجل التجاري برقم ....... بتاريخ ...تأسست الشركة بتاريخ ..

 القانون المنظم:  .4
...................  

 
 :/ الجهةغرض الشركة .5

 ً ً  للشركة للنظام الأساسي والسجل التجاري ....................................(يتم ذكره وفقا   لآخر تعديل). وفقا

 :/ الجهةمدة الشركة .6
......................................  

 
 (بالنسبة للشركات المرخص لها بمزاولة الأنشطة المالية غير المصرفية):الترخيص بمزاولة النشاط  .7

 
الصادر عن الهيئة  الشركة مرخص لها بمزاولة نشاط ..........بموجب الترخيص رقم .... الصادر بتاريخ ...........

  العامة للرقابة المالية.
 

 عنوان المركز الرئيسي:  .8
 ً ً  للشركة للنظام الأساسي والسجل التجاري ....................................(يتم ذكره وفقا   عديل).لآخر ت وفقا

  

 رأس المال المرخص به والمصدر والمدفوع:  .9
 س المال المصدر والمدفوع .......جنيهأ/دولار أمريكي، كما يبلغ رمصري.جنيه المال المرخص به ......... رأسيبلغ 

  مصري/ دولار أمريكي.

  عدد الأسهم والقيمة الاسمية للسهم: .10
  مصري/ دولار أمريكي. عدد .... سهم بقيمة اسمية للسهم تبلغ ...... جنيه

  :للمصدر السنة المالية .11
  من ...... وتنتهي في ........... من كل عام. الأجنبيةالمؤسسة  الجهة /تبدأ السنة المالية للشركة/ 
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  من القيد بالبورصة المصرية: المصدرموقف أسهم  .12
  أسهم الشركة مقيدة / غير مقيدة بالبورصة المصرية.

  بالإيداع المركزي:من الحفظ  المصدرموقف أسهم  .13
....سهم مودعة في نظام الحفظ المركزي لدى شركة مصر للمقاصة والإيداع والقيد ...جميع أسهم الشركة البالغة ...

  المركزي.

 :المصدرمن أسهم  %5مساهمين المالكين لأكثر من  .14

  نسبة المشاركة  القيمة  عدد الأسهم  الجنسية  اسم المساهم

          

 طبقا للتأشير بالسجل التجاري وفقا لآخر تعديل الأسماءتحدد  :المصدرأعضاء مجلس إدارة  .15

  الجهة التي يمثلها  الصفة بالمجلس  الجنسية  الاسم

        

 اسم المديرين المسئولين: .16

 مسئول علاقات المستثمرين .17
  الاسم: .......................

  .........................العنوان: 

  البريد الإلكتروني: .............................

  التليفون/ المحمول: ..............................

  

 الموقف الضريبي:  .18
  : ضريبة أرباح شركات الأموال: أولاُ 

........................................................................................................  

  : ضرائب المبيعات:ثانياُ 

........................................................................................................  

 ُ   ل:: ضرائب كسب العمثالثا

........................................................................................................  

 ً   : ضريبة الدمغة:رابعا

........................................................................................................  

  اجتماعية:: تأمينات خامساً 

........................................................................................................  

 ً   : القيمة المضافة سادسا

...................................................................................................  

  بيانات الاتصال  الوظيفة  الاسم
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  من القيد بالبورصة المصرية: المصدرموقف أسهم  .12
  أسهم الشركة مقيدة / غير مقيدة بالبورصة المصرية.

  بالإيداع المركزي:من الحفظ  المصدرموقف أسهم  .13
....سهم مودعة في نظام الحفظ المركزي لدى شركة مصر للمقاصة والإيداع والقيد ...جميع أسهم الشركة البالغة ...

  المركزي.

 :المصدرمن أسهم  %5مساهمين المالكين لأكثر من  .14

  نسبة المشاركة  القيمة  عدد الأسهم  الجنسية  اسم المساهم

          

 طبقا للتأشير بالسجل التجاري وفقا لآخر تعديل الأسماءتحدد  :المصدرأعضاء مجلس إدارة  .15

  الجهة التي يمثلها  الصفة بالمجلس  الجنسية  الاسم

        

 اسم المديرين المسئولين: .16

 مسئول علاقات المستثمرين .17
  الاسم: .......................

  .........................العنوان: 

  البريد الإلكتروني: .............................

  التليفون/ المحمول: ..............................

  

 الموقف الضريبي:  .18
  : ضريبة أرباح شركات الأموال: أولاُ 

........................................................................................................  

  : ضرائب المبيعات:ثانياُ 

........................................................................................................  

 ُ   ل:: ضرائب كسب العمثالثا

........................................................................................................  

 ً   : ضريبة الدمغة:رابعا

........................................................................................................  

  اجتماعية:: تأمينات خامساً 

........................................................................................................  

 ً   : القيمة المضافة سادسا

...................................................................................................  

  بيانات الاتصال  الوظيفة  الاسم
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 القضائية:الموقف من الدعوى  .19
  : القضايا المرفوعة ضد الجهة المصدرة اولاً 

...................................................................................................  

ً نيثا   : المخصصات المحددة لمواجهة القضايا المرفوعة ضد الجهة المصدرةا

...................................................................................................  

  :الإصدارعند المصدر  أصولصافي  .20
دت العامة العادية التي اعتم ةالأصول. والجمعيتحديد الميزانية / المركز المالي التي تم على أساسها احتساب صافي يتم 

   تلك القوائم المالية.

  وفقا للنظام الأساسي:للمصدر بيان طريقة توزيع الربح الصافي  .21

  :/ الجهةالتأمينات على أصول الشركة .22

تاريخ انتهاء 
  التأمين

اسم شركة   قيمة التأمين  الأصل المؤمن عليه  التأمين نوع
  التأمين

رقم 
الوثي

  قة

  الرهونات والامتيازات على أصول الشركة: .23

  الأصل المرهون  قيمة القرض  الجهة الصادر لصالها الرهن  نوع الرهن

 
 

 وجدت) إنضامن لها ( أوالموجز عن القروض والتسهيلات الائتمانية الحاصل عليها المصدر  .24

 وجدت) إنالاستثمارات في شركات تابعة شركات شقيقة ( .25

  ملخص سابقة الأعمال: .26

 / بيانات أطراف الإصدار
ً
  ثانيا

  الحسابات مراقبي .1
  ....... رقم المالية للرقابة العامة بالهيئة الحسابات مراقبي بسجل المقيد: ....................... الاسم

  : ...................................العنوان

  ....... رقم المالية للرقابة العامة بالهيئة الحسابات مراقبي بسجل المقيد: ....................... الاسم

  : ...................................العنوان

 المستشار القانوني  .2
 لاسم: .......................ا

  العنوان: .......................

  :مدير الإصدار /الطرح .3

  :جهات ترويج وتغطية الاكتتاب .4

  

113 
 

  الاســــــم  رقم الرخ�ص �مزولة النشا�

    

 
ً
  الإصدار:بيانات  :ثالثا

ــوق رأ قانون  أح�اممراعاة " ــ ــ المن�مة لها ومنهم قرار مجلس إدارة س المال واللائحة التنف�ذ�ة وقرارات مجلس إدارة اله��ة سـ

  "الخاص �ضوا�� ال�رح العام والخاص للسندات 2021لسنة  145اله��ة رقم 

 الإصدار على العادية غير/  العادية العامة الجمعية قرار   
ً  عادية عامة جمعية قرار يكون جلالأ قصيرة السنداتأن  ةمراعا  سرأ سوق لقانون التنفيذية اللائحة من مكرر 35 للمادة وفقا
  .عادية غير عامة جمعية قرار يكون ذلك وبخلاف .1992 لسنة 95 رقم المال

  .التصويت ونسبة القرار نص يذكر....  الأحوال جميع وفى 

  

 الجمعية من التفويض حالة في " الإدارة مجلس قرار "   
 التصويت ونسبة القرار نص يذكر....  ...

  الإصداررقم :  
  الإصدارقيمـة  :  
  :القيمة الاسمية للسند  
 عدد السندات المصدرة:  إجمالي  
  العام: للاكتتابعدد السندات المطروحة  
  الخاص: للاكتتابعدد السندات المطروحة  
  بالاكتتاب:الأشخاص المخاطبين    
  الإصدار:مدة   
  الإصدار:الغرض من  
  للسند:سعر الإصدار  
  (تذ�ر)أخر�         /  أمر��يدولار        /    مصر� جن�ة          الإصدار:عملة  

  متغيــــر       /ثــابت                العائــد:نوع  
 العائــد سعر:           
  العائـد: فتــــرة احتسابأسلوب            

وذلك وفقاً  تاليينمت كوبونين استحقاقأساس عدد الأيام الفعلية المنقضية بين تاريخي  ى.... علالعائد المستحق احتسابيتم 
  للمعادلة التالية:

 القيمة الاسمية للسند في تاريخ الكوبون × سعر العائد × عدد الأيام الفعلية

يوم 365  

  العائد:مواعيد سداد   
 :مكان سداد الكوبونات                                                                                                             
 المعجل:ستهلاك سعر الا    
  / الاستهلاك:جدول السداد  
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  الاســــــم  رقم الرخ�ص �مزولة النشا�

    

 
ً
  الإصدار:بيانات  :ثالثا

ــوق رأ قانون  أح�اممراعاة " ــ ــ المن�مة لها ومنهم قرار مجلس إدارة س المال واللائحة التنف�ذ�ة وقرارات مجلس إدارة اله��ة سـ

  "الخاص �ضوا�� ال�رح العام والخاص للسندات 2021لسنة  145اله��ة رقم 

 الإصدار على العادية غير/  العادية العامة الجمعية قرار   
ً  عادية عامة جمعية قرار يكون جلالأ قصيرة السنداتأن  ةمراعا  سرأ سوق لقانون التنفيذية اللائحة من مكرر 35 للمادة وفقا
  .عادية غير عامة جمعية قرار يكون ذلك وبخلاف .1992 لسنة 95 رقم المال

  .التصويت ونسبة القرار نص يذكر....  الأحوال جميع وفى 

  

 الجمعية من التفويض حالة في " الإدارة مجلس قرار "   
 التصويت ونسبة القرار نص يذكر....  ...

  الإصداررقم :  
  الإصدارقيمـة  :  
  :القيمة الاسمية للسند  
 عدد السندات المصدرة:  إجمالي  
  العام: للاكتتابعدد السندات المطروحة  
  الخاص: للاكتتابعدد السندات المطروحة  
  بالاكتتاب:الأشخاص المخاطبين    
  الإصدار:مدة   
  الإصدار:الغرض من  
  للسند:سعر الإصدار  
  (تذ�ر)أخر�         /  أمر��يدولار        /    مصر� جن�ة          الإصدار:عملة  

  متغيــــر       /ثــابت                العائــد:نوع  
 العائــد سعر:           
  العائـد: فتــــرة احتسابأسلوب            

وذلك وفقاً  تاليينمت كوبونين استحقاقأساس عدد الأيام الفعلية المنقضية بين تاريخي  ى.... علالعائد المستحق احتسابيتم 
  للمعادلة التالية:

 القيمة الاسمية للسند في تاريخ الكوبون × سعر العائد × عدد الأيام الفعلية

يوم 365  

  العائد:مواعيد سداد   
 :مكان سداد الكوبونات                                                                                                             
 المعجل:ستهلاك سعر الا    
  / الاستهلاك:جدول السداد  
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  النهائي: الاستهلاكتاريخ  
  النهائي: الاستهلاكسعر     
  اختيارية: أحكام أي أو السداد المعجل فيحق الشركة  

  .حالة السداد المعجل في�انت هناك تعو�ضات لصالح حملة السندات  إذايتم ذ�ر شرو� السداد المعجل وعما 

 مينات لصالح حملة السنداتالتأالضمانات و:   
  التخفيف من تلك المخاطر أووطرق التحوط  والإصدارالمخاطر المتعلقة بالمصدر. 

  

  

  التصنيف الائتمانيما ورد بشهادة ( يذكر نص  الائتمانيالتصنيف(  

  تار�خ التصن��  الشر�ة المصنفة  درجة التصن��

  في حالة وجودها"  الضامنــــة :الجهة "    

  ســـــم الجهة الضامنةا  نوع الضمانة  الق�ود على الضمانة

      

  

 
ً
  المحصلة:ستخدام الأموال ا في: خطة الشركة رابعا

  ستخدام الأموال المحصلة:اك���ة  
  الاستخدام:العائد المتوقع من ذلك  
  الاستخدام:مخا�ر ذلك  

 
ً
  الاكتتاب:بيانات  :خامسا

  "2021لسنة  145مراعاة قرار مجلس إدارة اله��ة رقم " 

 :البنك متلقى الاكتتاب وفروعه .1
 

 :جمالي المبلغ المطلوب سداده عند الاكتتابإ .2
  

                       الاكتتـاب:نوع  .3
  خاص       /عـــام         

 :   للاكتتابالحد الأدنى والأقصى  .4
  

 )2021لسنة  145لقرار مجلس إدارة اله��ة رقم  وفقاً (

  
 الاكتتاب:باب  وغلق تاريخ فتح .5

  
   حق الرجوع في الاكتتاب: .6
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  ــــترداد ال��مة الم�تتب بها خلال فترة الاكتتاب �الما لم يتم غلق �اب الاكتتاب على ـــ ـــ ـــ يتم  نأ�حق للم�تتب�ن اســ
  استرداد ال��مة الم�تتب بها �الإضافة إلى مصار�� الإصدار من خلال فروع البنك التي تم من خلالها الاكتتاب.

  ــر�ة أن �قرر ـــ ـــ ــ ـــندات الم�روحة للاكتتاب خلال المدة المقررة �جوز لمجلس إدارة ال�ــ ــ ـــ ـــ إذا لم يتم تغ��ة جم�ع السـ
 الإدارة.سبوع من قرار مجلس الاكتفاء �ما تم تغ��ته مع إخ�ار اله��ة بذلك خلال أ

  
  

  أماكن الحصول على نشرة الاكتتاب / مذكرة المعلومات المعتمدة من الهيئة: .7

 طريقة التخصيص ورد المستحقات: .8

  خطابات التخصيص: إصدار .9

  : الاكتتاب وفروعه متلقىسم البنك ا .10

  الاكتتاب:المبلغ المطلوب عند  .11

  الإصدار:مصاريف  .12

   ونسبتها الواحد،يتم إ�ضاح مصار�� الإصدار للسند 

  جماعة حملة السندات: .13

ــوق رأس المــال رقم  ــ ــــــ ــل الثــاني من ال�ــاب الأول من اللائحــة التنف�ــذ�ــة قــانون ســـــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــنــة  95(يتم الالتزام �مــا ورد �ــالفصـــ ــ ــــ ــ ـــ لسـ
  الخاص �جماعة حملة السندات وفقاً لآخر تعديل). 1992

:
ً
  الجهة المصدرة وإقرارات تعهدات سادسا

  :التعهدات المال�ة  
  التمو�ليتعهدات خاصة �اله��ل:  
  الأر�اح:تعهدات خاصة بتوز�ع  
  الأصول:تعهدات خاصة بب�ع  
  المصدرة:رأس المال للجهة  فيتعهدات خاصة �المساهمات  
 :�تعهدات اخر  

 
ً
  )ن وجدت(إتعهدات الجهات الضامنة  :سابعا

 
ً
  :تتعرض لها الجهة المصدرة أو الجهة الضامنة التي: حالات الإخلال ثامنا

  خلال والإجراءات التي يتعين اتخاذها بالمواعيد في حالة حدوث اخلال.المتخذة في حالات الإ الإجراءاتيتم تحديد 

 
ً
  بيانات مالية :تاسعا

  ة المصر�ة.المراجععلى أن يرفق بها تقرر مراقب الحسا�ات معد وفقاً لمعاي�ر  ةملخص القوائم المال�ة الفعل� -
  عمر السندات) (�وال ملخص القوائم المال�ة التقدير�ة -

  تقر�ر مراقب الحسا�ات عن التوقعات المال�ة المستقبل�ة وفقا لمعاي�ر المراجعة المصر�ة.  -
 أهم النسب المال�ة -
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  ــــترداد ال��مة الم�تتب بها خلال فترة الاكتتاب �الما لم يتم غلق �اب الاكتتاب على ـــ ـــ ـــ يتم  نأ�حق للم�تتب�ن اســ
  استرداد ال��مة الم�تتب بها �الإضافة إلى مصار�� الإصدار من خلال فروع البنك التي تم من خلالها الاكتتاب.

  ــر�ة أن �قرر ـــ ـــ ــ ـــندات الم�روحة للاكتتاب خلال المدة المقررة �جوز لمجلس إدارة ال�ــ ــ ـــ ـــ إذا لم يتم تغ��ة جم�ع السـ
 الإدارة.سبوع من قرار مجلس الاكتفاء �ما تم تغ��ته مع إخ�ار اله��ة بذلك خلال أ

  
  

  أماكن الحصول على نشرة الاكتتاب / مذكرة المعلومات المعتمدة من الهيئة: .7

 طريقة التخصيص ورد المستحقات: .8

  خطابات التخصيص: إصدار .9

  : الاكتتاب وفروعه متلقىسم البنك ا .10

  الاكتتاب:المبلغ المطلوب عند  .11

  الإصدار:مصاريف  .12

   ونسبتها الواحد،يتم إ�ضاح مصار�� الإصدار للسند 

  جماعة حملة السندات: .13

ــوق رأس المــال رقم  ــ ــــــ ــل الثــاني من ال�ــاب الأول من اللائحــة التنف�ــذ�ــة قــانون ســـــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــنــة  95(يتم الالتزام �مــا ورد �ــالفصـــ ــ ــــ ــ ـــ لسـ
  الخاص �جماعة حملة السندات وفقاً لآخر تعديل). 1992

:
ً
  الجهة المصدرة وإقرارات تعهدات سادسا

  :التعهدات المال�ة  
  التمو�ليتعهدات خاصة �اله��ل:  
  الأر�اح:تعهدات خاصة بتوز�ع  
  الأصول:تعهدات خاصة بب�ع  
  المصدرة:رأس المال للجهة  فيتعهدات خاصة �المساهمات  
 :�تعهدات اخر  

 
ً
  )ن وجدت(إتعهدات الجهات الضامنة  :سابعا

 
ً
  :تتعرض لها الجهة المصدرة أو الجهة الضامنة التي: حالات الإخلال ثامنا

  خلال والإجراءات التي يتعين اتخاذها بالمواعيد في حالة حدوث اخلال.المتخذة في حالات الإ الإجراءاتيتم تحديد 

 
ً
  بيانات مالية :تاسعا

  ة المصر�ة.المراجععلى أن يرفق بها تقرر مراقب الحسا�ات معد وفقاً لمعاي�ر  ةملخص القوائم المال�ة الفعل� -
  عمر السندات) (�وال ملخص القوائم المال�ة التقدير�ة -

  تقر�ر مراقب الحسا�ات عن التوقعات المال�ة المستقبل�ة وفقا لمعاي�ر المراجعة المصر�ة.  -
 أهم النسب المال�ة -
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  التمو�لياله��ل  -
                  نسب الس�ولة -
  نسب الر�ح�ة -

 
ً
  الواجب الالتزام بها طوال عمر الإصدار:: متطلبات الإفصاح عاشرا

  "2021لسنة  145" مراعاة قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 

--------------------------------------------------------------------------------  

  لبيانات النشرة/ مذكرة المعلومات.رئيس مجلس الإدارة  اعتماد حادي عشر:

--------------------------------------------------------------------------------  

عن القيام بأعمال الترويج الخاصة بالطرح  بمسؤوليتهاثاني عشر: إقرار شركة الترويج 

  وببذل عناية الرجل الحريص في هذا الشأن

--------------------------------------------------------------------------------  

  اعتماد مراقب الحسابات لبيانات النشرة/ مذكرة المعلومات.: ثالث عشر

--------------------------------------------------------------------------------  

  رابع عشر: موقف الإصدارات السابقة " في حالة وجودها"

--------------------------------------------------------------------------------  

  خامس عشر: فقرة اعتماد الهيئة العامة للرقابة المالية. 

--------------------------------------------------------------------------------  
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 :
ً
  تمذكـرة معلومـاثالثا

للمؤسسات المالية والجهات ذوي الخبرة والملاءة المالية للاكتتابللطرح الخاص   

الخضراءفي السندات   

 شركة ...............

.) بمبلغ ...............(الإصدار ...  

 على النحو التالي:

خضــراء (قابلة/ غ�ر قابلة) للتداول (قابلة / غ�ر قابلة) للاســتدعاء المعجل لمدة ..............  ســندات
ـــر�/ دولار  ــ ـــ ــــم�ة ............ جن�ه  أخر� / أمر��ي���مة إجمال�ة قدرها .......... جن�ه مصــ ــ ــ ���مة اســ

ــر�/ دولار  ــ ــ ـــ ــ ـــ ـــهر أخر� / أمر��يمصـ ـــ ــ ــ ـــ ـــدءاً من شــ ـــك ................. بــ ـــتهلــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــد تسـ ــد الواحـــ ــــنـــ ــ ــ ـــ ــ  للســ
ــب بدءاً  ــ ــ ــــتحق في ................ وذات عائد ................... % و�حتســ ــ ...................وتســ

  من ال�وم التالي لتار�خ غلق �اب الاكتتاب و�صرف ................ اعت�ارا من ..........

 

  مذكرة المعلومات محتويات
1-  
2-  

  عامة: تعريفات) 1بند (
   القانون:

  لآخر تعديلاته. وفقاً  1992لسنة  95رقم س المال أقانون سوق ر 

  اللائحة التنفيذية:

  . وفقاً لأخر تعديلاتها والقرارات الم�ملة لها1992لسنة  95اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق رأس المال رقم 

  الهيئة:

  اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة.

 الأخضرالسند 

حص�لتها لتمو�ل و�عادة تمو�ل الم�روعات الخضراء  ورقه مال�ة تمثل أداة دين على الجهة المصدرة تخصص

  الصد�قة للب��ة.
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 :
ً
  تمذكـرة معلومـاثالثا

للمؤسسات المالية والجهات ذوي الخبرة والملاءة المالية للاكتتابللطرح الخاص   

الخضراءفي السندات   

 شركة ...............

.) بمبلغ ...............(الإصدار ...  

 على النحو التالي:

خضــراء (قابلة/ غ�ر قابلة) للتداول (قابلة / غ�ر قابلة) للاســتدعاء المعجل لمدة ..............  ســندات
ـــر�/ دولار  ــ ـــ ــــم�ة ............ جن�ه  أخر� / أمر��ي���مة إجمال�ة قدرها .......... جن�ه مصــ ــ ــ ���مة اســ

ــر�/ دولار  ــ ــ ـــ ــ ـــ ـــهر أخر� / أمر��يمصـ ـــ ــ ــ ـــ ـــدءاً من شــ ـــك ................. بــ ـــتهلــ ــ ــ ـــ ــ ــ ــد تسـ ــد الواحـــ ــــنـــ ــ ــ ـــ ــ  للســ
ــب بدءاً  ــ ــ ــــتحق في ................ وذات عائد ................... % و�حتســ ــ ...................وتســ

  من ال�وم التالي لتار�خ غلق �اب الاكتتاب و�صرف ................ اعت�ارا من ..........

 

  مذكرة المعلومات محتويات
1-  
2-  

  عامة: تعريفات) 1بند (
   القانون:

  لآخر تعديلاته. وفقاً  1992لسنة  95رقم س المال أقانون سوق ر 

  اللائحة التنفيذية:

  . وفقاً لأخر تعديلاتها والقرارات الم�ملة لها1992لسنة  95اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق رأس المال رقم 

  الهيئة:

  اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة.

 الأخضرالسند 

حص�لتها لتمو�ل و�عادة تمو�ل الم�روعات الخضراء  ورقه مال�ة تمثل أداة دين على الجهة المصدرة تخصص

  الصد�قة للب��ة.
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 المُصدر للسندات الخضراء

ـــر�ة  ـــر�ات والجهات المصــ ـــســـــات الأجنب�ة وفقاً أال�ــ ) من اللائحة 3(م�رر  )35لما ورد �المادة ( و المؤســ
  . 1992لسنة  95س المال رقم أالتنف�ذ�ة لقانون سوق ر 

  الخبير البيئي

�رف مســـتقل عن المصـــدر للســـندات الخضـــراء قد ��ون شـــخص �ب�عي او مؤســـســـة اســـت�ـــار�ة دول�ة او 
ــار�ة الب���ة  ـــت�ــ ــات الاسـ ــســ ـــجل الخبراء والمؤســ ــجل �سـ محل�ة و��ون الخب�ر المحلى مق�د بوزارة الب��ة ومســ

ـــد�قة للب��ة وتحديد مد� توافق  ــ ــــروعات الصــــ ــ ــروعات االمحل�ة لد� اله��ة و�تولى تق��م واخت�ار الم�ـــ ـــ ــ لم�ــ
  الممولة �حص�لة السندات الخضراء �اشترا�ات الب��ة الن��فة.

  جماعة حملة السندات:

ــراء التي تصـــدرها الجهة المصـــدرة والتي تخضـــع لأح�ام  الجماعة التي تتكون من حاملي الســـندات الخضـ
  . 1992لسنة  95الفصل الثاني من اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق رأس المال رقم 

  لمعلومات:مذكرة ا

المســتثمر�ن للاكتتاب في الســندات الخضــراء التي تصــدرها الجهة المصــدرة والتي تم  إلىالدعوة الموجهة  
  الموافقة عل�ها من اله��ة.

  مقدمة وأحكام عامة) 2بند (
  قامت شـر�ة .............بتع��ن ................." الخب�ر / المؤسـسـة الاسـت�ـار�ة الب���ة " �غرض

ــــروعات المقترح تمو�لها  ــ ــ ـــراء  أوتحديد مد� توافق الم�ــــ ــ ـــ ــ ـــندات الخضــ ــ ـــ ــ ــ�لة الســ ــ ــ ـــ ــ إعادة تمو�لها �حصـ
 �اشترا�ات الب��ة الن��فة و�ون السندات محل الإصدار سندات خضراء.

  ـــندات الخضــــراء وتتضــــمن �افة المعلومات مذ�رة المعلومات هي ــتثمر�ن للاكتتاب في السـ دعوة المســ
ـــدرة  ــ ـــ ــ ــ ـــ ـــدار وهي معلومات و��انات مدققة ومراجعة من قبل الجهة المصـ ــ ـــ ــ ــ ـــ والب�انات المتعلقة �الإصـ

 والمست�ار القانوني ومرا��ا الحسا�ات وتحت مس�ول�تهم ودون أدني مس�ول�ة تقع على اله��ة.
 كافة القواعد الحاكمة والمن�مة للســـندات �صـــفة عامة والســـندات الخضـــراء تخضـــع مذ�رة المعلومات ل

ولائحته  1992لســـنة  95�صـــفة خاصـــة وعلى الأخص الأح�ام الواردة �قانون ســـوق رأس المال رقم 
 التنف�ذ�ة والقرارات الصادرة تنف�ذاً لهما.

 ـــدار الخاصــــة المعلومات �مذ�رة ورد ما تتوافق ــوق  قانون  �امأح مع الخضــــراء الســــندات �إصـ  راس ســ
ـــندات الدول�ة والمعاي�ر التنف�ذ�ة ولائحته المال ــ ــراء للســ ــ ــ ــادرة) GBP( الخضـ ــ  الدولي الاتحاد عن الصـــ

 لمصدرا على و�تع�ن....... المؤرخ........ الب��ي الخب�ر لتقر�ر وفقا وذلك) ICMA( المال لأسواق
  :الإصدار وهي ما يلي عمر �وال الأر�عة الخضراء السندات م�اد� بت�ب�ق الالتزام استمرار

ــندات حصـــ�لة اســـتخدام .1  المحددو  للب��ة الصـــد�قة الم�ـــروعات تمو�ل و�عادة الخضـــراء لتمو�ل السـ
 .1992 لسنة 95 رقم المال راس سوق  لقانون  التنف�ذ�ة �اللائحة لها امثله
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 .اءالخضر  السندات حص�لة من الصد�قة للب��ة الممولة الم�ار�ع واخت�ار تق��م إجراءات .2
ــــ�لة إدارة .3 ــ ـــ ـــندات الحصــ ــ ـــ ــتخدام خلال من الســـ ـــ ــ ــاب اســــ ــ ـــ ــ  ومحف�ة SUBACCOUNT فرعى حســ

 .الخضراء الم�روعات في للاستثمار مخصصة
  . الإصدار عمر �وال الدور�ة التقار�ر .4

  ـــتثمار في ــ ـــتثمر �قبوله الاسـ ــ ـــندات �عد قبولا لجم�ع بنود هذه المذ�رة و�قرار من المسـ ــ أن الاكتتاب في السـ
 الخضراء و�قراره بتحمل �افة مخا�ر الواردة �البند رقم ...�مذ�رة المعلومات.تلك السندات 

  ــاحات الم�لو�ة ـــار�ة الب���ة بتقد�م التقار�ر الدور�ة والإفصـــ ـــت�ــ ــــة الاســ ـــسـ ـــدر والخب�ر / المؤســ يلتزم المصــ
ـــوق رأس المال والمنوه عنها �مذ�رة المعلومات لله��ة وحمل ـــندات  ةالواردة �اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سـ السـ

 الخضراء.
 ــر�ــة �ــأنــه في ـــ ــ ــ ــ ـــ ات ��جــب اتخــاذ الإجراء المــذ�رة، هــذهحــالــة تغ��ر أ� من البنود المــذ�ورة في  تلتزم ال�ـ

ـــوق رأس المال ولائحته التنف�ذ�ة وعلى الأخص موافقة جماعة حملة  ��قاً  المقررة قانوناً  ــ لأح�ام قانون ســـ
ـــندات  ــ ــن�� الائتماني في الحالات المحددة �مذ�رة المعلومات  و�خ�ارالســ ــ  هذه اعتماد يتم أن علىالتصـــ
 . اله��ة من التعديلات

  ـــندات يتم حل ــراء وحاملي الســ ــوب أ� خلاف ��ما ب�ن الأ�راف المرت��ة �الســـــندات الخضـــ في حالة ن�ـــ
ــة تختص ............... ـــة، إذا لم تفلح ال�رق الود�ـــ ــال�رق الود�ــ ـــذا الخلاف �ـــ ...... بن�ر النزاع هــ

 والفصل ��ه.

  للجهة المصدرة:  العامة ) البيانات3بند (
 1992لسنة  95) من قانون رقم 5وفقاً للمادة (

 : الأجنبيةشركة / الجهة / المؤسسة اسم ال .1

......................................................... 

 الشكل القانوني: .2

  لأح�ام القانون رقم ......لســنة ....... ولائحته  �الأســهم تأســســت وفقاً شــر�ة مســاهمة مصــر�ة / توصــ�ة
  التنف�ذ�ة.

 ............................... ًأو مؤسسة دول�ة مؤسسة وفقا 

 تاريخ التأسيس ورقم القيد بالسجل التجاري:  .3

 . وتم ق�دها �السجل التجار� برقم ....... بتار�خ ......تأسست ال�ر�ة بتار�خ.....  
 "أو تار�خ التأس�س وفقاً للن�ام الأساسي        "�النس�ة للمؤسسات الدول�ة 

  

 :الأجنبية/ الجهة / المؤسسة غرض الشركة .4
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 .اءالخضر  السندات حص�لة من الصد�قة للب��ة الممولة الم�ار�ع واخت�ار تق��م إجراءات .2
ــــ�لة إدارة .3 ــ ـــ ـــندات الحصــ ــ ـــ ــتخدام خلال من الســـ ـــ ــ ــاب اســــ ــ ـــ ــ  ومحف�ة SUBACCOUNT فرعى حســ

 .الخضراء الم�روعات في للاستثمار مخصصة
  . الإصدار عمر �وال الدور�ة التقار�ر .4

  ـــتثمار في ــ ـــتثمر �قبوله الاسـ ــ ـــندات �عد قبولا لجم�ع بنود هذه المذ�رة و�قرار من المسـ ــ أن الاكتتاب في السـ
 الخضراء و�قراره بتحمل �افة مخا�ر الواردة �البند رقم ...�مذ�رة المعلومات.تلك السندات 

  ــاحات الم�لو�ة ـــار�ة الب���ة بتقد�م التقار�ر الدور�ة والإفصـــ ـــت�ــ ــــة الاســ ـــسـ ـــدر والخب�ر / المؤســ يلتزم المصــ
ـــوق رأس المال والمنوه عنها �مذ�رة المعلومات لله��ة وحمل ـــندات  ةالواردة �اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سـ السـ

 الخضراء.
 ــر�ــة �ــأنــه في ـــ ــ ــ ــ ـــ ات ��جــب اتخــاذ الإجراء المــذ�رة، هــذهحــالــة تغ��ر أ� من البنود المــذ�ورة في  تلتزم ال�ـ

ـــوق رأس المال ولائحته التنف�ذ�ة وعلى الأخص موافقة جماعة حملة  ��قاً  المقررة قانوناً  ــ لأح�ام قانون ســـ
ـــندات  ــ ــن�� الائتماني في الحالات المحددة �مذ�رة المعلومات  و�خ�ارالســ ــ  هذه اعتماد يتم أن علىالتصـــ
 . اله��ة من التعديلات

  ـــندات يتم حل ــراء وحاملي الســ ــوب أ� خلاف ��ما ب�ن الأ�راف المرت��ة �الســـــندات الخضـــ في حالة ن�ـــ
ــة تختص ............... ـــة، إذا لم تفلح ال�رق الود�ـــ ــال�رق الود�ــ ـــذا الخلاف �ـــ ...... بن�ر النزاع هــ

 والفصل ��ه.

  للجهة المصدرة:  العامة ) البيانات3بند (
 1992لسنة  95) من قانون رقم 5وفقاً للمادة (

 : الأجنبيةشركة / الجهة / المؤسسة اسم ال .1

......................................................... 

 الشكل القانوني: .2

  لأح�ام القانون رقم ......لســنة ....... ولائحته  �الأســهم تأســســت وفقاً شــر�ة مســاهمة مصــر�ة / توصــ�ة
  التنف�ذ�ة.

 ............................... ًأو مؤسسة دول�ة مؤسسة وفقا 

 تاريخ التأسيس ورقم القيد بالسجل التجاري:  .3

 . وتم ق�دها �السجل التجار� برقم ....... بتار�خ ......تأسست ال�ر�ة بتار�خ.....  
 "أو تار�خ التأس�س وفقاً للن�ام الأساسي        "�النس�ة للمؤسسات الدول�ة 

  

 :الأجنبية/ الجهة / المؤسسة غرض الشركة .4
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ــــجل التجار� وفقاً  ....................................(يتم ذ�ره وفقاً  ــ ـــ ــ ــــي والســ ــ ـــ ــ ــــاســ ــ ــ ـــ لآخر  للن�ام الأســ
  تعديل).

 :الأجنبية/ الجهة / المؤسسة مدة الشركة .5

...................................... 

الترخيص بمزاولة النش����اط (بالنس����بة للش����ركات المرخص لها بمزاولة الأنش����طة المالية غير   .6
 المصرفية):

ــادر بتار�خ ...........  ــ ــ ـــا� ..........�موجب الترخ�ص رقم .... الصـ ـــ ــــر�ة مرخص لها �مزاولة ن�ـ ــ ال�ـ
  ة.الصادر عن اله��ة العامة للرقا�ة المال�

 عنوان المركز الرئيسي:  .7

ــــجل التجار� وفقاً  ....................................(يتم ذ�ره وفقاً  ــ ـــ ــ ــــي والســ ــ ـــ ــ ــــاســ ــ ــ ـــ لآخر  للن�ام الأســ
  تعديل).

 رأس المال المرخص به والمصدر والمدفوع:  .8

ــر�  س المال المرخص �ه ..........جن�هأيبلغ ر  ــ ــ ـــ ــ ــدر أ/دولار أمر��ي، �ما يبلغ ر  مصــ ــ ــ ـــ ــ س المال المصــ
  مصر�/ دولار أمر��ي. والمدفوع .......جن�ه

   عدد الأسهم والقيمة الاسمية للسهم: .9

  . أمر��ي / دولار مصر�  عدد .... سهم ���مة اسم�ة للسهم تبلغ ...... جن�ه

  :الأجنبية/ الجهة / المؤسسة السنة المالية  .10

  من ...... وتنتهي في ........... من �ل عام. الأجنب�ةالمؤسسة  الجهة /تبدأ السنة المال�ة لل�ر�ة/ 

  من القيد بالبورصة المصرية:/ الجهة موقف أسهم الشركة  .11

  أسهم ال�ر�ة مق�دة / غ�ر مق�دة �البورصة المصر�ة.

  من الحفظ بالإيداع المركزي:/ الجهة موقف أسهم الشركة  .12

�ز� لد� شر�ة مصر للمقاصة جم�ع أسهم ال�ر�ة ال�الغة .......سهم مودعة في ن�ام الحف� المر 
 والإيداع والق�د المر�ز�.

 
  

 :/ الجهةمن أسهم الشركة %5مساهمين المالكين لأكثر من  .13
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 نسبة المشاركة القيمة عدد الأسهم الجنسية اسم المساهم

     
 

ً  الأس��ماء: تحدد / الجهةأعض��اء مجلس إدارة الش��ركة  .14 ً  طبقا لآخر  للتأش��ير بالس��جل التجاري وفقا
 تعديل

 الجهة التي يمثلها الصفة بالمجلس الجنسية الاسم

 

 اسم المديرين المسئولين: .15
 بيانات الاتصال الوظيفة الاسم

   

 مسئول علاقات المستثمرين .16

  الاسم: .......................
  العنوان: .........................

 البر�د الإلكتروني: .............................
  المحمول: ..............................التل�فون/ 

 الموقف الضريبي:  .17

  : ضر��ة أر�اح شر�ات الأموال: أولاً 
...................................................................................................  

  : ضرائب المب�عات:ثان�اً 
...................................................................................................  

  : ضرائب �سب العمل:ثالثاً 
...................................................................................................  

  : ضر��ة الدمغة:را�عاً 
...................................................................................................  

  : تأم�نات اجتما��ة:خامساً 
...................................................................................................  

  : ال��مة المضافة سادساً 

..........................................................................................................  
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 الموقف من الدعوى القضائية: .18

  : القضا�ا المرفوعة من الجهة المصدرةأولاً 
...................................................................................................  

  : القضا�ا المرفوعة ضد الجهة المصدرة ثان�اً 
...................................................................................................  

  صات المحددة لمواجهة القضا�ا المرفوعة ضد الجهة المصدرة: المخصثالثاً 
...................................................................................................  
 

  :الإصدارعند / الجهة الشركة  أصولصافي  .19

العامة  ةالأصول. والجم��تحديد الم�زان�ة / المر�ز المالي التي تم على أساسها احتساب صافي يتم 
  العاد�ة التي اعتمدت تلك القوائم المال�ة. 

ً / الجهة بيان طريقة توزيع الربح الصافي للشركة  .20   للنظام الأساسي: وفقا
....................................................................................................  

  :/ الجهةالتأمينات على أصول الشركة .21
الأصل المؤمن  نوع التأمين تاريخ انتهاء التأمين

 عليه
 قيمة التأمين

  / الجهة:الرهونات والامتيازات على أصول الشركة .22
ها حالجهة الصادر لصال نوع الرهن

 الرهن
 الأصل المرهون قيمة القرض

 و ضامن لها (ان وجدت)أالائتمانية الحاصل عليها المصدر الموجز عن القروض والتسهيلات  .23
.................................................................................................... 

 ن وجدت)إشركات شقيقة (/ الاستثمارات في شركات تابعة  .24
....................................................................................................  

  
  ) بيانات الأطراف الأخرى 4(بند 

  الخاصة بإصدار السندات الخضراء

  :خبير/ المؤسسة الاستشارية البيئيةال .1

الإلكترونيالبريد  رقم القيد بالسجل التليفون الاسم  
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"بالنسبة للمحليين"   

    

 

ام المؤسسات الاست�ار�ة المحل�ة التي �جوز لها ال��الخبراء أو ب��ي مستقل من  خب�رتحديد مراعاة أن يتم * 

�أعمال تق��م واخت�ار الم�روعات الخضراء والمستدامة (مراقبي الاستدامة) �موجب الترخ�ص الصادر من اله��ة 

ار�ة ت الاست�من القائمة الخبراء والمؤسسا أو الب��ة والخبراء مراقبي .... �سجلالعامة للرقا�ة المال�ة والمق�د برقم 

  وتعديلاته. 2019لسنة  113للقرار مجلس إدارة اله��ة رقم  وفقاً  الدول�ة (المراقب�ن الدول��ن) المسجل�ن لد� اله��ة

 ومروج وضامن التغطية: مدير الإصدار .2

رقم الترخيص بمزاولة  التليفون الاسم
الإلكترونيالبريد  النشاط  

    

  الحسابات مراقبي .3

   رقم المال�ة للرقا�ة العامة �اله��ة الحسا�ات مراقبي �سجل المق�د: ....................... الاسم

  : ...................................العنوان

   رقم المال�ة للرقا�ة العامة �اله��ة الحسا�ات مراقبي �سجل المق�د: ....................... الاسم

  ..................: .................العنوان

 المستشار القانوني  .4

 ..الاسم: .......................

  العنوان: .......................

 أطراف أخرى: .5

................................................................................................... 

 

  

  السندات الخضراء  إصدارحكام وشروط أ) 5بند (

 نوع السندات الخضراء  .1
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 ..الاسم: .......................

  العنوان: .......................

 أطراف أخرى: .5

................................................................................................... 

 

  

  السندات الخضراء  إصدارحكام وشروط أ) 5بند (

 نوع السندات الخضراء  .1
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  من اللائحة التنف�ذ�ة " 3م�رر  35"يتم تحديد أحد أنواع السندات الخضراء المحددة �المادة 

  الائتماني (يذكر نص الشهادة)التصنيف  .2
 تاريخ التصنيف الشركة المصنفة درجة التصنيف

   

 

   الإصدار على العادية غير/  العادية العامة الجمعية قرار .3

 من 2 م�رر 35 للمادة وفقاً  عاد�ة عامة جم��ة قرار ��ون " الأجل قص�رة أن السندات ةمراعا -

 قرار ��ون  ذلك ، و�خلاف1992 لسنة 95 رقم المال رأس سوق  لقانون  التنف�ذ�ة اللائحة

  عاد�ة. غ�ر عامة جم��ة

  التصو�ت. ونس�ة القرار نص الأحوال يٌذ�ر جم�ع وفى -

  "  الجمعية من التفويض حالة في"  الإدارة مجلس قرار .4

 التصو�ت. ونس�ة القرار نص يُذ�ر    ........ ........    -

 الغرض من الإصدار .5
...................................................................................................... 

 نوع الإصدار .6
...................................................................................................... 

 الإصداررقم  .7
......................................................................................................  

 قيمة الإصدار  .8
......................................................................................................  

 الإصدارمدة  .9
...................................................................................................... 

 الإصدار  عملة  .10

 ذ�ر)(تُ أخر�           /دولار امر��ى           /مصر�    هجن�

 عدد السندات المطروحة .11

  .العام: .......................................... للاكتتاب الم�روحة السندات عدد -

  .الخاص: ......................................... للاكتتاب الم�روحة السندات عدد -
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 القيمة الإسمية للسند .12
......................................................................................................  

 سعر الإصدار .13
...................................................................................................... 

  (مع تحديد العملة)مصاريف الإصدار  .14
نسبة مصاريف الإصدار الى القيمة 

% الإسمية للسند  
مصاريف الإصدار للسند 

 القيمة الإجمالية للمصاريف الواحد

   

 سعر العائد .15
...................................................................................................... 

 )ثابت / متغيرالعائد: (نوع  .16
...................................................................................................... 

 فترة احتساب العائد ومواعيد سداده .17
...................................................................................................... 

 

 ناتمكان سداد الكوبو .18
...................................................................................................... 

  احتساب العائد أسلوب .19

و�ون�ن � استحقاقأساس عدد الأ�ام الفعل�ة المنقض�ة ب�ن تار�خي  ىعل العائد المستحق احتسابيتم 

  وذلك وفقاً للمعادلة التال�ة: متتال��ن

 القيمة الاسمية للسند في تاريخ الكوبون × سعر العائد × عدد الأيام الفعلية

يوم 365  

 السداد / الاستهلاك للسندات (تواريخ استهلاك السندات) .20
...................................................................................................... 

  الاستهلاك:/  السداد جدول .21
...................................................................................................... 

 السداد المعجل قبل تاريخ الاستحقاق النهائي جهة المصدرة فيحق ال .22
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...................................................................................................... 

  (مع تحديد العملة)مصاريف الإصدار  .14
نسبة مصاريف الإصدار الى القيمة 

% الإسمية للسند  
مصاريف الإصدار للسند 

 القيمة الإجمالية للمصاريف الواحد

   

 سعر العائد .15
...................................................................................................... 

 )ثابت / متغيرالعائد: (نوع  .16
...................................................................................................... 

 فترة احتساب العائد ومواعيد سداده .17
...................................................................................................... 

 

 ناتمكان سداد الكوبو .18
...................................................................................................... 
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...................................................................................................... 
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دت في وج إنعن تفاص�ل وشرو� السداد المعجل والتعو�ضات الممنوحة لحملة السندات  الإفصاح(يتم 

  .حالة السداد المعجل)

  جماعة حملة السندات .23

الالتزام �ما ورد �الفصل الثاني من ال�اب الأول من اللائحة التنف�ذ�ة قانون سوق رأس المال رقم  يتم (

  الخاص �جماعة حملة السندات وفقاً لآخر تعديل). 1992لسنة  95

 والحفظ المركزي: الإيداعموقف قيد السندات لدى شركة  .24
...................................................................................................... 

 ن وجد)إموقف قيد السندات بالبورصة المصرية ( .25
...................................................................................................... 

 القوانين السارية:  .26
...................................................................................................... 

 مصادر سداد السندات .27
...................................................................................................... 

  :عليها التغلب يةوكيف المخاطر .28

 المخا�ر). تلك من للحد ال�ر�ة قبل من المتخذة والإجراءات المخا�ر أنواع ذ�ر (يتم

  وجدت).    إنالجهة الضامنــــة ( .29
 اسم الجهة الضامنة نوع الضمانة القيود على الضمانة

   
 

  :بيانات الاكتتاب )6بند (

 البنك متلقى الاكتتاب وفروعه: .1
...................................................................................................... 

 جمالي المبلغ المطلوب سداده عند الاكتتاب:إ .2
...................................................................................................... 

                       تتـاب:الاكنوع  .3

خاص       /عـــام                          

  للاكتتاب:   الحد الأدنى والأقصى  .4
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 )وتعديلاته 2019لسنة  48لقرار مجلس إدارة اله��ة رقم  وفقاً ( 

 تاريخ فتح الاكتتاب: .5
...................................................................................................... 

 تاريخ قفل باب الاكتتاب: .6
...................................................................................................... 

  حق الرجوع في الاكتتاب:  .7

ق للم�تتب�ن استرداد ال��مة الم�تتب بها خلال فترة الاكتتاب �الما لم يتم غلق �اب الاكتتاب �ح -

يتم استرداد ال��مة الم�تتب بها �الإضافة إلى مصار�� الإصدار من خلال فروع البنك  أنعلى 

  التي تم من خلالها الاكتتاب.

مدة المقررة �جوز لمجلس إدارة إذا لم يتم تغ��ة جم�ع السندات الم�روحة للاكتتاب خلال ال -

ال�ر�ة أن �قرر الاكتفاء �ما تم تغ��ته مع إخ�ار اله��ة بذلك خلال أسبوع من قرار مجلس 

  الإدارة.

 أماكن الحصول على نشرة الاكتتاب / مذكرة المعلومات المعتمدة من الهيئة: .8
...................................................................................................... 

 طريقة التخصيص ورد المستحقات: .9
...................................................................................................... 
 

  التخصيص:صدار خطابات إ .10
...................................................................................................... 

ً 7بند (   للمبادئ الخاصة بالسندات الخضراء ) هيكل السندات الخضراء وفقا
 م�ونات أر�عة من الخضراء السندات عمل إ�ار يتكون  الخضراء، السندات م�اد� عمل لإ�ار وفقاً 

  :رئ�س�ة

 .استخدام حص�لة السندات الخضراء (Use Of Proceeds) 

  للب��ة. اخت�ار وتق��م الم�روعات الصد�قة)Project Evaluation(  

 .إدارة الحص�لة )Management of Proceeds(  

  .التقار�ر الدور�ة)Reporting( 

 
  أولاً: استخدام حصيلة السندات الخضراء
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يتم استخدام �امل حص�لة السندات الخضراء ال�الغة ........   جن�ه مصر� / دولار أمر��ي لتمو�ل 

و�عادة تمو�ل الم�روعات الخضراء الصد�قة للب��ة المتوافقة مع اشترا�ات الب��ة الن��فة والمتفقة مع 

  الم�ار�ع المحددة و��انها �ما يلي: أوالق�اعات 

  المشروع *  القطاع

    

 التنف�ذ�ة اللائحة من 3 م�رر 35 المتفقة مع المادة-في حالة تحديدها-لتلك الم�ار�ع  أمثلةيتم ذ�ر *

  .1992 لسنة 95 للقانون 

وفى حالة عدم التحديد س�تم الالتزام �الق�اعات المقترح استخدام حص�لة تلك السندات الخضراء  -

  لتمو�لها.

بها المصدر من اجل استخدام حص�لة السندات  يتم الإفصاح عن الإجراءات الداخل�ة التي �قوم -

  في الم�روعات الخضراء.

راقب ميتم استخدام حساب فرعى ومحف�ة مخصصة للاستثمار في الم�روعات الخضراء، و�قوم  -

  .الحسا�ات من المق�دين �سجل اله��ة �إعداد تقر�ر عن استخدام التمو�ل للم�روعات الخضراء

  
   السندات يلةحص من الممولة المشاريع بيانات

   الخضراء) السندات حص�لة من تمو�لها إعادة أو تمو�لها س�تم (التي المشاريع وصف

 س�تم يالت للعائدات الم�و�ة النس�ة ذلك في �ما الممولة، الخضراء للم�ار�ع موجز يتم وصف -

  الإصدار". عند تحديدها أم�ن إن حده " على م�روع �ل تمو�ل إعادة أو لتمو�ل تخص�صها

 لم�روعاتا تلك توافق مد� في برآ�ه الب���ة الاست�ار�ة المؤسسة/  الخب�ر من تقر�ر مرفق -

  راءخض �م�روعات الاستثمارات هذه �ضمنون  والذين الن��فة الب��ة �اشترا�ات المحددة

 
   المشروع اختيار وسمات معايير -1

 عمر وال� السندات حص�لة من التمو�ل يتم و�نما الإصدار عند �ع�نها م�روعات تحديد عدم حالة في(

 كتل واخت�ار التق��م و�جراءات ومعاي�ر المحددة الم�روعات ��ب�عة �خل لا �ما وذلك الإصدار

 ).الم�ار�ع

  

 للبيئة الصديقة المشروعات تلك واختيار التقييم إجراءات -2
..................................................................................................... 
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  للبيئة الصديقة المشروعات تمويل جراء من المستدامة البيئية الأهداف -3
   المستدامة الب���ة والأهداف وجدواها الب���ة والفوائد المزا�ا عن الإفصاح يتم

 الممولة المشروعات توافق مدى على للتعرف الشركة قبل من اتخاذها تم التي الإجراءات -4
  النظيفة البيئة باشتراطات الخضراء بالسندات

معاي�ر  مع عاتالم�رو  توافق ابد� الذ� الب���ة الاست�ار�ة المؤسسة/  الخب�ر تقر�ر إلى الاستناد يتم

  واشترا�ات الب��ة الن��فة.

  ثانياً: تقييم واختيار المشاريع 
يتم ذ�ر إجراءات التق��م والم�ار�ع التي ستتخذها ال�ر�ة والخب�ر / المؤسسة الاست�ار�ة سواء �ان " 

  دولي ..." ومن ضمنها: أومحلى 

يتم الاستناد إلى ........................خب�ر / مؤسسة است�ار�ة ب���ة من ب�ن المق�دين  -

�ار وتق��م الم�روعات التي يتم استخدام حص�لة السندات الخضراء في �سجل اله��ة لاخت

  التمو�ل و�عادة التمو�ل لتلك الم�ار�ع.

بتار�خ .......صدر تقر�ر من الخب�ر / المؤسسة الاست�ار�ة الب���ة �ان السندات المزمع  -

  .�رحها ال�الغة ......تعد من السندات الخضراء وتتفق مع م�اد� السندات الأر�عة

 أوها إعادة تمو�ل أوتحديث للم�ار�ع المحددة لتمو�لها  أوقد تقوم ال�ر�ة �إجراء أ� تعديل  -

شرو� و�جراءات تق��م واخت�ار الم�ار�ع وذلك �عد الحصول على موافقة جماعة حملة السندات 

 Can't load full resultsواله��ة.

 ً   الحصيلة:إدارة : ثالثا
" يتم ذ�ر الإجراءات التي ستتخذها الجهة المصدرة من استخدام للحص�لة ��ر�قة تفص�ل�ة بدء من غلق 

  السندات" ومن ضمنها على سب�ل المثال لا الحصر: إصدار�اب الاكتتاب وحتى نها�ة 

ستقوم الجهة المصدرة للسندات الخضراء �إيداع �امل حص�لة السندات الخضراء في حساب  -

تمو�ل الم�روعات الخضراء الصد�قة للب��ة وما س�تم  و�عادةخاص فرعى و�خصص لتمو�ل 

فور غلق �اب الاكتتاب وما س�تم الاحتفا� �ه �الحساب المستقل لح�ن  أموالاستخدامه من 

ات التي تتفق مع المعاي�ر المفصح عنها �مذ�رة المعلومات و�ذا استخدامها في الم�روع

 اشترا�ات الب��ة الن��فة.

 

  
 ً   :التقارير الدورية: رابعا
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  واشترا�ات الب��ة الن��فة.

  ثانياً: تقييم واختيار المشاريع 
يتم ذ�ر إجراءات التق��م والم�ار�ع التي ستتخذها ال�ر�ة والخب�ر / المؤسسة الاست�ار�ة سواء �ان " 
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 أوها إعادة تمو�ل أوتحديث للم�ار�ع المحددة لتمو�لها  أوقد تقوم ال�ر�ة �إجراء أ� تعديل  -

شرو� و�جراءات تق��م واخت�ار الم�ار�ع وذلك �عد الحصول على موافقة جماعة حملة السندات 

 Can't load full resultsواله��ة.

 ً   الحصيلة:إدارة : ثالثا
" يتم ذ�ر الإجراءات التي ستتخذها الجهة المصدرة من استخدام للحص�لة ��ر�قة تفص�ل�ة بدء من غلق 
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ستقوم الجهة المصدرة للسندات الخضراء �إيداع �امل حص�لة السندات الخضراء في حساب  -

تمو�ل الم�روعات الخضراء الصد�قة للب��ة وما س�تم  و�عادةخاص فرعى و�خصص لتمو�ل 

فور غلق �اب الاكتتاب وما س�تم الاحتفا� �ه �الحساب المستقل لح�ن  أموالاستخدامه من 

ات التي تتفق مع المعاي�ر المفصح عنها �مذ�رة المعلومات و�ذا استخدامها في الم�روع

 اشترا�ات الب��ة الن��فة.

 

  
 ً   :التقارير الدورية: رابعا
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"يتم ذ�ر التقار�ر الدور�ة الم�لو�ة من قبل المصدر والخب�ر / المؤسسة الاست�ار�ة الب���ة". ومن ضمنها 

  :على سب�ل المثال لا الحصر

من اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق رأس  3م�رر  35الالتزام �صورة دور�ة وفقاً لما اشتر�ته المادة  -

تقر�ر دور� حول إجراءات استخدام التمو�ل وتخص�صها  إعدادعلى  1992لسنة  95المال رقم 

  للم�روعات الخضراء وتحديد الم�روعات الخضراء التي �ستخدم لها التمو�ل.

اله��ة وجماعة حملة السندات للتأك�د على  إلى� من مصدر السندات الخضراء تقر�ر سنو  إصدار -

استخدام خ�وات و�جراءات تمو�ل الم�روعات الصادر ��أنها السندات الخضراء للتأك�د على 

استخدام وخ�وات و�جراءات تمو�ل الم�روعات الصادر ��أنها السندات الخضراء مرفقاً بها تقر�ر 

  مراقب الحسا�ات.

ع إعادة تمو�ل للم�ار� أوالم�ار�ع الخضراء، ما تم استخدامه لتمو�ل  أن يتضمن التقر�ر "�ب�عة على -

من حساب الحص�لة لكل م�روع على حده، المبلغ المت�قي غ�ر  الخضراء، مقدار التخص�ص

  المخصص.

الخضراء  تو�ذا تقد�م تقر�ر سنو� لحملة السندات واله��ة عن التأث�رات الب���ة المتوقعة للم�روعا -

  المؤهلة ومد� توافقها مع معاي�ر الالتزام الب��ي.

 خلال عمر الإصدار تعهدات ) 8بند (
  فيما يلي نبذة عن بنود التعهدات:

  المصدر: تتعهدات عامة والتزاما .1
  .......التعهدات المال�ة. -

  ...........تعهدات خاصة �اله��ل التمو�لي. -

  ........تعهدات خاصة بتوز�ع الأر�اح. -

  ...........تعهدات خاصة �المساهمات في رأس المال للجهة المصدرة. -

  .وجدت) .......ن إتعهدات الجهات الضامنة ( -

    ............خر� من قبل ال�ر�ة المصدرة �وال عمر السندات.أتعهدات  ة�أ -

 :التعهدات الخاصة السندات الخضراء .2
 لجهة المصدرة:بالنسبة ل 

  ت�ب�ق إجراءات واضحة ت��ر للمزا�ا والفوائد الب���ة وجدواها.الالتزام ب -

الداخل�ة  تحديد الإجراءات الخضراء،متا�عة استخدام حص�لة السندات الخضراء وتخص�صها للم�ار�ع  -

المت�عة في تق��م واخت�ار الم�روعات الخضراء التي �ستخدم لها التمو�ل، مع الإفصاح عن تلك 

 الم�ار�ع الخضراء. 
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ومحف�ة مخصصة للاستثمار في  SUBACCOUNTاستخدام حساب فرعى لهذا الغرض  -

 الم�روعات الخضراء.

استخدام التمو�ل وتخص�صها للم�روعات الخضراء  إجراءاتموافاة اله��ة بتقر�ر سنو� موضح �ه  -

والمتفقة مع ما ورد من م�ار�ع / ق�اعات محددة و�ذا  وتحديد الم�روعات التي �ستخدم لها التمو�ل

 .تحديد إجراءات اخت�ار وتق��م الم�روعات

للتأك�د على استخدام حص�لة السندات لتمو�ل سنو�  موافاة اله��ة وجماعة حملة السندات بتقر�ر -

ر�ر مراقب قفي الم�روعات الصد�قة للب��ة مرفقاً بها تالم�روعات الصادر ��أنها السندات الخضراء 

 الحسا�ات.

ق��م واخت�ار تالالتزام �موافاة حملة السندات �صورة من التقر�ر السنو� المعد من الخب�ر الب��ي عن  -

الم�روعات الصد�قة للب��ة (الم�روعات الخضراء) وتحديد مد� توافق تلك الم�روعات مع اشترا�ات 

 الب��ة الن��فة.

 لبيئيةبالنسبة للخبير / المؤسسة الاستشارية ا:  
الالتزام �اتخاذ إجراءات التعرف على مد� توافق الم�روعات الممولة �السندات الخضراء �اشترا�ات  -

  الب��ة الن��فة الخضراء.

ضراء) تق��م واخت�ار الم�روعات الصد�قة للب��ة (الم�روعات الخسنو� موضحاً �ه  موافاة اله��ة بتقر�ر -

 وتحديد مد� توافق الم�روعات الممولة �حص�لة السندات الخضراء �اشترا�ات الب��ة الن��فة. 

 مراقب الحسابات:بالنسبة ل  
 تمو�للحص�لة السندات الخضراء تقار�ر سنو�ة عن استخدام موافاة اله��ة وجماعة حملة السندات ب -

حساب  �استخدامالمصدر  على ��امد �والتأك �مذ�رة المعلومات للم�روعات الخضراء المفصح عنها

  ومحف�ة مخصصة للاستثمار في الم�روعات الخضراء. SUB accountالفرعي لهذا الغرض 

 حالات الإخلال التي تتعرض لها الجهة المصدرة) 9بند (
السندات الخضراء �صفتها وصدور تقر�ر من الخب�ر/  إخلالالمتخذ في حالة  الإجراءيتم تحديد  -

المست�ار الب��ي �عدم ت�ابق الم�روعات الممولة من حص�لة السندات الخضراء �معاي�ر واشترا�ات 

  الب��ة الن��فة.

والإجراءات التي يتع�ن اتخاذها �المواع�د في حالة حدوث  الإخلالو�صفة عامة يتم تحديد حالات  -

  .إخلال

  البيانات المالية للشركة ) 10بند (
  سنوات سا�قة. 3عن  هم المؤشرات المال�ةأ الفعل�ة و  جهة المصدرةالقوائم المال�ة لل -

  سنوات.  3لأخر  تقر�ر مراقب الحسا�ات عن القوائم المال�ة الفعل�ة -
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  الب��ة الن��فة الخضراء.

ضراء) تق��م واخت�ار الم�روعات الصد�قة للب��ة (الم�روعات الخسنو� موضحاً �ه  موافاة اله��ة بتقر�ر -

 وتحديد مد� توافق الم�روعات الممولة �حص�لة السندات الخضراء �اشترا�ات الب��ة الن��فة. 
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  ومحف�ة مخصصة للاستثمار في الم�روعات الخضراء. SUB accountالفرعي لهذا الغرض 
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  . " �وال عمر الإصدارجهة المصدرةالقوائم المال�ة التقدير�ة لل -

    المالي ل�ر�ة المصدرة لة ونسب الس�ولة والر�ح�ة واله��أو ملخص لمصادر التدفقات النقد� -

  تقر�ر مراقب الحسا�ات عن القوائم المال�ة التقدير�ة والمعلومات المال�ة المستقبل�ة. -

  أهم النسب المال�ة -

  خبير / المؤسسة الاستشارية البيئيةتقرير ال) 11بند (

************  
 

 رئيس مجلس الإدارة لبيانات النشرة ) اعتماد12بند (

************  

 

  لمذكرة المعلومات الإصدار) اعتماد مراقب الحسابات ومدير ومروج 13بند (

************  
 

  فقرة اعتماد الهيئة) 14بند (
 

************  
 

 

 
 

  

  
 :

ً
برنامج إصدارات  مذكرة معلومات /العام الاكتتاب نموذج استرشادي لنشرةرابعا

   الأجلقصيرة  سندات

  

 للجهة المصدرةأولاً: الب�انات العامة 
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 اسم الجهة: -

 :المصدرة للجهة الإلكتروني الموقع -

 ال��ل القانوني: -

 تار�خ التأس�س: -

  وتار�خه: التجار�  �السجل الق�د رقم -

 غرض الجهة: -

 رأس المال المرخص �ه للجهة: -

 رأس المال المصدر والمدفوع للجهة: -

 عملة سداد رأس المال: -

 عدد الأسهم المصدرة: -

 نوع الأسهم المصدرة: -

 صافي أصول ال�ر�ة (�النس�ة لل�ر�ات الصغ�رة والمتوس�ة): -

 السنة المال�ة للجهة: -

 الرئ�سي: عنوان المر�ز -

 غ�ر لمال�ةا الأن��ة �مزاولة لها المرخص لل�ر�ات �النس�ة( الن�ا� �مزاولة الترخ�ص وتار�خ رقم -

  ):المصر��ة

 المصدرة الجهة عمر -

 المصر�ة: �البورصة الق�د موقف -

 المر�ز�: �الإيداع الحف� من الجهة أسهم موقف -

  

  
 
 مصر شر�ة من صادر ب�ان لأحدث الجهة (وفقاً  أسهم من %5 من لأكثر المالك�ن المساهم�ن -

 المر�ز�): والق�د للإيداع المقاصة
 :)تعديل لآخر وفقاً  التجار�  للسجل المرا��ة (وفقاً  مجلس أو ال�ر�ة إدارة مجلس أعضاء -

  التل�فون/ المحمول) –البر�د الإلكتروني  –العنوان  –المستثمر�ن (الاسم  علاقات مس�ول -

  : الضر�بي الموقف -

  :القضائ�ة الدعاو�  من الموقف -

  )وجدت إن: (المصدرة الجهة أصول على المترت�ة الحال�ة والامت�ازات الرهونات -
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 اسم الجهة: -

 :المصدرة للجهة الإلكتروني الموقع -

 ال��ل القانوني: -

 تار�خ التأس�س: -

  وتار�خه: التجار�  �السجل الق�د رقم -

 غرض الجهة: -

 رأس المال المرخص �ه للجهة: -

 رأس المال المصدر والمدفوع للجهة: -

 عملة سداد رأس المال: -

 عدد الأسهم المصدرة: -

 نوع الأسهم المصدرة: -

 صافي أصول ال�ر�ة (�النس�ة لل�ر�ات الصغ�رة والمتوس�ة): -

 السنة المال�ة للجهة: -

 الرئ�سي: عنوان المر�ز -

 غ�ر لمال�ةا الأن��ة �مزاولة لها المرخص لل�ر�ات �النس�ة( الن�ا� �مزاولة الترخ�ص وتار�خ رقم -

  ):المصر��ة

 المصدرة الجهة عمر -

 المصر�ة: �البورصة الق�د موقف -

 المر�ز�: �الإيداع الحف� من الجهة أسهم موقف -

  

  
 
 مصر شر�ة من صادر ب�ان لأحدث الجهة (وفقاً  أسهم من %5 من لأكثر المالك�ن المساهم�ن -
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 )وجدت إن: (المصدرة الجهة أصول على التأم�نات -
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 مرق المال�ة للرقا�ة العامة �اله��ة الحسا�ات مراقبي �سجل المق�د: ....................... الاسم
.......  

  : ...................................العنوان

   القانوني المستشار .2
  : .......................الاسم 

  : .......................العنوان 

  :ال�رح مدير .3
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  :السداد و��ل .4
 للرقا�ة العامة اله��ة من الصادر الترخ�ص �موجب........................................ شر�ة
  .المال�ة

 المر�ز�  البنك من الصادر الترخ�ص �موجب...... ...................................... بنك أو
  .المصر� 

  للإصدار  الاكتتاب تغ��ة وضمان ترو�ج جهات .5
 للرقا�ة العامة اله��ة من الصادر الترخ�ص . �موجب...................................... شر�ة      
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  .المصر�  المر�ز�  البنك من الصادر الترخ�ص �موجب........................................  بنك أو      

 أ�راف أخر�: .6

...........................................................................................  
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  الإصداراتالعامة لبرنامج  والأح�امثالثاً: الشرو� 

 للبرنامج الإصدار قرار  

 نص ذ�ر يتم..........    .......... ............( بتار�خ المصدرة للجهة العاد�ة العامة الجم��ة -
 السندات إصدار في الإدارة مجلس تفو�ض/ السندات �إصدار المتعلق العامة �الجم��ة صالقرار الخا

   .الأجل قص�رة) الدين أدوات(
  .... بتار�خ الاعت�ار�ة للجهات المختصة السل�ة/  المرا��ة مجلس/ الإدارة مجلس -

 أدوات( السندات إصدار في الإدارة �مجلس الخاص القرار نص ذ�ر يتم.......................( 
  ).الأجل قص�رة) الدين

 
 ��الائتماني: تصن�� شهادة تقد�م من الإعفاء حالة/  الائتمان�ة الملاءة تصن  

 الصغ�رة ال�ر�ات حالة في �عادلها، أما ما أو-BBBعن  الائتماني التصن�� درجة تقل ألا (مراعاة

 الحد نع �قل لا �ما اله��ة من لها المرخص الجهات أحد من ائتمان�ة جدارة على الحصول يتم والمتوس�ة

  اله��ة). عل�ه توافق الذ�

 الواردة مان�ةالائت الجدارة/ الائتماني التصن�� شهادة عل�ها ت�تمل التي الب�انات �امل عن الإفصاح مع

  .اله��ة إلى

 رقم اله��ة ارةإد مجلس لقرار وفقاً  �المادة المقررة الائتماني التصن�� شهادة تقد�م من الإعفاء حالة ذ�ر أو

  .2018 لسنة 172

 الب�انات الخاصة ببرنامج الإصدار 

 مدة البرنامج: ......  -

ــتر�  ــ ــ ــنت�ن وفقاً أ(��ـ ـــ ـــوص عل�ه �قرار مجلس إدارة اله��ة رقم  لا تتجاوز ســ ــ ـــنة  172لما هو منصــ ــ لســ
2018.( 

 حجم الإصدارات للبرنامج: -
ال�ـــر�ات الصـــغ�رة والمتوســـ�ة للســـندات  إصـــدارمراعاة في حالة المســـتحق، مع (الحد الأقصـــى للمبلغ 

ـــ�رة  ـــر�ة وفقاً أ الأجلقصــ ــول ال�ــ ــافي أصـــ ـــدارات صـــ  لقرار مجلس إدارة اله��ة رقم لا تتجاوز ��مة الإصــ
 ).2018لسنة  172

 .................: محل البرنامج الأجلال��مة الاسم�ة للسندات (أدوات الدين) قص�رة  -
ــر�  جن�ه 100لا تقل عن أ(�جب  ـــ ـــاعفاتها أ مصـــ ــ رار لق و ما �عادلها �العملة الأجنب�ة وفقاً أو مضـــ

  )2018لسنة  172مجلس إدارة اله��ة رقم 

  خاص)-عام(              إصدار:  �ل في نوع الاكتتاب  -

  والبورصة: المر�ز�  �الحف� الق�د البرنامج من إصدارات من إصدار �ل موقف -
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  البرنامج: من الغرض -

  :الإصدار عملة -
ــر�  (�الجن�ه................. ـــ ـــدر  الجهة إيرادات لد� وجود حالة في الأجنب�ة �العملة أو المصـــ ــ  ةالمصـــ

ــداد تكفي ـــتحقات لســ ــندات حملة مسـ ـــ�رة) الدين أدوات( الســ  لقرار قًاوف اســــتحقاقها مواع�د في الأجل قصـ
  ).2018 لسنة 172 رقم اله��ة إدارة مجلس

  
  :الأجل قص�رة) الدين أدوات( السندات لحملة الممنوحة والضمانات التأم�نات -

 ةلكاف الضمانات أو التأم�نات تلك �ون  حالة في البرنامج ب�انات ضمن تذ�ر.................. (
  ).البرنامج إصدارات

 والبورصة: المر�ز�  �الحف� الق�د البرنامج من إصدارات من إصدار �ل موقف -
  :)الدين أدوات( للسندات ال�راء إعادة/ المعجل السداد -

ــــمن (تذ�ر....................  ــ ــ ــــدارات �افة على ت�ب�قه حالة في البرنامج ب�انات ضــ ــ ــ  مجالبرنا إصــ
ــرو� بذات ـــاح ف�تم ال�ــــ ــ�ل عن الإفصـــ ــرو� تفاصــــ ـــداد وشــــ ــراء إعادة/  المعجل الســـ ــات ال�ــــ ــ  والتعو�ضــ

ـــندات لحملة الممنوحة ــ ــــداد حالة في وجدت إن الســ ــ ــراء إعادة/ المعجل السـ ــ ــ  إدارة مجلس لقرار وفقا ال�ـ
  ).2018 لسنة 172 رقم اله��ة

ـــر�ة خ�ة - ـــتخدامات في ال�ـــ ـــ�لة اســـ ـــدارات من الحصـــ ــــة الإصـــ ـــدار ��ل الخاصــ ــدارات من إصـــ  إصــــ
  : البرنامج

ــتخــدام ����ــة ذ�ر مراعــاة................... ( ــ ــ ـــ ــ ــ ــلــة الأموال اســ ــ ـــ ــ ــ ـــ  ذلــك من المتوقع والعــائــد المحصـ
  ).الاستخدام

  )برامج أو مستقلة إصدارات سواء(    لل�ر�ة:   السا�قة الإصدارات موقف -

 وجدت إن( الضامنة الجهة ب�انات(      
ـــامن للبرنامج، وفى حالة وجوده في  ـــ ــ ـــدارات(في حالة وجوده �ضــــ ــ ـــ ــ ــمن ب�انات  إصــ ــ ــ ـــ محددة. يتم ذ�ره ضـــ

  )الإصدار
  : ......................الجهة اسم •

  .: ..................الضمانة نوع •

  المصدرة) للجهة ائتماني تصن�� وجود عدم حالة ...........(في الائتماني: التصن�� •

�الإصدار الأول الخاص �البرنامج   "في حالة �ون الإصدار الأول مع موافقة  الب�انات الخاصةرا�عاً: 

  البرنامج"
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 عن وقت أ� في الإصدارات مجموع تتجاوز ألا مراعاة..............................(الإصدار  ��مة -
 لسنة 172 قمر  اله��ة إدارة مجلس لقرار البرنامج وفقاً  لإصدارات عل�ه اله��ة موافقة السابق الأقصى الحد

2018.( 

 الإصدار: محلالم�روحة ) الدين أدوات( السندات عدد -

 100 عن تقل ألا مراعاة:.............................(الأجل قص�رة )الدين أدوات(ال��مة الاسم�ة للسند  -
  .)2018 لسنة 172 رقم اله��ة إدارة مجلس لقرار وفقاً  الأجنب�ة �العملة �عادلها ما أو مضاعفاتها أو جن�ه

 مدة الإصدار: -

 التصن�� الائتماني للإصدار: -

 :)الدين السندات (أدواتنوع الاكتتاب في  -

 مجلس أو ال�ر�ة إدارة مجلس حدده لما وفقًا متغ�ر أو ثابت( : ........................العائد معدل -
 رقم ��ةاله إدارة مجلس لقرار وفقاً  الاعت�ار�ة الأشخاص من ذلك غ�ر في المختصة السل�ة أو المرا��ة

 ).2018 لسنة 172

  :العائد ومواع�د سدادهاحتساب فترة  -
 أسلوب احتساب العائد: -

 :               (في حالات الاختلاف) (�م�ن ذ�رها في الخ�ة).م�ان سداد الكو�ونات -

 مواع�د السداد /الاستهلاك للإصدار: -

 :المعجل قبل تار�خ الاستحقاق النهائيحق ال�ر�ة المصدرة في السداد  -

 أ�ة شرو� أخر� للإصدار:  -

 السندات:                  (في حالة الر��ة في ت���لها)جماعة حملة  -

 من اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق رأس المال رقم الثاني �الفصل المقررة �الأح�ام الالتزام ........مراعاة
  .السندات حملة �جماعة الخاص 1992لسنة  95

 :المر�ز�  والق�د الإيداع شر�ة لد� والتسو�ة) الدين أدوات( السندات إيداع موقف -
 لد� شر�ة الاجل قص�رة) الدين أدوات( السندات إيداع وجو��ة مراعاة..................................(

 .)المال�ة للأوراق المر�ز�  والق�د الإيداع

  .............  المصر�ة: �البورصة الدين) أدوات( السندات ق�د موقف -
  .المصر�ة بورصة�ال المال�ة الأوراق وش�ب الق�د لقواعد وفقاً  س��ون  المصر�ة �البورصة الق�د حالة في  -أ
   لمؤهل�ن.ا المستثمر�ن ب�ن السندات على التداول �قتصر المصر�ة �البورصة الق�د عدم حالة في  -ب

 :الإصدار�الاكتتاب في  الخاصة خامساً: الب�انات

 للمستثمر�ن الخاص للاكتتاب %100 �رح : ..........يتم)الدين أدوات( السندات في الاكتتاب نوع 
 �المادة ورد مال وفقاً  المال�ة الملاءة ذو�  والأفراد للاستثمار المؤهلة المال�ة المؤسسات( للاستثمار المؤهل�ن
  ).2018 لسنة 172 رقم اله��ة إدارة مجلس قرار من السادسة
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  ).2018 لسنة 172 رقم اله��ة إدارة مجلس قرار من السادسة
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  2021لسنة  145الاكتتاب:      (مراعاة قرار مجلس إدارة اله��ة رقم تار�خ فتح وغلق �اب( 

  الاكتتاب:إجمالي المبلغ الم�لوب سداده عند 

 (إن وجدت) :مصار�� الإصدار 

  الاكتتاب العام �النس�ة لل�رح العام وقرار مجلس  أح�امالحد الأدنى والحد الأقصى للاكتتاب:    (مراعاة
 �النس�ة لل�رح الخاص). 2021لسنة  145اله��ة رقم  إدارة
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 الاكتتاب: �ةك متل�و البن 

 ر�قة التخص�ص ورد المستحقات�: 

 إصدار خ�ا�ات التخص�ص: 

لسنة  172وقرار مجلس إدارة اله��ة رقم  2021لسنة  145(يتم مراعاة قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 
2018(  

  
  المال�ة سادساً: الب�انات

 البرنامج مستندات ضمن تقدم(   سنت�ن:   لآخر الفعل�ة المال�ة القوائم ملخص(  
  )المصر�ة المحاس�ة لمعاي�ر وفقاً  ترد أن مراعاة(

 البرنامج مستندات ضمن (تقدم  الفعل�ة:   المال�ة القوائم عن الحسا�ات مراقب تقر�ر(  
  )المصر�ة المراجعة لمعاي�ر وفقاً  يرد أن مراعاة(
  

  لر�ح�ةا – الدين تغ��ة- العامل المال رأس – الس�ولة: المثال سب�ل على منها(  المال�ة:   النسب أهم(  
 المال�ة علوماتالم عن الحسا�ات مراقب البرنامج، وتقر�ر محل للإصدار التقدير�ة النقد�ة ملخص التدفقات 

 المصر�ة. المراجعة لمعاي�ر المستقبل�ة وفقاً 

  
  التعهدات خلال عمر الإصدار: سا�عاً 

 وجدت أن( الضامنة والجهة المصدرة ال�ر�ة والتزامات تعهدات(  

 الحالات. تلك في المتخذة والإجراءات الإصدار عمر خلال الإخلال حالات  

  ثامناً: إقرار المروج

-----------------------  

  تاسعاً: إقرار الشر�ة المصدرة
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-------------------------  

  عامة أح�ام: عاشراً 

 مجلس وقرار التنف�ذ�ة ولائحته 1992 لسنة 95 رقم قانون سوق رأس المال أح�ام المذ�رة هذه على تسر�  .1
 .الاجل قص�رة) الدين أدوات( �السندات الخاص2018لسنة  172 رقم اله��ة إدارة

 وهم ثمارللاست المؤهل�ن المستثمر�ن على الأجل قص�رة) الدين أدوات( السندات في الاكتتاب �قتصر .2
 اله��ة إدارة لسمج �قرار تفص�ل�اً  والمحددة المال�ة الملاءة ذو�  والأفراد للاستثمار المؤهلة المال�ة المؤسسات

  .2018 لسنة 172 رقم
 من عمل يوم 45 خلال الأجل قص�رة) الدين أدوات( السندات ��رح المصدرة الجهة ��ام عدم حالة في .3

 على حصولال المصدرة الجهة على و��ون  تكن، لم �أن الموافقة فتعد اله��ة، موافقة على الحصول تار�خ
  .المال�ة للرقا�ة العامة اله��ة من جديدة موافقة

 متعددة راتإصدا إقرار الأجل قص�رة) الدين أدوات( للسندات الإصدار برنامج حالة في المصدرة الجهة تلتزم .4
  :يلي ما �مراعاة

  .البرنامج لإصدارات عل�ه اله��ة موافقة السابق الأقصى الحد الإصدارات مجموع يتجاوز ألا -

 لا لتيوا المحددة البرنامج سر�ان مدة البرنامج �موجب الإصدارات لكافة استحقاق تار�خ يتجاوز ألا -

  .سنت�ن تتجاوز

  .المذ�رة بتلك والمحددة للبرنامج السا�قة العامة وال�رو� لأح�ام مخالفة الإصدارات تكون  ألا -

 المستندات هاب مرفقاً  المحدثة المعلومات و�مذ�رة إصدار �ل ��رو� اله��ة �إخ�ار المصدرة الجهة تلتزم -

  .المستثمر�ن على المعلومات مذ�رة توز�ع من الأقل على عمل يوم�ن قبل التحديث على الدالة

ـــدرة الجهة تلتزم - ـــول البرنامج تجديد في الر��ة حالة في المصـــ  مدة انتهاء لقب اله��ة موافقة على الحصـــ

  . اله��ة من الم�لو�ة المستندات بها مرفقاً  المذ�رة بتلك الواردة سر�انه

ــدرة الجهة تلتزم - ــ ــاح المصـــ ــ ــوق  قانون  لأح�ام وفقاً  المقررة الالتزامات عن �الإفصـــ ـــ  95 قمر  المال رأس ســ

 ��ــأن 2018 لســنة 55 رقم اله��ة إدارة مجلس قرار �أح�ام الإصــدار فترة �وال والالتزام ،1992 لســنة

 في مال�ة أوراق لها المق�د أو عام اكتتاب في مال�ة أوراق �رحت التي لل�ر�ات الن�ر ووسائل ضوا��

 الأحداث نع الافصــاحات ون�ــر والدور�ة الســنو�ة المال�ة القوائم بن�ــر يتعلق ��ما المصــر�ة، البورصــة

 .الجوهر�ة

  

  اله��ة للبرنامج / خ�ة الإصدارحاد� عشر: فقرة اعتماد 
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ً
  برنامجلعلومات الممذكرة / نشرة الاكتتاب العام ل نموذج استرشاديخامسا

 إصداراتعلى عدة  سندات توريق 

  أولاً: الب�انات العامة لأ�راف التور�ق

   :(المحال ال�ه) شر�ة التور�ق 
  :اسم ال�ر�ة .1

 :ال��ل القانوني وتار�خ التأس�س .2

 :�السجل التجار� وتار�خهرقم الق�د  .3

 :المر�ز الرئ�سيعنوان  .4

 :رقم الترخ�ص �مزاولة الن�ا� وتار�خه .5

 :غرض ال�ر�ة .6

 :السنة المال�ة .7

 :رأس المال المصدر والمدفوع .8

  :عدد ونوع الأسهم المصدرة .9

 :المر�ز�  والإيداع موقف الق�د �البورصة والحف� .10

 :مس�ول علاقات المستثمر�ن .11

  :مراقبي الحسا�ات .12

  :القانوني المست�ار .13

 :(منشئ محف�ة التور�ق) المح�ل 

  :اسم ال�ر�ة .1

  :ال��ل القانوني وتار�خ التأس�س .2

 :رقم الق�د �السجل التجار� وتار�خه .3

 :غرض ال�ر�ة .4
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 ن وجدت)إ(المعاي�ر والسمات العامة  :توص�� المحف�ة المتوقعة الواردة �خ�ة الإصدار .5

  محف�ة التور�ق:الجهة التي ستقوم بتحص�ل الم�الغ المتحققة من 

 اسم ال�ر�ة: .1

 التزامات المحصل: .2

 :الإخلالحالات  .3

 المدين�ن: إخلالالإجراءات المتخذة في حالات  .4

 عقد الخدمة والتحص�ل: إنهاءحالات  .5

 اسم المحصل الاحت�ا�ي (في حالة تع��نه): .6

 تراها ال�ر�ة تم ذ�رها �عقد الخدمة والتحص�ل): أخر� (أ� ب�انات  .7

 �أم�ن الحف  
 :الحف� أم�ناسم  .1

  :تار�خ الترخ�ص �الن�ا� الصادر من اله��ة .2
  :الحف� أم�نالتزامات  .3
  :حسا�ات أخر�  وأ�هالحف� والدفاتر والسجلات  أم�نالحسا�ات المستقلة لد�  .4
  :س المالأالمستندات المودعة لد� أم�ن الحف� المنصوص عل�ها �اللائحة التنف�ذ�ة لقانون سوق ر  .5
 أم�نتراها ال�ر�ة تم ذ�رها �عقد  أخر� (أ� ب�انات : الحف� أم�نعقد  إنهاءحالات  .6

                  الحف�)

 :الأ�راف الأخر� خاصة �عمل�ة التور�ق 
 مراقب الحسا�ات: (يتم ذ�ر التفاص�ل) .1

 المست�ار القانوني: .2

 جهات ترو�ج وضمان تغ��ة الاكتتاب للإصدار (في حالة وجودهم): .3

 بنك متلقى الاكتتاب: .4

  الخاصة ببرنامج الإصدار : الب�اناتثان�اً 
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                  الحف�)

 :الأ�راف الأخر� خاصة �عمل�ة التور�ق 
 مراقب الحسا�ات: (يتم ذ�ر التفاص�ل) .1

 المست�ار القانوني: .2
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  الخاصة ببرنامج الإصدار : الب�اناتثان�اً 
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 إجمالي ��مة البرنامج: .1

 إجمالي ��مة المحف�ة المتوقعة: .2

 مدة البرنامج:     .3

  ــنت�ن ��بق عل�ه قرار مجلس إدارة اله��ة رقم ــى ســ ــنة  172حد اقصــ �ما يتفق مع �ب�عة  2018لســ
 التور�ق.

  ـــنوات ��بق عل�ه قرار مجلس إدارة اله��ة رقم ــ ــى ثلاثة سـ ـــ ــــنة  54حد اقصـ وتعديله �قرار  2014لســ
  �ما يتفق مع �ب�عة التور�ق. 2021لسنة  155

 توص�� المحف�ة المتوقعة للبرنامج: .4

 المتوقعة: الإصداراتعدد  .5

 حجم الإصدارات المتوقعة للبرنامج: .6

 موضحاً  إصداراتقرار الجم��ة العامة العاد�ة / غ�ر العاد�ة لل�ر�ة �إصدار برنامج على عدة  .7
سندات التور�ق وال��مة التقدير�ة للمحف�ة وعدد الإصدارات المتوقعة  إصدارلبرنامج  الإجمال�ةال��مة 

وما لها من ضمانات وتأم�نات وتفو�ض مجلس الإدارة في تحديد ال�رو�  الإصدارللبرنامج وخ�ة 
 الأخر� المتعلقة بها.

 رقم وتار�خ قرار مجلس الإدارة اله��ة �الترخ�ص لل�ر�ة �إصدار برنامج تور�ق: .8

 الملاءة الائتمان�ة للإصدار:تصن��   .9

  أس�اب خ�ة الإصدار الإجمالي على عدة إصدارات: .10
 :إصدارخ�ة ال�ر�ة في استخدام الأموال المحصلة الخاصة ��ل  .11

 ال�ر�ة المصدرة: و�قراراتتعهدات  .12

 القوان�ن السار�ة: .13

 الأح�ام العامة لسندات التور�ق: .14

 برامج) أومستقل  إصدارات(سواء   لل�ر�ة:  موقف الإصدارات السا�قة  .15
 

 الخاص �البرنامج الأول: الب�انات الخاصة �الإصدار ثالثاً 

لسنة  145يتم مراعاة أح�ام قانون سوق رأس المال ولائحته التنف�ذ�ة وقرار مجلس إدارة اله��ة رقم 
2021  

 رقم الإصدار: .1

 عدد السندات المصدرة: .2

 ��مة الاسم�ة للسند: .3
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 رقم القرار وتار�خه"  "اله��ة:  قرار مجلس إدارة  .4

للإصدارات + شرو�  إجمال�ةقرار مجلس إدارة ال�ر�ة �الإصدار الأول (الرقم + التار�خ + ��مة  .5
 ).إصدارالتفص�ل�ة لكل 

 مدة الإصدار: .6

 نوع الإصدار: .7

 الغرض من الإصدار: .8

 ك���ة استخدام حص�لة السندات: .9

  الات الاختلاف)في حالعائد: (سعر الإصدار وسعر العائد + �ر�قة احتساب  .10
 فترة العائد للدفعة ومواع�د سداده: .11

 (�م�ن ذ�رها في الخ�ة).-م�ان سداد الكو�ونات:   (في حالات الاختلاف)  .12
 

 الدفعة ومواع�د السداد /الاستهلاك للدفعة: إصدارشرو�  .13

 حق ال�ر�ة المصدرة في السداد المعجل قبل تار�خ الاستحقاق النهائي: .14

 مصادر سداد السندات: .15

 أولو�ات استخدام الم�الغ المحصلة: .16

 التعز�ز الائتماني: .17

 الحساب الاحت�ا�ي: .18

 حساب خدمة التعثر: .19

 (في حالة الر��ة في ت���لها)  السندات:  جماعة حملة  .20

 التسج�ل في الحف� المر�ز�: .21

 الق�د �البورصة: .22

   امج:  البرنالجهة التي ستقوم بتحص�ل الم�الغ المحققة من محف�ة التور�ق الإصدار الأول من  .23
 "في حالة الاختلاف عن البرنامج"

 وفقاً لعقود عمل�ة التور�ق: الإخلالحالات  .24

�ما يتم �مذ�رة  أسوةفي حالات أن ��ون الإصدار الأول على شرائح الإصدار: (أح�ام وشرو�  .25
 المعلومات للإصدار المستقل للتور�ق)

  

  الإصداررا�عاً: الب�انات الخاصة �محف�ة التور�ق محل  

  معاي�ر وسمات اخت�ار محف�ة التور�ق: -

 تحل�ل المحف�ة: -



+
+ 143

  

143 
 

 رقم القرار وتار�خه"  "اله��ة:  قرار مجلس إدارة  .4

للإصدارات + شرو�  إجمال�ةقرار مجلس إدارة ال�ر�ة �الإصدار الأول (الرقم + التار�خ + ��مة  .5
 ).إصدارالتفص�ل�ة لكل 

 مدة الإصدار: .6

 نوع الإصدار: .7

 الغرض من الإصدار: .8

 ك���ة استخدام حص�لة السندات: .9

  الات الاختلاف)في حالعائد: (سعر الإصدار وسعر العائد + �ر�قة احتساب  .10
 فترة العائد للدفعة ومواع�د سداده: .11

 (�م�ن ذ�رها في الخ�ة).-م�ان سداد الكو�ونات:   (في حالات الاختلاف)  .12
 

 الدفعة ومواع�د السداد /الاستهلاك للدفعة: إصدارشرو�  .13

 حق ال�ر�ة المصدرة في السداد المعجل قبل تار�خ الاستحقاق النهائي: .14

 مصادر سداد السندات: .15

 أولو�ات استخدام الم�الغ المحصلة: .16

 التعز�ز الائتماني: .17

 الحساب الاحت�ا�ي: .18

 حساب خدمة التعثر: .19

 (في حالة الر��ة في ت���لها)  السندات:  جماعة حملة  .20

 التسج�ل في الحف� المر�ز�: .21

 الق�د �البورصة: .22

   امج:  البرنالجهة التي ستقوم بتحص�ل الم�الغ المحققة من محف�ة التور�ق الإصدار الأول من  .23
 "في حالة الاختلاف عن البرنامج"

 وفقاً لعقود عمل�ة التور�ق: الإخلالحالات  .24

�ما يتم �مذ�رة  أسوةفي حالات أن ��ون الإصدار الأول على شرائح الإصدار: (أح�ام وشرو�  .25
 المعلومات للإصدار المستقل للتور�ق)

  

  الإصداررا�عاً: الب�انات الخاصة �محف�ة التور�ق محل  

  معاي�ر وسمات اخت�ار محف�ة التور�ق: -

 تحل�ل المحف�ة: -
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 :أعدادهاقائمة التدفقات النقد�ة للمحف�ة وأسس  -

 المخا�ر المرت��ة �محف�ة التور�ق: -

 العمولات والمصار�� التي يتم خصمها من حص�لة محف�ة التور�ق: -

 تصن�� الملاءة الائتمان�ة للإصدار: -

 صادر في مقابلها سندات تور�ق:تصن�� الملاءة الائتمان�ة للمحف�ة ال -

  التأم�نات والضمانات المقدمة لصالح حملة السندات: -

 الإصدارخامساً: الب�انات الخاصة �الاكتتاب في 

لسنة  145س المال ولائحته التنف�ذ�ة وقرار مجلس إدارة اله��ة رقم أح�ام قانون سوق ر أيتم مراعاة 
2021 

 تار�خ فتح وغلق �اب الاكتتاب: .1

 المبلغ الم�لوب سداده عند الاكتتاب:إجمالي  .2

 إن وجدت)الإصدار: (مصار��  .3

 الحد الأدنى والحد الأقصى للاكتتاب: .4

 حق الرجوع في الاكتتاب واسترداد ال��مة الم�تتب ف�ها: .5

 البنوك متل��ة الاكتتاب: .6

 �ر�قة التخص�ص ورد المستحقات: .7

 إصدار خ�ا�ات التخص�ص|: .8

 

 المستشار القانوني لعمل�ة التور�ق إقرار: سادساً 

 ----------------------------------------------  

 : تقر�ر مراقب الحسا�ات عن المعلومات المال�ة المستقبل�ةسا�عاً 

----------------------------------------------  

  : القوائم التقدير�ة للمحف�ة محل الإصدار ثامناً 
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----------------------------------------------  

   2021لسنة  145لقرار مجلس إدارة اله��ة  الترو�ج وفقاً : إقرار جهات تاسعاً 

----------------------------------------------  

  : ملخص عقد الحوالةعاشراً 

----------------------------------------------  

  عشر: أح�ام عامة حاد�

  ولائحته التنف�ذ�ة. 1992لسنة  95رقم  سوق رأس المال ح�ام قانون أتسر� على هذه المذ�رة  .1

�قتصر الاكتتاب في سندات التور�ق على المستثمر�ن المؤهل�ن للاستثمار وهم المؤسسات المال�ة المؤهلة  .2
 ذو� الملاءة المال�ة. والأفرادللاستثمار 

يوم عمل من تار�خ الحصول على  45دات التور�ق خلال في حالة عدم ��ام الجهة المصدرة ��رح سن .3
موافقة اله��ة، فتعد الموافقة �أن لم تكن، و��ون على الجهة المصدرة الحصول على موافقة جديدة من 

 اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة.

 سندات التور�ق متعدد الإصدارات �مراعاة ما يلي: إصدارتلتزم الجهة المصدرة في حالة برنامج  .4

 لا يتجاوز مجموع مبلغ الإصدارات الحد الأقصى السابق موافقة اله��ة عل�ه لإصدارات البرنامج.أ 

 لا تكون الإصدارات مخالفة لأح�ام وال�رو� العامة السا�قة للبرنامج والمحددة بتلك المذ�رة.أ 

ها المستندات ب و�مذ�رة المعلومات المحدثة مرفقاً  إصدارة ��رو� �ل تلتزم الجهة المصدرة �إخ�ار اله�� .5
 الدالة على التحديث قبل يوم�ن عمل على الأقل من توز�ع مذ�رة المعلومات على المستثمر�ن.

تلتزم الجهة المصدرة في حالة الر��ة في تجديد البرنامج الحصول على موافقة اله��ة قبل انتهاء مدة  .6
 بها المستندات الم�لو�ة من اله��ة.  بتلك المذ�رة مرفقاً سر�انه الواردة 

لسنة  95 س المال رقمألأح�ام قانون سوق ر  تلتزم الجهة المصدرة �الإفصاح عن الالتزامات المقررة وفقاً  .7
��أن ضوا��  2018لسنة  55، والالتزام �وال فترة الإصدار �أح�ام قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 1992

رصة و المق�د لها أوراق مال�ة في البو ألل�ر�ات التي �رحت أوراق مال�ة في اكتتاب عام ووسائل الن�ر 
 الجوهر�ة. الأحداثالمصر�ة، ��ما يتعلق بن�ر القوائم المال�ة السنو�ة والدور�ة ون�ر الافصاحات عن 

) لسنة 54ة رقم (تلتزم ال�ر�ة المصدرة �وال فترة البرنامج الأول �مراعاة أح�ام قرار مجلس إدارة اله�� .8

 2021لسنة  155سنوات وتعديله �قرار مجلس إدارة اله��ة رقم  3في حالة البرامج التي تبلغ  2014
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----------------------------------------------  

   2021لسنة  145لقرار مجلس إدارة اله��ة  الترو�ج وفقاً : إقرار جهات تاسعاً 

----------------------------------------------  

  : ملخص عقد الحوالةعاشراً 

----------------------------------------------  

  عشر: أح�ام عامة حاد�

  ولائحته التنف�ذ�ة. 1992لسنة  95رقم  سوق رأس المال ح�ام قانون أتسر� على هذه المذ�رة  .1

�قتصر الاكتتاب في سندات التور�ق على المستثمر�ن المؤهل�ن للاستثمار وهم المؤسسات المال�ة المؤهلة  .2
 ذو� الملاءة المال�ة. والأفرادللاستثمار 

يوم عمل من تار�خ الحصول على  45دات التور�ق خلال في حالة عدم ��ام الجهة المصدرة ��رح سن .3
موافقة اله��ة، فتعد الموافقة �أن لم تكن، و��ون على الجهة المصدرة الحصول على موافقة جديدة من 

 اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة.

 سندات التور�ق متعدد الإصدارات �مراعاة ما يلي: إصدارتلتزم الجهة المصدرة في حالة برنامج  .4

 لا يتجاوز مجموع مبلغ الإصدارات الحد الأقصى السابق موافقة اله��ة عل�ه لإصدارات البرنامج.أ 

 لا تكون الإصدارات مخالفة لأح�ام وال�رو� العامة السا�قة للبرنامج والمحددة بتلك المذ�رة.أ 

ها المستندات ب و�مذ�رة المعلومات المحدثة مرفقاً  إصدارة ��رو� �ل تلتزم الجهة المصدرة �إخ�ار اله�� .5
 الدالة على التحديث قبل يوم�ن عمل على الأقل من توز�ع مذ�رة المعلومات على المستثمر�ن.

تلتزم الجهة المصدرة في حالة الر��ة في تجديد البرنامج الحصول على موافقة اله��ة قبل انتهاء مدة  .6
 بها المستندات الم�لو�ة من اله��ة.  بتلك المذ�رة مرفقاً سر�انه الواردة 

لسنة  95 س المال رقمألأح�ام قانون سوق ر  تلتزم الجهة المصدرة �الإفصاح عن الالتزامات المقررة وفقاً  .7
��أن ضوا��  2018لسنة  55، والالتزام �وال فترة الإصدار �أح�ام قرار مجلس إدارة اله��ة رقم 1992

رصة و المق�د لها أوراق مال�ة في البو ألل�ر�ات التي �رحت أوراق مال�ة في اكتتاب عام ووسائل الن�ر 
 الجوهر�ة. الأحداثالمصر�ة، ��ما يتعلق بن�ر القوائم المال�ة السنو�ة والدور�ة ون�ر الافصاحات عن 

) لسنة 54ة رقم (تلتزم ال�ر�ة المصدرة �وال فترة البرنامج الأول �مراعاة أح�ام قرار مجلس إدارة اله�� .8

 2021لسنة  155سنوات وتعديله �قرار مجلس إدارة اله��ة رقم  3في حالة البرامج التي تبلغ  2014
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��أن القواعد والإجراءات المن�مة ل�رح إصدار السندات على دفعات لل�ر�ات المساهمة وشر�ات 

  التوص�ة �الأسهم وغ�رها من الأشخاص الاعت�ار�ة.

السابق الموافقة عل�ها من جانب  الإصدارات جوهر�ة او تعديل ب�انات خ�ة عن أ�ه تغ�ر  الإفصاح .9
 اله��ة �عد الحصول على موافقة اله��ة عل�ها.

ة ومواع�د وأماكن سدادها والمستندات الم�لو� إصدارالدور� عن ��مة الكو�ونات المستحقة لكل  الإفصاح .10
ت�ن يوم�ت�ن على الأقل �صح�ف �خمسة ع�ر يوماً  لصرف تلك الكو�ونات قبل مواع�د استحقاق الكو�ونات

 على الأقل �اللغة العر��ة. أحداهما

الإصدارات السا�قة ل�ر�ة التور�ق صدرت في مقابل محاف� لحقوق مال�ة مختلفة ومستقلة عن �عضها  .11
ال�عض و�ذلك مختلفة ومستقلة عن محف�ة الحقوق المال�ة الحال�ة التي سوف �صدر في مقابلها سندات 

 .لل�ر�ة........ تور�ق الإصدار الأول من البرنامج

ت س المال ولائحته التنف�ذ�ة وقراراألأح�ام الفصل الثالث من ال�اب الأول من قانون سوق ر  ت�ب�قاً  .12
اله��ة العامة للرقا�ة المال�ة تصدر شر�ة التور�ق سندات التور�ق مقابل ما �حال إل�ها من  إدارةمجلس 

آجلة �الضمانات المقررة ��ون الوفاء �ال��مة الإسم�ة للسندات التي تصدرها حقوق مال�ة ومستحقات 
 .شر�ة التور�ق والعائد عل�ها من حص�لة محف�ة التور�ق

تلتزم شر�ة التور�ق �إيداع المستندات الدالة على الحوالة محف�ة التور�ق والم�الغ التي تم تحص�لها �عد  .13
ل�ة التور�ق وذلك لد� أم�ن الحف� لحساب حملة السندات. خصم مستحقات شر�ة التور�ق، ومصار�� عم

مستقلة تماما عن المحاف� محل الإصدارات  ......كما إن المحف�ة محل الإصدار الأول من البرنامج 
 :السا�قة و�تمثل ذلك في عدة صور

  

) من القانون فإن �افة الم�الغ والمستندات والأوراق المال�ة 2) م�رر (41: إنه ت�ب�قاً لنص المادة (أولاً 
والتجار�ة المودعة لد� أم�ن الحف� والمتعلقة �الإصدارات السا�قة ملكا لحملة سندات التور�ق لكل من 

 في الضمان العام لدائني هذه الإصدارات دون غ�رهم ولا تدخل في الذمة المال�ة ل�ر�ة التور�ق ولا
   المح�ل أو ال�ر�ة.

ن �فرد حسا�ات مستقلة لكل عمل�ة تور�ق ولا �جوز له الخل� أو الدمج أو أ: يلتزم أم�ن الحف� �ثان�اً 
المزج ب�ن حسا�اته الخاصة و��ن حسا�ات عمل�ات التور�ق أو ب�ن حسا�ات محاف� التور�ق المختلفة 

  .�عضها ال�عض

ال�ر�ة المصدرة �الفصل ب�ن حسا�اتها الخاصة و��ن حسا�ات التحص�ل لصالح محف�ة : تلتزم ثالثاً 
  التور�ق محل الإصدار.
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 عشر: فقرة اعتماد اله��ة ثاني

      ----------------------------------------------  
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 عشر: فقرة اعتماد اله��ة ثاني

      ----------------------------------------------  

 

  

  

 


