
 

 

  المالية الأوراق سوق في الاستثمار مخاطر
 الاستثمارية المحفظة تنويع وأهمية

 
 
 
 
 
 
 

 

 البورصتتت   ف  الاستتتر مار من أك   أرباحا   تحقق أن أردت كلما" وهو الوقت طوال ذهنك ف  عالقا   يكون وأن لابد رئيستتت  مفهوم هناك: المستتتر م  عزيزي

 ". أكب  اسر ماري  لمخاط  تع ضت كلما

 مالية أد ة من تخملف  لمخاطء هذه ودةجة  سررماماة.ة  لمخاطء معءض تكون فإنك أخءى مالية أدو   أي أو سررند   أو أسرر   بيع أو بشررء   تقوم عندما فأنت

ا  من ا تموقع  لمي  لمالية  لأدو   فإن مالا   لأخءى ا  ةبحا    لمخاطء  من كبيءة دةجة على تحموي(  لنشطة  لأس   مال) عاليا

مما .سبب ) ايء ا ك لس    سعء .نخفض أن .حدث قد ولكن( لك بالنسبة وهو ما .عني تحقيق ةبح عالي) كايء ا   لس   سعء .ءتفع أنماال لذلك فإنه من  لممكن و

 ( و سماماة تك أمو لكنخفاض في حج   

ا  من ا تموقع  لمي  لمالية  لأدو   أما د   ن لسررررررر تلك لعائد على  نلأ)  لمخاطء من قلأ دةجة على تحموي فإن ا(  لحكومية  لسرررررررند  )مال  قليلا  عائد  وأ ةبحا

 (   لمصء.ة  لحكومة من مضمون

 تيال والمخاطر تحقيقه تريد الذي الربح هو ما: نفسك اسأل والآن 
  تواجهها؟ أنتستطيع 

 
    لسؤ ل هذ  على  لإجابة .سمطيع لذيعز.زي  لمسمامء، أنت  لوحيد   -

ا  تء.د كنت إذ  -  وتسررررررمطيع تحمل سررررررماماة تكونمو سررررررء.ع ا كبيء ا  ةبحا

عليك بااسررررماماة في ف  لمسررررمامءة   لأمو ل من لمخاطء وخسرررراةة جز  

 في أسعاةها  لأس    لمعءوف عن ا  لمذبذب  لكبيء 

ا  تء.د كنت إذ  أما -  مطيعتسررر ا لأنك ك سرررماماة ت في أبطأ ونمو قليلا  ةبحا

فعليك بااسرررررماماة في  ، لمسرررررمامءة أمو لك من جز  ضررررريا  تمحمل أن

   مالا   اسماماة صناد.ق ووثائق  لحكومية  لسند  

 نت؟أ المستثمرين من نوع أي 
 

 : لمسمامء.ن من أنو   ثلثة ناكه -

 : لمحافظ  لمسمامء -

 بمحقيق و.ءضرررررررى كبيءة مخاطء تحمل في .ءغب ا  لذي  لمسرررررررمامء

  قليلة وأةباح مكاسب

 : لمخاطء  لمسمامء -

 لسرربي في  لمخاطء من كبيءة دةجة تحمل في .ءغب  لذي  لمسررمامء هو

  كايءة ومكاسب أةباح تحقيق

 : لمعمدل  لمسمامء -

 لسرربي في  لمخاطء من مموسرر  قدة تحمل في .ءغب  لذي  لمسررمامء هو

  و لمكاسب  لأةباح من مموس  قدة تحقيق

 كنفسررررررر تخمبء أن تسرررررررمطيع ،أنت  لمسرررررررمامء.ن من نو  أي تعل  ولكي -

ا    خمباةا   : لمالي  لسؤ ل على جبأ فق   بسيطا

سماماة في أمو لك وضعت أنك تخيل  ةجةد تحيطه ولكن كبيء عائد ذو  

ا  وتنام تسمءخي أن تسمطيع هل  اسماماة، مخاطء من عالية  قاا؟عمي نوما

  مخاطء مسمامء فأنت إذن": نع " إجابمك كانت إذ  -

  محافظ مسمامء فأنت: "ا" إجابمك كانت إذ  -

  معمدل مسمامء فأنت: "ما حد إلى"  لإجابة كانت إذ  -

 : الاهم السؤال ويتبقى

 الاستثمار؟ عند لها تتعرض قد التي المخاطر أنواع هي ما 

 

ز.زي  لمسرررررررمامء .وجد عدد من  لمخاطء  لمجاة.ة  لمي قد تمعءض ع

 :ا أهمإلي ا أثنا   سماماةك لأمو لك في  لبوةصة، ومن 

 : لأساسية  لمخاطء

 لمخاطء  يوه   اسرررررماماة أنو   كل في .مو جد  لمخاطء من  لنو  هذ 

لمنافسة  وقدةت ا على  إد ةت ا وكيفية بالشءكة  لد خلية بالشئون لممعلقة 

  في  لسوق

 بمعنى  لمنو.ع طء.ق عن هي  لمخرراطء هررذه لمقليررل طء.قررة وأفضررررررررل

 كله  لبيض تضع ا" و حدة شءكة من بداا  كايءة شءكا  يف  اسماماة

 " ةو حد سلة في

 : لسوق مخاطء -

 د  أ على  اقمصاد.ة  لظءوف تأثيء بمدى .معلق  لمخاطء من  لنو  هذ 

شءكة سية ظءوف من وغيءها  لبطالة  لمضخ ، مال  ل   جمماعية وأ سيا

  لمي تؤثء على أد    لشءكة 

 لىع خطء ا  .مال هذ  فإن قلت أسعاة  لأسمنت  لعالمية  لماال سبيل على

  أسعاة أس   شءكا   لأسمنت في مصء



 

 

 : لفائدة سعء خاطءم -

  لسند   فإن  لسوق في  لفائدة أسعاة  ةتفعت إذ ،  لسند   لسوق بالنسبة

 مامء.نللمسرر  ا إغء  أكاء تصرربح  لجد.د  لفائدة بسررعء تصرردة  لمي  لجد.دة

 أسعاة تنخفض وبالمالي  لسند   سوق في مو ل  أ  سماماة في  لء غبين

 بسرررربب علي ا  لطلب لضررررعف قل لأ  لفائدة سررررعء ذ    لقائمة  لسررررند  

  لجد.د   لفائدة بسعء تصدة  لمي بالسند   مقاةنة علي ا  لعائد  نخفاض
 

 البنوكب  لود ئع على  لفائدة ةاسعأ  ةتفعت إذ  ،س   لأ لسوق بالنسبة ماأ -

ي ف كود ئع أمو ل   وإ.د   أسرر م   ببيع .قومون سرروف  لمسررمامء.ن فإن

 من للبيع  لمعءوضة  لكميا  ز.ادة إلى .ؤدي سوف بالطبع وهذ  لبنوك 

 في  لأسعاة  نخفاض لىإ .ؤدي ما شء ئ ا  لمطلوب  لكميا  عن س   لأ

   لأس   سوق
 

 : لمضخ  مخاطء -

 هذه في   لعقاة   سرروق مال  لأسررو ق من ما سرروق في تضررخ  .حدث قد

 أعلى  لعقاة   أسررررعاة  ةتفا  معدل أن .جدون  لمسررررمامء.ن فإن  لحالة

 م  أس  .بيعون ن لمسمامء. فإن  لحالة هذه في أس م    ةتفا  معدل من

 .ؤدي بدوةه وهذ   أسرررعاةها  ةتفا  من ليسرررمفيدو  لعقاة    و.شرررمءون

   لأس   أسعاة فى  نخفاض إلى
 

 : لسيولة مخاطء -

 أو    لأسررر بيععلى   لمسرررمامء قدةة بعدم تءتب   لمي  لمخاطء تلك وهي

 يجةنم مو لأ لىإ حمياجه  وقت في نقد.ة سررررريولة إلى وتحو.ل ا لسرررررند   

  علي ا طلب وجود لعدم
 

 الأمان من مزيد أجل من الاستثمارات تنويع 
 وقنو   دو  أ من عدد على أمو لك توز.ع  اسررررماماة   بمنو.ع .قصررررد

 لبالما عملا  و حدة شءكة وأ مجال في كل ا  سماماةها من بداا   اسماماة

 أمو لك وضرررعت ذ إ فأنت ،"و حدة سرررلة في كله  لبيض تضرررع ا"  لقائل

 فيهذه  لشءكة  س   سعء  نخفض نأ وحدث و حدة شءكة س  أ في كل ا

   تنخفض سوف لس     سماماة تك في قيمة نأ .عني هذ  فإن  لبوةصة

 من فةمخمل مجموعة على  اسررماماة   توز.ع على تعممد  لمنو.ع وسررياسررة -

 وكذلك   اسرررماماة صرررناد.ق ثائقوو و لسرررند   سررر  كالأ  لمالية  لأدو  

ا  مجموعة بد خل  لمنو.ع .مكن فمالا  مجموعة، كل بد خل  لمنو.ع أ.ضرررررررا

 من أسرررر   شررررء   خلل من  لمسررررمامءة مو ل لأ توز.ع .م  بحيث  لأسرررر  

    اقمصاد.ة  لقطاعا  مخملف

   ذ  لأسرررررر   بين  لجمع .م  أن ابد  لمنو.ع، من فائدة أقصررررررى ولمحقيق

   لقليلة  لمخاطء ذ   و لأس    لعالية  لمخاطء دةجة

 

  لمنو.ع؟ فائدة هي ما  لمسمامء، عز.زي نفسك تسأل وقد -

 في أمو لك تسررمامء نكأ تخيل: للغا.ةا  بسرريطة  لمسررا ل هذ  على لإجابة و

 في  لأسررر   هذه حدأ سرررعء و نخفض  لمخملفة،  لشرررءكا  أسررر   من عدد

 ل ررذ  نميجررة كونفم خء،آ سررررررر   سرررررررعء ةتفع   لوقررت نفس في نررهأ حين

ا   اةتفا   عءسررر خفاض ن بسررربب  سرررماماة تك قيمة نخفاض  عن تعو.ضرررا

  لأول   لس  

 إنكف  سرررماماة تك تنو.ع سرررياسرررة أجد  إذ  أنك  لمسرررمامء عز.زي وتأكد -

 ز.دت وبالمالي ل ا تمعءض  لمي  لمخاطء مقد ة تقليل تسرررررررمطيع سررررررروف

 يف  لمحقق بالمكسرررب ما مالية وة قأ في خسرررائء أ.ة تعو.ض  حمماا 

  خءىأ مالية وة قأ

ا  فنحن  سرررماماة تك بمنو.ع  لنصرررح من وبالءغ  -  منو.ع ل من نحذةك أ.ضرررا

   اسماماة   هذه كل أد   مء قبة مع ا .صعب لدةجة  للزم من أكاء
 

 كيف تنوع استثماراتك؟ 

 إذ  كانت لد.ك  لمعءفة و لخبءة بسوق  لمال  سمامء بنفسك  -

إذ  كانت لد.ك  لمعءفة و لخبءة بمكو.ن محفظة  سرررررررماماة.ة مكونة من  -

 لقدةة على تنو.ع  لمحفظة وممابعم ا وفقاا عدد من  لأوة ق  لمالية ولد.ك 

لأهد فك  اسرررررررماماة.ة فبعد تحد.د أنو    لأوة ق  لمالية، عليك  لمعامل 

من خلل شررررءكة  لسررررمسررررءة  لمءخ  ل ا من قبل  ل يئة  لعامة للءقابة 

  لمالية، مع ضءوةة ممابعة  سماماة تك بنفسك .ومياا 
 

 لمررال فيمكنررك  لمعررامررل مع  إذ  ل  تكن لررد.ررك  لمعءفررة و لخبءة بسررررررروق -

  لمؤسسا   لمالية:
 

 إدارة المحافظ  شركات -1
ية كبيءة وتءغب في  سرررررررماماةها في  مال إذ  كنت مسرررررررمامء ذو مل ة 

 لبوةصررررة وليس لد.ك  لمعءفة أو  لخبءة اتخاذ  لقء ة    اسررررماماة.ة 

 اماة تك، سرررم  لمي تحقق لك أهد فك، أو ل  .كن لد.ك  لوقت  لكافي لممابع

حدى  لشرررررررءكا   لمي تعمل في مجال إد ةة محافظ فإن عليك أن تخماة إ

 لأوة ق  لمالية  لحاصررررلة على تءخي  بمز ولة هذ   لنشرررراط من  ل يئة 

  لعامة للءقابة  لمالية 

 عملية وخبءة علميةكفا ة  ذوي عاملين لد. ا بأن  لشررررءكا  هذه وتمسرررر 

 ةنياب  سررماماة تك د ةةلإ .ؤهل   مما  لمالية  لأوة ق بسرروق جيدة ودة .ة

  عنك
 

 الاستثمار صناديق -2
 يف بااسررماماة ومعءفة دة .ة لك وليس  لمسررمامء.ن صررغاة من كنت ذ إ -

 لىإ جو  لل هي تناسبك سماماة.ة  وسيلة نسبأ فإن وطبيعمه،  لبوةصة

شئ ا  اسماماة وصناد.ق   اسماماة صناد.ق وثائق شء   أو  نوك لب تن

من  ل يئة  لعامة للءقابة  مو فقةشرررررررءكا   لمأمين بعد  لحصرررررررول على 

 د ةةإ مجال في  لممخصرررصرررة  لشرررءكا  حدأ لىإ د ةت ابإ وتع د لمالية 

للءقابة   لعامة  ل يئة من تءخي  على  لحاصرررررلة  اسرررررماماة صرررررناد.ق

  لمالية 

 يف تسمامء نكأ  اسماماة صناد.ق في  اسماماة ومميز   سما  ه أو

 قليلوت  سرررماماة تك تنو.ع لك .حقق بما و لسرررند   سررر   لأ من كبيء عدد

 خء مء تيجية  سماماة كل صندوق عن  لآوتخملف  س  لمخاطء

 
 :جيد ا  وتذكء

  لأوة ق محافظ د ةة لسمسءة أو شءكة إ شءكة  خمياة قء ة -

  أنت قء ةك هو  لمالية

 اماة اسرررم وسررريلة عن  لنظء بغض  سرررماماة تك ممابعةعليك  -

 ( سماماة صندوق/  محافظ د ةةإ شءكة / سمسءة شءكة)

 كان م ما  لخسررررررراةة وأ  لءبح تقبل  لبوةصرررررررة مل امع نأ -

  مو لكأ اسماماة ومؤهل محمءف  لمالي وسيطك


