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 دمةـــمق

في إطار قیام الهیئة �ممارســــة  الصــــكوكإصــــدار  لالهیئة العامة للرقا�ة المالیة لدلیإصــــدار  �أتي
 ةجدید ةمالی أدوات و�دخال، المصـــــــرفیةدورها في تنظیم وتنمیة ورفع �فاءة الأســـــــواق المالیة غیر 

الصكوك بتعدیل قانون سوق رأس المال  اءات وتداولر ج�القانوني لإصدارات و  طار�عد اكتمال الإ
عدیل اللائحة التنفیذ�ة للقانون وصــــــــدور قرار رئیس مجلس الوزراء بت ،2018 ةلســــــــن 17�القانون 

العدید من إصــــدار  إلى هذا �الإضــــافة ، لقواعد الصــــكوك ةتفصــــیلیأحكام  المشــــار الیه لیتضــــمن
 .حكام الواردة �القانون ولائحته التنفیذ�ةلأل عمالاً إ  الهیئة المنظمة ةدار إقرارات مجلس 

توفیر  إلىفي تمو�ل الشــــــر�ات والهیئات والأشــــــخاص الاعتبار�ة العامة من جهة، هذا �الإضــــــافة  ة�بیر  ةهمیأ وللصــــــكوك 
التغیرات الدولیة في أســــــــواق  س على تعمیق الســــــــوق المالي ومســــــــایرة، �ما ینعكى خر أللمســــــــتثمر�ن من جهة  ةأدوات مالی

 للاقتصاد القومي. ةمضاف ةل، وخلق قیمالتمو�

وخدمات المســـتثمر�ن التا�عة لمؤســـســـة مودیز العالمیة للتصـــنیف الائتماني دخول مصـــر ســـوق �حاث توقعت "مودیز" للأو 
ا في ا عالمیً وً ، �واحدة من أدوات التمو�ل التي تشـــــهد نم2019ســـــلامیة خلال العام الحالي إصـــــدارات صـــــكوك التمو�ل الإ

 .یرةالسنوات الاخ

 .يك، حتى تحتل مصر مكانتها في سوق الصكوك العالمالبدء في إصدارات الصكو إلى  وتأمل الهیئة خلال هذا العام
 

 رئیس مجلس إدارة

 

 الهیئة العامة للرقا�ة المالیة
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 الفصل الاول
 التصكیك والصكوك المتوافقة مع الشر�عة أطراف عملیة

 

 التصكیك تعر�ف الصكوك وأطراف عملیة اولاً:

 الصكوكصدار الإطار القانوني لإ. 1

ا الاطار منظمً ، 1992لســــــنه  95قانون ســــــوق رأس المال رقم أحكام  بتعدیل �عض 2018لســــــنه  17القانون رقم صــــــدر 
�مكن  التي�أحد انواع الاوراق المالیة  الصــكوك، وتداولهاإصــدار  التعاقد على صــیغ امتضــمنً و الصــكوك صــدار لإ القانوني

حصـــــــــیلة وشـــــــــروط الجهات المســـــــــتفیدة من ، التصـــــــــكیكعملیة  اطراف دورو ، الخاص وتداولهاأو  لعامكتتاب اطرحها للا
التي محاســبة المعاییر  ،الصــكوك وحتى الاســتردادإصــدار  �عدالمســتمرة ما  فصــاحاتالا ،الصــكوكإصــدار  فيالاكتتاب 

 بها مراقبي الحسا�ات.مراجعة التي یلتزم فضلا عن معاییر ال المستفیدة وشر�ه التصكیك�جب أن تلتزم بها الجهة 

طرح أحكام  اللائحة التنفیذ�ة متضــــــــــــمنهأحكام  بتعدیل 2018اســــــــــــنه  2479كما صــــــــــــدر قرار رئیس مجلس الوزراء رقم 
الصــك الصــكوك، ومتطلبات الإفصــاح خلال عمر صــدار و�جراءات الصــكوك، والبیانات التي تتضــمنها نشــره الاكتتاب لإ

 مالكي الصكوك.وقواعد تشكیل جماعه 

 ما یلي:تناولت  صدرت عده قرارات لمجلس اداره الهیئة �شأن الصكوك المنظم للصكوكواستكمالا للإطار 

 صكوك بذاتها.إصدار الشروط والضوا�ط الخاصة �قیام الجهة المستفیدة � •

 سموح لها بذلك.تحدید الحد الأدنى والأقصى لقیمة الصكوك المصدرة من الجهات الم •

 الصكوك لمؤسسات التمو�ل الدولیة والإقلیمیة.إصدار  الواجبة الاتباع للموافقة علىلإجراءات الشروط وا •

شـــــروط وقواعد قید الصـــــكوك التي تطرح طرحا خاصـــــا في إحدى بورصـــــات الأوراق المالیة �مصـــــر وضـــــوا�ط تداول  •
 الصكوك خارج بورصات الأوراق المالیة.

 الشر�عة الإسلامیة.أحكام  افقة معالشرعیة لإصدارات الصكوك المتو واشتراطات عضو�ة لجان الرقا�ة ضوا�ط تشكیل  •

 معاییر المحاسبة للشر�ات المصدرة للصكوك والشر�ات المستفیدة ومعاییر المراجعة التي یلتزم بها مراقبو الحسا�ات •

 وترخیص شر�ه التصكیك تأسیسمتطلبات  •
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 التصكیكعملیه الصكوك و  مفهوم. 2

 وكمفهوم الصك -أ

ا، تمثل �ل منها حصــــــة ســــــمیة متســــــاو�ة القیمة تصــــــدر لمدة محددة لا تز�د على ثلاثین عامً أأوراق مالیة  يالصــــــكوك ه
 ما تحدده نشرة الاكتتاب العاموفقًا ل التدفقات النقد�ة لهأو  عینمشروع مأو  موجوداتأو  منافعأو  شائعة في ملكیة أصول

 مذ�رة المعلومات �حسب الأحوال.أو 

 كیكالتصعملیة  مفهوم -ب

صـــــكوك �صـــــدار حقوق مشـــــروع محل التمو�ل و أو  منافعأو  مالیة یتم من خلالها تملك أصـــــول ةعملیفهو  ما التصـــــكیكأ
القانون، و�نظم حكام هذا وفقًا لأ العقد الذي تصدر على أساسه الصكوك صدار، وهوو�تم ذلك من خلال عقد الإ مقابلها.

من حیث مجالات اســـــتثمار حصـــــیلة  كومالكي الصـــــكو صـــــدار نظم الإالعلاقة بین الجهة المصـــــدرة والجهة المســـــتفیدة وم
جال الصكوك، و�مكان تداولها آالصكوك، ومدة هذا الاستثمار، وعوائده المتوقعة، وطر�قة توز�عها وواجبات تلك الجهات، و 

 واستردادها.

 المنظمةلقواعد وفقًا ل فســهاصــكوك بنإصــدار � ةالجهة المســتفیدقیام أو  تصــكیك ةما من خلال شــر�إالتصــكیك عملیة  وتتم
 في هذا الشأن.

 أطراف عملیة التصكیك:. 3

المشروعات محل التمو�ل نیا�ة أو  الحقوق أو  المنافعأو  الأصولتقوم بتملك لصكوك ل جهة مصدرة: شر�ة التصكیك •
ســداد  كد منوالتأوالعمل �و�یل لحاملي الصــكوك  المســتفیدة الجهة إلى الأموال حصــیلة تحو�لو  عن مالكي الصــكوك،

 .جل الصكأالقیمة الاسترداد�ة عند حلول  وأداءالعوائد دور�ا 

 الصكوكحصیلة الاكتتاب في �التصكیك عملیة الشخص الاعتباري المستفید من التمو�ل الناتج عن  الجهة المستفیدة: •
صــــــــري المال الم قانون ســــــــوق  أجازوقد  .وغیرها من الحقوق المشــــــــروع أو  لموجوداتاأو  المنافعأو  الاصــــــــول وتملك

صــــكوك إصــــدار الاســــتفادة من التمو�ل من خلال  الإقلیمیةأو  لبعض الجهات والشــــر�ات والهیئات والمنظمات الدولیة
 بنفسها.

أي مؤســــســــة مالیة أخرى ترخص لها الهیئة و أ شــــر�ة أوراق مالیة مؤســــســــة وفق هذا القانون أو  بنك منظم الإصــــدار: •
 جهة المستفیدة والجهة المصدرة.نیا�ة عن ال والترو�ج لهاصدار �إدارة وتنظیم الإ

بنك مرخص له من البنك المر�زي المصــــري �عمل و�یلا عن الجهة المصــــدرة لتنســــیق ســــداد الصــــكوك  و�یل الســــداد: •
 إحدى الشر�ات المرخص لها �مزاولة نشاط الإیداع والقید المر�زي.أو  وأداء قیمتها في نها�ة المدة لمالكیها

حكم إصــدار �غرض  ة لمصــدر الصــكشــر�ة مرخص لها من الهیئة بدراســة الجدارة الائتمانی :مانيجهة التصــنیف الائت •
 تجاه حاملي الصكوك. الوفاء �التزاماتهیدل على مدي قدرته على 
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تتولي و والقانونیة من الناحیة المالیة الصــكوك  إدارة ســجلات شــر�ة مرخص لها من الهیئة �القیام �خدمة امین الحفظ:  •
�قوم امین �ما . علیه الرهن حقوق  وقیدالصــــــك  تداول عملیات عن الناشــــــئة المالیة للمراكز والتســــــو�ة اصــــــةمقال إجراء

شــــــر�ة التصــــــكیك (او الجهة ور�ة لكل من تقد�م تقار�ر دو  الصــــــكوك حملة لصــــــالح العوائدمتا�عة اســــــتحقاقات الحفظ �
 الصكوك. الاتفاقیاتأو  عقودو  ،نشرة الاكتتابوفقًا ل والهیئة )الأحوالالمستفیدة �حسب 

�موجب موافقة من -عملیة التصــــكیك �عین  وأطرافشــــخص اعتباري مســــتقل عن الجهة المســــتفیدة  الطرف المســــتقل: •
فیها قانون  أجازتمثیل حملة الصــــــــــــكوك ورعا�ة حقوقهم (العمل �أمین للإصــــــــــــدار) في الحالات التي  لغرض-الهیئة 

 فسها.صكوك بنإصدار �سوق المال للجهة المستفیدة 

 صیغ إصدارات الصكوك:. 4

تصدر على أساس عقد مضار�ة بین مالكي الصكوك ومقدم العمل، وتستخدم حصیلة إصدارها في  صكوك المضار�ة: •
مشروع محدد یدیره مقدم العمل، و�مثل الصك حصة شائعة في ملكیة موجودات المضار�ة، أو  تمو�ل نشاط اقتصادي

ع وفق النســـــــبة المحددة في العقد، ورد قیمتها المشـــــــرو أو  التي �حققها النشـــــــاط و�تم توز�ع عائد الصـــــــكوك من الأر�اح
 المشروع.أو  ا�ة أجلها من النشاطالاسمیة في نه

إصدارها لتمو�ل شراء �ضاعة المرا�حة لبیعها للواعد �شرائها، و�تم تصدر على أساس عقد مرا�حة،  صكوك المرا�حة: •
البضــاعة �عد شــرائها، وقبل بیعها وتســلیمها لمشــتر�ها، ئعة في ملكیة هذه �عد تملكها وقبضــها، و�مثل الصــك حصــة شــا

وفي ثمنها �عد بیعها للواعد �شـرائها، وعائد هذه الصـكوك هو الفرق بین ثمن شـراء �ضـاعة المرا�حة وثمن بیعها للواعد 
 �شرائها.

و�ر تطأو  إنشــاء مشــروعتصــدر على أســاس عقد مشــار�ة، وتســتخدم حصــیلة إصــدارها في تمو�ل  صــكوك المشــار�ة: •
تمو�ل نشـــــاط على أســـــاس المشـــــار�ة، و�مثل الصـــــك حصـــــة شـــــائعة في ملكیة موجودات المشـــــار�ة، أو  مشـــــروع قائم

 و�ستحق مالكو الصكوك حصة من أر�اح المشار�ة بنسبة ما �ملكه �ل منهم من صكوك.

لة مات، وتســــــــتخدم حصــــــــیدخأو  تصــــــــدر على أســــــــاس عقد إجارة موجودات الخدمات:أو  صــــــــكوك إجارة الموجودات •
الخدمات، و�مثل الصـــــــك أو  الخدمات لإعادة بیعها لمتلقي هذه الموجوداتأو  إصـــــــدارها في تمو�ل شـــــــراء الموجودات

الخدمات أو  الخدمات، وعائد هذه الصكوك هو الفرق بین ثمن شراء الموجوداتأو  حصة شائعة في ملكیة الموجودات
 وثمن بیعها.

 الحاجة إلى ذلك.حال د الصكوك قو لعصیغ اخري و�جوز إضافة  •

  ًضــمان أو  �ضــمان حصــة مالك الصــك فى رأس المالا وفى جمیع الأحوال لا �جوز أن تتضــمن صــیغة التعاقد نصــ�
مخالفة أو  الإخلال �أحكام القانون أو  منســـوب إلى قیمة الصـــك، و�ســـتثنى من ذلك حالات التقصـــیرأو  عائد مقطوع

 المعلومات.رة مذ�أو  كتتاب العامشروط نشرة الا
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 متوافقة مع الشر�عة الإسلامیةا: الصكوك الثانیً 

 ةـمقدم. 1

"متوافقة  و�طلق علیها الإسلامیة الشر�عةأحكام  بوضع شروط لتوافق اصدارات الصكوك معرأس المال هتم قانون سوق أ 
نشرات أو  أي من عقودها فيرات من تلك العبا أيشار إلى �جوز أن �ُ و "شرعیة" أو  "إسلامیة"أو  مع الشر�عة الإسلامیة"

 لشروط الآتیة:وفقًا ل الإعلانات الصادرة عنهاأو  مواد الترو�ج لهاأو  وثائقهاأو  طرحها

لضــــوا�ط التي �صــــدر بها قرار من مجلس إدارة الهیئة �شــــأن متطلبات وفقًا ل صــــدارشــــكل لجنة رقا�ة شــــرعیة للإأن تُ   -أ
 شغل عضو�تها.الرقا�ة الشرعیة واشتراطات تشكیل للجان 

 الشر�عة الإسلامیة.أحكام  الرقا�ة الشرعیة �ما �فید توافقه مع ةمن لجن �كون المشروع محل التصكیك مجازًا أن -ب

 ا من لجنة الرقا�ة الشرعیة.الصكوك �إحدى البورصات مجازً إصدار  أن �كون طلب قید وتداول  -ج

أحكام  ادها �التحقق من اســتمرار توافق الصــكوك معانتهاء اســتردالصــكوك وحتى إصــدار  الرقا�ة الشــرعیة منذوتلتزم لجنة 
هذا الخصــوص على  فيتقار�ر هذه التقار�ر دور�ة تعدها �ل ثلاثة أشــهر، و�تم نشــر  فيالشــر�عة الإســلامیة، و�ثبات ذلك 

 �حدده مجلس إدارة الهیئة. الذيالنحو 

�ضوا�ط تشكیل واشتراطات عضو�ة لجان 2019لسنه  42 مر رقالقرامجلس إدارة الهیئة العامة للرقا�ة المالیة  صدرأوقد 
الشـــــــر�عة الإســـــــلامیة حیث تضـــــــمن القرار ضـــــــوا�ط تشـــــــكیل أحكام  الرقا�ة الشـــــــرعیة لإصـــــــدارات الصـــــــكوك المتوافقة مع

 �المؤســـســـات المالیة غیر المصـــرفیة ا�ة الشـــرعیة المر�ز�ة ولجنة الرقا�ة الشـــرعیة الفرعیةمن لجنة الرق واختصـــاصـــات �لٍ 
 .الإسلامیةالشر�عة أحكام  الصكوك التي تتوافق معإصدار التي تجیز 

 لجنة الرقا�ة الشرعیة المر�ز�ة:. 2

الرقا�ة الشــرعیة المر�ز�ة من خمســة أعضــاء من أبرز علماء الشــر�عة الإســلامیة و�عض المتخصــصــین الذین  ةتُشــكل لجن
الصـــكوك  إصـــداراتاللجنة مهام الاشـــراف على إلى  وتو�ل یة.لدیهم خبرة واســـعة في المجالات القانونیة والمالیة والمصـــرف

 انتهاءه.من الناحیة الشرعیة واستخدام حصیلتها خلال عمر الصك وحتى 

و�تم قید أعضـــــــــاء اللجنة في ســـــــــجل خاص �عد لهذا الغرض لدى الهیئة للأعضـــــــــاء الذین یوافق مجلس إدارة الهیئة على 
 انضمامهم للجنة.

 �أحد لجان الرقا�ة الشرعیة الفرعیة.ا رقا�ة الشرعیة المر�ز�ة عضوً وز أن �كون عضو لجنة الوفي جمیع الأحوال لا �ج
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 :المهام التالیة ةاللجنة �مزاولص على ان تخت

 � الصـــــكوك التي تتوافق معإصـــــدار الاشـــــتراك مع المختصـــــین �الهیئة في وضـــــع نماذج العقود والاتفاقیات الخاصـــــة 
 الشرعیة. د من خلوها من المحظوراتالشر�عة الإسلامیة للتأكأحكام 

  الشــــــر�عة أحكام  ك التي تتوافق معوضــــــع المعاییر والأطر والأحكام العامة للجانب الشــــــرعي في إصــــــدارات الصــــــكو
 الإسلامیة. 

 ا حكام الشـــر�عة الاســـلامیة �حســـب توافقها، إظهارً وفقًا لأ إبداء الرأي والتصـــنیف الشـــرعي لطلبات إصـــدارات الصـــكوك
قوق حاملي الصـــــكوك وعرضـــــها على مجلس ادارة الهیئة، مع تقد�م مقترحات عملیة للجهة ر لمراعاة حلحجم المخاط

 تغییر التصنیف إن أمكن.أو  یحهاالمصدرة لتصح

 من لجنة الرقا�ة الشـــرعیة الفرعیة �المؤســســات ا الرأي والمشـــورة فیما �عهد إلیها من التقار�ر التي تقدم الیها دور�ً  إبداء
ر�خ حكام الشـــر�عة الإســـلامیة من تاوفقًا لأ ار التعامل في صـــكوك المصـــدرةالمصـــرفیة للتحقق من اســـتمر المالیة غیر 

لمعاییر وقواعد الإفصــــاح الصــــادرة عن  اوطبقً  مبادئ الشــــر�عة الاســــلامیة وأحكامهاوفقًا ل وحتى الاســــتردادصــــدار الإ
 .الهیئة في هذا الشأن

 لرأي فیهاالصكوك خلال عمر الصك (إن وجدت) و�بداء ا دراسة المشاكل الشرعیة التي تواجه إصدارات. 

  الفتاوى الشـــرعیة في�صـــدار عیة �المؤســـســـات المالیة غیر المصـــرفیة و مراجعة اســـتفســـارات لجان الرقا�ة الشـــرعیة الفر 
غیرها من الموضـــــوعات التي �طلب في شـــــأنها فتوى أو  اســـــترداد أي من إصـــــدارات الصـــــكوكأو  قید وتداولأحكام 
 .شرعیة

  أو  المصــرفیةمســاعدة الهیئة في وضــع برامج تدر�ب أعضــاء لجان الرقا�ة الشــرعیة الفرعیة �المؤســســات المالیة غیر
إلى اســـتیعاب الصـــیغ الإســـلامیة والجوانب الفقهیة والشـــرعیة في إصـــدارات الصـــكوك  يالعاملین المختصـــین �ما یؤد

 الشر�عة الإسلامیة.أحكام  التي تتوافق مع

  دراســـة  على ءارات الصـــكوك القائمة �الســـوق بناً لهیئة عن الســـلامة الشـــرعیة لإصـــدي لمجلس إدارة اتقد�م تقر�ر ســـنو
للتقار�ر الدور�ة المقدمة إلیها من قبل لجان الرقا�ة الشــــــــــــــرعیة الفرعیة المعتمدة لتلك  اوفیة لذلك الغرض ووفقً مســــــــــــــت

 .الإصدارات

  لائحة لتنظیم أعمالها وتحدید اجتماعاتهاإصدار. 

 ة الشــــرعیة ت في المنازعات المحالة إلیها التي تنشــــأ بین المؤســــســــات المالیة غیر المصــــرفیة ولجان الرقا�والب النظر
 .الجوانب الفقهیة وذلك للنظر في التفسیرات الخاصة �المقررات الشرعیةأو  الفرعیة عن أي من الفتاوي 

 :ما یليالاختصاصات تلك و�كون للجنة في سبیل تحقیق 

مكاتبات ترى أنها لازمة وضــــــرور�ة لتمكینها من أداء أو  عقودأو  ســــــجلاتأو  وثائقأو  ي مســــــتنداتالاطلاع على أ -
 .مع الأحكام الشرعیةصدار اتساق الإ ىمهامها للتوصل إلى مد
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لیها مهام إبداء الرأي إجراء تفتیش على أعمال لجان الرقا�ة الشــــرعیة �المؤســــســــات المالیة غیر المصــــرفیة التي یو�ل إ -
 .لامة تطبیق الجوانب الشرعیة في أعمالهاارات الصكوك �غرض التأكد من سفي إصد

من أو  من العاملین �الهیئة، وذلك �عد موافقة رئیس الهیئة افي ذلك �من تراه ضــــــــــــــرور�ً عین تســــــــــــــت نكما �حق للجنة أ
 في ذلك. �فوضه

 الرقا�ة الشرعیة الفرعیة: لجنة. 3

ى خمسة، تكون غالبیتهم من من الأعضاء لا �قل عن ثلاثة ولا یز�د عل تشكیل لجان فرعیة للرقا�ة الشرعیة من عدد •
والمعاملات و�فضل إلمامهم بنواحي الاقتصاد والمحاسبة والقانون من المقیدین �الهیئة �سجل المتخصصین في الفقه 

 أعضاء لجان الرقا�ة الشرعیة.

قرار مجلس إدارة الهیئة وفقًا ل �ة الشرعیةالرقالجان و�جب أن �كون عضو اللجنة من المقیدین �الهیئة �سجل أعضاء  •
حكام الشــــــــر�عة وفقًا لأ لصــــــــادرةاالرقا�ة الشــــــــرعیة للمنتجات المالیة  �شــــــــأن تنظیم عمل لجان 2014) لســــــــنة 8رقم (

 الإسلامیة.

یرها السلطة المختصة في غأو  �عین أعضاء لجنة الرقا�ة الشرعیة الفرعیة من قبل الجمعیة العامة لمساهمي الشر�ة •
الشــــــرعیة الفرعیة دور�ة مرة على الأقل وتكون اجتماعات لجنة الرقا�ة  ثلاث ســــــنوات قابلة للتجدید، من الجهات لمدة

 كل شهر.

 تختص لجنة الرقا�ة الشرعیة الفرعیة �الاّتي:و 

 لتي �طلق الأدوات المالیة الاســــــتثمار�ة اأو  دراســــــة نشــــــرات الاكتتاب والعقود التي تبرمها الجهة المصــــــدرة للصــــــكوك
أو  إدخال �عض التعدیلاتأو  معروض علیهاالشـــر�عة الإســـلامیة و�كون للجنة إقرار ما هو أحكام  علیها متوافقة مع

 التعدیل، و�صدر قرار �أغلبیة أعضائها.أو  رده في حالة تعذر الإقرار

 من لجنة الرقا�ة الشرعیة.حكام الشر�عة الإسلامیة وموافق علیها وفقًا لأ صكوك المراد قیدها وتداولهاال إجازة 

 الصـــكوك وحتى انتهاء اســـتردادها �التحقق من اســـتمرار توافق الصـــكوك معإصـــدار  وتلتزم لجنة الرقا�ة الشـــرعیة منذ 
 الشر�عة الإسلامیة، و�ثبات ذلك في تقار�ر دور�ة تعدها �ل ثلاثة أشهر.أحكام 

 فیما یتعلق �عملها  المر�ز�ة الشـــرعیة الرقا�ةلجنه درها جوانب الشـــرعیة التي تصـــوتعتبر الفتاوى والقرارات الخاصـــة �ال
 أي من الأطراف المرتبطة �عملیة التصكیك.أو  ن الرقا�ة الشرعیة الفرعیة والجهة المستفیدةملزمة للجا
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 الفصل الثاني

 الصكوكإصدار  شروط

 

 كوكالصإصدار  النشاط الممول من خلالأو  الشروط الواجب توافرها في المشروع: اولاً 

 یلي:ما النشاط الممول أو  المشروع توافرها في

 دراسة تعد لهذا الغرض.وفقًا ل أن یدر دخل -

 .النشاطأو  الذي یزاوله المشروع أن تدیره إدارة متخصصة تتمتع �خبرة عالیة في نوع النشاط -

 مشروع معین.أو  صكوك لتمو�ل نشاطإصدار  �جوز للشر�ات المصر�ة فقط -

�الجهة المصـــدرة والجهة المســـتفیدة المشـــروعات الأخرى الخاصـــة أو  ةلیة مســـتقلة عن الأنشـــطأن �كون له حســـا�ات ما -
المشــروعات الأخرى الخاصــة �الجهة المصــدرة أو  وتســتخرج منها القوائم المالیة الدور�ة والســنو�ة مســتقلا عن الأنشــطة

 والجهة المستفیدة.

 نه الجهة المصدرة من بین المسجلین لدى الهیئة.تعی أكثرأو  أن یتولى مراقبة حسا�ات المشروع مراقب حسا�ات -

 صكوكإصدار الحصول على التمو�ل من خلال التي �جوز لها  تثانیا: الجها

 -صكوك: إصدار  للجهات التالیة �عد موافقة الهیئة الاستفادة من تمو�ل من خلال عقد �جوز

 وشـــــر�ات المســـــاهمة شـــــر�ات قانون أو  1992) لســـــنة 95كام قانون ســـــوق المال (شـــــر�ات المســـــاهمة الخاضـــــعة لأح 
 .بذلك الأساسي نظامها �سمح والتي المحددة المسئولیة ذات والشر�ات �الأسهم التوصیة

 .البنوك التي تسمح نظامها الأساسي بذلك و�عد الحصول على موافقة البنك المر�زي المصري 

 ء على عرض على موافقة مجلس الوزراء بناً  الهیئات العامة وغیرها من الأشــــــــــخاص الاعتبار�ة العامة �عد الحصــــــــــول
 ر المالیة.وز�

 الإقلیمیة �عد الحصول على موافقة مجلس إدارة البنك المر�زي المصري.أو  مؤسسات التمو�ل الدولیة 
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 التصكیك ةللجهات المستفیدة من خلال شر� الصكوكإصدار  ثالثا: شروط

 التصكیك ة�شر � ةخاص شروط .1

 المرتبطة �ما لا یؤدي الى تعارض المصالح.أي من أطرافها أو  الجهة المستفیدةشر�ة التصكیك عن استقلال  -

 الصكوك.إصدار  موافقة الجمعیة غیر العاد�ة للشر�ة على -

أحكام  صــكوك تتوافق معإصــدار وذلك في حالة صــدار على الإالفرعیة الحصــول على موافقة لجنة الرقا�ة الشــرعیة  -
 الشر�عة الإسلامیة.

صـــــدار ألا تقل درجة التصـــــنیف الائتماني لإالصـــــكوك على صـــــدار الائتماني لإادة �التصـــــنیف الحصـــــول على شـــــه -
 التي ترتبها الصكوك. �الالتزاماتالصكوك عن المستوى الدال على القدرة على الوفاء 

من دراســـة جدوى للمشـــروع الذي �مول �حصـــیلة الاكتتاب والقیمة العادلة لموجودات الصـــكوك واعتماد الدراســـة  تقد�م -
 مد لدى الهیئة.مستشار مالي مستقل معت

 ن و�یل سداد لها.یتعی -

بها تقر�ر مراقبي حســــــا�ات  ارة والعضــــــو المنتدب للشــــــر�ة، مرفقً نشــــــرة الاكتتاب معتمدة من رئیس مجلس الإداإعداد  -
 الشر�ة والمستشار القانوني لها.

 وطرح الصك.إصدار �لخاصة الهیئة �ملف یتضمن نشرة الاكتتاب والنماذج والتعهدات اإلى  التقدم -

صك واحد حتى تمام سداده، �شرط أن یرخص بذلك من مجلس إصدار  التصكیك أن تتعامل في أكثر من و�جوز لشر�ة
إصدار  ار حقوق حملة �ل�ما یترتب علیه اقتصإصدار  إدارة الهیئة وتلتزم شر�ة التصكیك �إمساك حسا�ات مستقلة لكل

 �الإصدار.من الصكوك على الأصول المرتبطة 

 �الجهات المستفیدة ةشروط خاص .2

  بنكأو  ةشر� ةالجهة المستفیدإذا �انت 

صــــكوك وما یرتبط �ه من إصــــدار  بنك على موافقة الهیئة للاســــتفادة من تمو�ل من خلال عقدأو  یتعین لحصــــول شــــر�ة
 الالتزام �ما �أتي:صكوك �صدار تصكیك و 

o الإجراءات والتعاقدات و�تولى التعامل مع داد جمیع المســــتندات و یتولى الإشــــراف على إعصــــدار التعاقد مع منظم للإ
 الهیئة �شأنها.

o  ت عن خر قوائم مالیة معتمدة، وأن تكون قد أصـــدر أألا �قل صـــاف حقوق الملكیة عن خمســـین ملیون جنیه من واقع
 على الأقل.سنة مالیة �املة 

o لمرتبطة �ه والالتزامات المترتبة علیه.لتعهدات االصكوك واإصدار  موافقة الجمعیة العامة غیر العاد�ة على عقد 
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o  قانون سوق رأس من  8ا مكررً  14حكام المادة وفقًا لأ مذ�رة المعلومات �حسب الأحوالأو  نشرة الاكتتاب العامإعداد
 .المال

o حال �ون الجهة المستفیدة بنك(البنك المر�زي  ةدار إمجلس  ةموافق( 

o  الوجه  على 2019لســـــــنه  50رقم  الهیئة إدارةقرار مجلس وفقًا ل الصـــــــكوك صـــــــداروالأقصـــــــى لإ ىالحد الأدنمراعاة
 -:يالتال

 :النسبة للشر�ات المساهمة والتي �سمح نظامها الأساسي بذلك 

التي  من قبل الشـــر�ات التي تتخذ شـــر�ة مســـاهمة و�صـــدارها تســـجیلها للصـــكوك المراد ةالقیمة الإجمالی�جب ألا تقل 
 .للتحو�ل ةأجنبیة قابل �عملة اما �عادلهأو  جنیه مصري  ن ملیو  )50( بذلك عن �سمح نظامها

 طبیعة النشاط و�مراعاةأو  من الصكوك عن الحد اللازم لتمو�ل المشروعإصدار  لا یز�د الحد الأقصى لكلأو�جب  
المســتوى  �قل عن لاو�ما یتوافق مع التصــنیف الائتماني �ما صــدار الإ ةتتضــمنها نشــر  ى دراســة جدو وفقًا ل المشــروع،

 الهیئة. ةدار إالذي �قرره مجلس 

 النسبة للبنوك التي �سمح نظامها الأساسي بذلك�  

 ةالقیمة الإجمالی، �جب ألا تقل خاضـــــــع لإشـــــــراف البنك المر�زي  في مصـــــــر ا عاملاً إذا �انت الجهة المســـــــتفیدة بنكً 
للتحو�ل و�تم الالتزام �الحد  ةقابل أجنبیة �عملة ما �عادلهاأو  ملیون جنیه 50عن  إصـــــــــدارها لجمیع الصـــــــــكوك المراد
الصــكوك عن الحد من إصــدار  لا یز�د الحد الأقصــى لكلأ ىالمصــري. علالبنك المر�زي  ةالأقصــى المســموح �موافق
و�ما یتوافق صــدار الإ ةتتضــمنها نشــر  ى دراســة جدو وفقًا ل المشــروع، طبیعة النشــاط و�مراعاةأو  اللازم لتمو�ل المشــروع

 الهیئة. ةدار إالذي �قرره مجلس  ى �قل عن المستو  لاماني �ما مع التصنیف الائت

 ةعاماعتبار�ة  اشخاصأو  هیئات ةالجهة المستفید�انت  إذا 

 .یليما الجهة المستفیدة منها على أن یتوافر فیها  هيللهیئات والأشخاص الاعتبار�ة العامة أن تصدر صكو�ا تكون 

o الصـــــــكوك وغیرها من المســـــــتندات والبیانات صـــــــدار ة المعلومات لإ�ر مذأو  اعتماد وزارة المالیة نشـــــــرة الاكتتاب
 والمقدمة للهیئة.صدار والإقرارات المرتبطة �الإ

o للمحاســبات إضــافة إلى مراقب حســا�ات من بین المســجلین  المر�زي ى مراقبة حســا�ات المشــروع الجهاز أن یتول
 لدى الهیئة تختاره وزارة المالیة.

o قطاع أعمال عامأو  شــر�ات قطاع عامأو  قطاع عامكیك مملوك �الكامل لبنوك أن �كون رأســمال شــر�ة التصــ 
 غیرها من الأشخاص الاعتبار�ة العامة.أو 

o  للمحاسبات. المر�زي حسا�ات أحدهما من الجهاز  مراقبي�كون لشر�ة التصكیك أن 

o الصكوكقیمة ل والأقصى الأدنىالحد  مراعاة 
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) 50العامة من الصـــــــــكوك عن ( ت الهیئات العامة والأشـــــــــخاص الاعتبار�ة�جب ألا تقل القیمة الإجمالیة لإصـــــــــدارا
من الصــــــكوك عن إصــــــدار  للتحو�ل، على ألا یز�د الحد الأقصــــــى لكل�عملة أجنبیة قابلة  ما �عادلهاأو  ملیون جنیه

�ما صدار رة الإدراسة جدوى تتضمنها نشوفقًا ل مراعاة طبیعة المشروع، وذلكالنشاط �أو  الحد اللازم لتمو�ل المشروع
لشـــــأن، على الذي �قرره مجلس إدارة الهیئة في هذا االمســـــتوى  الذي �جب ألا �قل عنالائتماني یتفق مع التصـــــنیف 

 علي عرض وز�ر المالیة في هذا الشأن. صى المعتمد من مجلس الوزراء بناًءأن یراعى الالتزام �الحد الأق

 والإقلیمیةالدولیة  التمو�ل مؤسسات إحدى ةالجهة المستفید�انت  إذا 

أو  �ه موافقة الســـلطة المختصـــة �المؤســـســـة الدولیة ادارة البنك المر�زي المصـــري مرفقً الحصـــول على موافقة مجلس إ -
 الاقلیمیة.

 ن.أدوات الدیأو  صكوكإصدار  لیمیةالإقأو  أن �كون سبق للمؤسسة المالیة الدولیة -

ا وصفً  دراسة جدوى معدة في هذا الشأن على أن تتضمنا لفقً و  ا،روع المصكك من شأنه أن یدر عائدً أن �كون المش -
 هومخاطر حســـــبما یتم الاكتتاب فیه،  تنفیذه ومراحلو�دارته ومكوناته  وتطو�ره إنشـــــائه للمشـــــروع، وتحدید تكالیفا كافیً 

الشــــرعیة  لضــــوا�ط الشــــرعیة المعتمدة من لجنة الرقا�ةوفقًا ل المخاطر، والضــــمانات هذه من التحوط المحتملة، وطرق 
 المر�ز�ة.

 ت الأخرى لجهة الإصدار.عن المشروعا أن �كون المشروع المصكك مستقلاً  -

 حسا�ات وقوائم مالیة مستقلة. المشروع المصكك �مسك أن  -

سن أداء إصدارات الصكوك السا�قة، على أن تقدم على وجه الأخص ما �فید عدم وجود أن تقدم المؤسسة ما �فید حُ  -
 مة هذه الصكوك.إخلال في الوفاء �قی

الراغبة في إصدارها من جهة تصنیف ائتماني تعتد بها الهیئة، أن تحصل المؤسسة على تصنیف ائتماني للصكوك  -
 الذي �قرره مجلس إدارة الهیئة في هذا الشأن.المستوى  على ألا �قل التصنیف عن

من مراقب حسا�ات مؤسسة أو  هیئةتقر�ر من مراقب حسا�ات من بین المقیدین في سجل الصدار أن یرفق بنشرة الإ -
 .الإقلیمیة متي توافرت �ه ذات شروط قید مراقبي الحسا�ات �الهیئةأو  التمو�ل الدولیة

) 100(عن  إصدارها من الهیئات والمنظمات الدولیة والاقلیمیةالمراد  �جب ألا تقل القیمة الإجمالیة لجمیع الصكوك -
 قصــــــــــــــى لكلجمیع الأحوال �جب ألا یز�د الحد الأ يالأجنبیة. وفت ما �عادلها من العملاأو  مصــــــــــــــري جنیه  ملیون 

دراســة جدوى وفقًا ل النشــاط �مراعاة طبیعة المشــروع، وذلكأو  من الصــكوك عن الحد اللازم لتمو�ل المشــروعإصــدار 
دارة الذي �قرره مجلس إالمســـتوى  الذي �جب ألا �قل عن الائتماني�ما یتفق مع التصـــنیف صـــدار تتضـــمنها نشـــرة الإ

 ا الشأن.الهیئة في هذ
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 بنفسها صكوك  الجهة المستفیدةإصدار  را�عا: شروط

 رالشروط العامة للإصدا .1

 :�عد استیفاء الشروط الآتیةصكوك بذاتها إصدار  لجهات المستفیدة من التمو�ل�جوز ل

 أصــــــدرت الجهة ة إذا على حدإصــــــدار  موافقه لجنة الرقا�ة الشــــــرعیة المر�ز�ة على الإصــــــدار، على أن یتم تقییم �ل
 للصكوك.إصدار  المستفیدة أكثر من

  على أنالصـــكوك لتمو�له ذمة مالیة مســـتقلة عن الذمة المالیة للجهة المصـــدرةإصـــدار  تمیأن �كون للمشـــروع الذي ، 
 ولة عن التزامات المشروع في حدود مساهمتها في رأسماله.ئالجهة مستكون هذه 

 هدافها الاســـــتراتیجیة وفرص النمو ن تتضـــــمن أ أ الصـــــك على مدةســـــتقبلیة خلال ن تقدم الجهة المســـــتفیدة خطتها المأ
 والمشار�ة الاجتماعیة الإضافیة التي سیحققها المشروع.

  هم �ه أ ا الجهة المســـــــتفیدة حال قید الصـــــــكوك �البورصـــــــة موضـــــــحً  إدارةفصـــــــاح ر�ع ســـــــنوي من مجلس إتقد�م تقر�ر
 ةفي عملی ةمؤثر  ةحداث جوهر�أي أو صــدار نشــرة الإوفقًا ل بلیةســتقالمالمؤشــرات في مشــروع التصــكیك مقارن �الخطة 

 .التصكیك

 ىحتصدار الإ الصكوك ومتا�عةصدار طرف مستقل توافق علیه الهیئة، للقیام �المهام الرئیسیة لإصدار أن یتولى الإ 
 ر�ص للحفاظ على حقوق مالكي الصكوك.، وعلیه بذل عنا�ة الرجل الحهانتهاء أجل

یوضـــــح الحقوق والالتزامات الخاصـــــة �كل  كالصـــــكو إصـــــدار  من ةالجهة المســـــتفیدمع  برام عقدالمســـــتقل �إ و�قوم الطرف
 أن تتضمن مهامه على الأقل ما یلي: منهما، على

للصــــكوك �التوار�خ المحددة لذلك في  الاســــترداد�ة القیمة وأداء الصــــكوك متا�عة قیام الجهة المصــــدرة بتوز�ع عوائد )أ(
 نشرة الإصدار.

على طلب مكتوب من مالكي الصــكوك لا بناًء  أو اعة مالكي الصــكوك للاجتماع �لما �ان ذلك ضــرور�ً جما دعوة )ب(
 % من إجمالي القیمة الاسمیة للإصدار.10�قل نسبة صكو�هم الاسمیة عن 

 للصكوك واجتماعات جماعة مالكي الصكوك.حضور اجتماعات الجهة المصدرة  )ج(

أي مخالفة لأحكام وضـــــوا�ط أو  صـــــدارروط وأحكام نشـــــرة الإخالف شـــــتصـــــرف �أو  تقصـــــیرأو  مراقبة أي تجاوز )د(
 الشر�عة الإسلامیة و�بلاغ جماعة مالكي الصكوك بذلك.

توافر مدي �ســــــــجلین لدى الهیئة �ه تقر�ر مراقب حســــــــا�ات من بین مراقبي الحســــــــا�ات الم قللهیئة مرفتقد�م تقر�ر  (هـ) 
 .التي تتناسب مع عملیات التصكیك التصكیك لیةعم لإدارة ةالمستند�الدورة و النظام المحاسبي 

 تحدید و�یل السداد للجهة المستفیدة. )و(
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الصـــكوك منح المســـاهمین حقوق إصـــدار  علىعند الموافقة  ة�الجهة المصـــدر  یتضـــمن قرار الســـلطة المختصـــة و�جوز أن
 .الأولو�ة للاكتتاب في الصكوك

 والطرف المستقلالتزامات الجهة المستفیدة من التمو�ل  .3

 :�ما یلي والطرف المستقلتلتزم �ل من الجهة المستفیدة من التمو�ل 

 المختصة علیها من السلطة ا مصدقً والطرف المستقل لجهة المستفیدة كل من االقوائم المالیة السنو�ة والدور�ة ل إعداد
معاییر المراجعة وفقًا ل بها تقر�ر مراقب الحســــــــا�ات المعدعلى أن یُرفق معاییر المحاســــــــبة المصــــــــر�ة، وفقًا ل والمعدة

 المصر�ة.

  صول المصككةفیه عن جودة الأ یتم الإفصاح�ل من الهیئة وجماعة مالكي الصكوك  ىلإتقر�ر دوري إصدار. 

  التي تعتد بها الهیئة الائتماني التصــنیفات شــر�إحدى محفظة الأصــول من أو  الائتماني للأصــلشــهادة للتصــنیف 
 .و�جدد سنو�ا

  مالكي لالعوائد المســـتحقة أو  على التدفقات النقد�ة للأصـــلالتأثیر ي حدث جوهري من شـــأنه أالإفصـــاح الفوري عن
 الصكوك.

 ن هذه أیتضــمن صــدار الصــكوك، و�تم وضــع قید في عقد الإإصــدار الجهة المســتفیدة بتحدید الأصــول المرتبطة � تقوم
التعاقد�ة �التصــــرف  اف تلك العلاقةلأي طرف من أطر أو  لا �جوز لها ، وأنهالصــــكوكصــــدار تهدف فقط لإ صــــولالأ

 صور التصرف الأخرى.�أي صورة من أو  نقل الملكیةأو  الرهنأو  صول عن طر�ق البیعفي تلك الأ

 

 الصكوك بنفسهاإصدار � ةالاشخاص الاعتبار�ة العامأو  قیام الهیئاتخاصة � شروط .4

أن یتولى مراقبة حســـا�ات  ،الاعتبار�ة العامة اصشـــخوالأإحدى الهیئات من التمو�ل، الجهة المســـتفیدة  �ون  و�شـــترط حال
المسجلین لدى الهیئة تختاره مراقبي الحسا�ات إضافة إلى مراقب حسا�ات من بین  ،الجهاز المر�زي للمحاسبات ،المشروع

 وزارة المالیة. 

 صكوك بنفسهاإصدار قیام الشر�ة المساهمة �خاصة � شروط  .5

ن �كون من ضــــمن مؤســــســــیها أفي حالات الطرح الخاص فقط، على تها بذا صــــكوكإصــــدار  شــــر�ات المســــاهمةل�جوز ل
 .عن النصف رأسمالهافي لا تقل مساهمة تلك الجهات أبنوك، و أو  عامةهیئات 

صــكوك إصــدار �حال قیامها أو  تصــكیك من خلال شــر�ةصــدار �ان الإ المســتفیدة ســواءتلتزم الجهة وفي جمیع الاحوال 
 وك في نها�ة أجلها لمالكیها وتتعهد �شراء موجوداتها القائمة في نها�ة مدة الصكوك.صكال�أداء ناتج قیمة بنفسها 

 .لضوا�ط التي تتضمنها نشرة الاكتتابوفقًا ل و�جوز التعهد �شراء الموجودات قبل نها�ة مدة الصكوك، وتحدد هذه القیمة
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 الفصل الثالث

 الصكوكوطرح إصدار  و�جراءاتقواعد 

، الشــر�ةعلى اقتراح مجلس إدارة بناًء  ، وذلكصــكوكإصــدار  لشــر�ة التصــكیكغیر العاد�ة  العامةالجمعیة �جوز �موافقة 
ح �ه الغرض من الإ ل لأسهم، �وقیمة العائد على الصك وأساس احتسا�ه ونوع الطرح، وقابلیتها للتحو صدار على أن یُوضِّ

 :تشمل، والتي وأسس التحو�ل

د تقد�م طلب التحو�ل وحدود حق الأســـــــهم الناتجة عن التحو�ل في وتوقیت التحو�ل ومواعی التحو�ل وطر�قة احتســـــــا�همعامل 
 توز�عات الأر�اح عن السنة المالیة التي تم فیها التحو�ل، وُ�رفَق �ه تقر�ر من مراقب حسا�ات الشر�ة �شروط الإصدار.

متســـــاو�ة وقابلة  �قیمةالمقبولة) و  الأجنبیةت و ما �عادلها من العملا�العملة المحلیة (ا الواحدصـــــدار صـــــكوك الإوتصـــــدر 
 .لمالكیها متساو�ة حقوق  تعطي وأن للتجزئة قابلة وغیر للتداول

 خاصة �طرح الصكوكأحكام  اولا:

الموافقة مذ�رة معلومات تم أو  رة اكتتاب عام معتمدة من الهیئةشــــــرة �طرح الصــــــكوك بناء على ندتقوم الجهة المصــــــ -
 ك.لذلص لنموذج المخصوفقًا ل كوذلحوال، �حسب الأالهیئة  علیها من

عن المعلومات  كللهیئة، و�ذل المقدمةت والإقرارات اولة عن صـــــــحة المســـــــتندات والبیانســـــــئرة مدتكون الجهة المصـــــــ -
ت أخرى یتم الإفصـــــاح ابیانأو  �ة معلوماتآمذ�رة المعلومات ودقتها وشـــــمولها، و أو  الواردة في نشـــــرة الاكتتاب العام

 الإصدار.�عملیة  علاقةذات عنها، وتكون 

 .اعتبار�ین غیر محددین سلفاً أو  تكون الصكوك مطروحة في اكتتاب عام إذا تم عرضها على أشخاص طبیعیین -

 مؤسسات مالیة.أو  ءة المالیةفي حالة عرضها على أشخاص من ذوي الملاا خاصً  مطروحة طرحاتكون الصكوك  -

 المالیة: ءةذوي الملاأو  الخبرةو�قصد �الأشخاص من ذوي 

 .الأشخاص الاعتبار�ة العامة 

 .صنادیق التأمین والمعاشات العامة والخاصة 

 .شر�ات الأموال التي لا �قل رأسمالها المدفوع عن ملیون جنیه مصري 

  أعمال الائتمان و�دارة الأموال أو  المالیة الأوراقمجال  سنوات في خمسخبرة لا تقل عن الأشخاص الطبیعیین ذوي
 ر.والاستثما

 أدوات مالیة تز�د قیمتها على خمسمائة ألف جنیه صادرة عن شر�تین على أو  الأشخاص الطبیعیین المالكین لأوراق
 الأقل.

 و�قصد �المؤسسات المالیة: 

 المر�زي المصري. ك البنف البنوك المصر�ة وفروع البنوك الأجنبیة الخاضعة لإشرا 
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 إعادة التأمین. أو  شر�ات التأمین 

  اطر. المال المخشر�ات رأس 

 .شر�ات الاستثمار المباشر 

  .شر�ات التمو�ل العقاري 

  .شر�ات التأجیر التمو�لي 

  .شر�ات التخصیم 

  .صنادیق الاستثمار 

 .بنوك الاستثمار 

 .المؤسسات المالیة الدولیة 

  الدولیة الخاضعة لإشراف جهة تماثل في اختصاصاتها الهیئة. الأجنبیةالمؤسسات 

ا بنكً  من الهیئة، فإذا �ان الضامنك لها بذلص كوك ضامن لتغطیة الاكتتاب من الجهات المرخص�جوز أن �كون لل -
متعهد أو  �جوز أن �كون للصكوك متعهد إعادة شراء المصري، �ماالمر�زي  كوجب علیه الحصول على موافقة البن

ما تحدده نشـــرة وفقًا ل اســـترداداهاأو  هاالشـــر�ات العاملة في مجال الأوراق المالیة و�لتزم �شـــرائأو  ســـترداد من البنوكا
 مذ�رة المعلومات �حسب الأحوال.أو  الاكتتاب

ببیع موجوداتها للجهة كیك رداد الصـــكوك قبل انتهاء مدتها، عن طر�ق تعهد شـــر�ة التصـــتتفیدة اســـمســـ�جوز للجهة ال -
 ذلك.على  الاكتتابثمن الوارد �التعهد، إذا نصت نشرة �ال

 :وطرح الصكوكإصدار  ثانیا: إجراءات

و�قدم الطلب  الصــــكوك.إصــــدار  بتقد�م طلب إلى الهیئة للحصــــول على موافقتها على ك�قوم مجلس إدارة شــــر�ة التصــــكی
 مرفقا �ه ما یلي:  ك،نیا�ة عن مجلس إدارة شر�ة التصكی موقعا من قبل شخص مخول �التوقیع

 صكوك.لاإصدار  �اقتراحك صورة من محضر اجتماع مجلس إدارة شر�ة التصكی -

الموافقة الدراســة الصــكوك، على أن تشــمل إصــدار  �الموافقة علىك كیصــقرار الجمعیة العامة غیر العاد�ة لشــر�ة الت -
على حقوق صـــدار وجدواه، وأثر هذا الإصـــدار التي أعدتها الشـــر�ة �شـــأن عملیة الإصـــدار، متضـــمنة الغرض من الإ

، ومدة احتســـــا�هد وســـــعره و�یفیة م، ونوع الطرح ونوع العائوك قابلة للتحو�ل إلى أســـــهكحملة الأســـــهم إذا �انت الصـــــ
التدفق النقدي الســنوي ص الصــكوك، وملخ اســتردادو�یفیة ســداد قیمة ا، به التي تدرج الصــكوك ةالإصــدار، والبورصــ

تكون هي ا صــــكو�ً  العامة حال إصــــدارها الاعتبار�ةموافقة الســــلطة المختصــــة �الهیئات والأشــــخاص  بالمتوقع. و�ج
 منها.ة المستفیدة الجه



 2019یولیو  -وك دلیل إصدار الصك

 

 
    

 
 

17 

�ل من مراقبي  ا تقر�ربه للشــر�ة، مرفقانســخة من نشــرة الاكتتاب معتمدة من رئیس مجلس الإدارة والعضــو المنتدب  -
عملیة ف حســـــا�ات الشـــــر�ة والمســـــتشـــــار القانوني لها برأیهم في النشـــــرة، على أن تكون مســـــتوفاة لكافة توقیعات أطرا

  الطرح.

 المعلومات) ةمذ�ر  لنشره الاكتتاب او اسیةالأس: البیانات 1ملحق  (مرفق

 للهیئة موقع الالكترونيال علىالمعلومات مذ�رة  أو النموذج الاســــــــــــــترشـــــــــــــــادي لنشــــــــــــــره الاكتتاب علىالاطلاع  (و�مكن
http://www.fra.gov.eg/jtags/efsa_ar/index.jsp( 

على ان یتم موافاة المعتمدة لدى الهیئة  التصـــنیفالصـــكوك من إحدى جهات صـــدار لإ الائتمانيیف شـــهادة �التصـــن -
ألا تقل  بالمعلومات. و�جالنهائي لنشــــرة الاكتتاب ومذ�رة الهیئة �الشــــهادة المزمع إصــــدارها فور موافاتها �المشــــروع 
حددها لقواعد التي �وفقًا ل التي ترتبها الصكوك �الالتزامات درجة التصنیف عن المستوى الدال على القدرة على الوفاء

 مجلس إدارة الهیئة. 

دراسة الجدوى للمشروع الذي �مول �حصیلة الاكتتاب والقیمة العادلة لموجودات الصكوك على أن تكون هذه الدراسة  -
 الهیئة. معتمدة من مستشار مالي مستقل معتمد لدى 

توافقة مع الشـــــــــــر�عة كام �ل منها والآثار المترتبة علیها في حال الصـــــــــــكوك المو�یان شـــــــــــروط وأحصـــــــــــدار عقود الإ -
أحكام  مع یتفقصـــــــدار بنشـــــــرة الاكتتاب وعقود الإ دما ور میة وفتوى لجنة الرقا�ة الشـــــــرعیة التي تفید أن �ل الاســـــــلا

 میة.الشر�عة الإسلا

 والجهة المستفیدة. كبیان �العقود المبرمة بین شر�ة التصكی -
 

 : التالیةالمستندات إلى  ضافة�الإهذا 

ا تقر�ر مراقب بها القوائم، مرفقً ك علیها تل بنیت، والافتراضات الأساسیة التي كسنو�ة لشر�ة التصكیآخر قوائم مالیة  -
 الحسا�ات.

 حكومیة.مضمون من قبل أي جهة غیر صدار آخر قوائم مالیة سنو�ة للجهة الضامنة حال �ون الإ -

 إصدارات الصكوك السا�قة حال وجودها.�موقف سداد ك ب حسا�ات شر�ة التصكیصدق علیه من مراقبیان م -

 ).(�النسبة للبنوك والمؤسسات المالیة الأجنبیةصدار المر�زي المصري على الإك موافقة البن -

 وك.ت والتأمینات المقدمة من الشر�ة لأصحاب الصكابیان �الضمان -

تقر�ر  اومرفقا به ســـــــتفیدةعلیه من رئیس مجلس إدارة الجهة الما مصـــــــدقً بها بنود مصـــــــار�ف الاكتتاب و�یفیة احتســـــــا -
 مراقب الحسا�ات.

http://www.fra.gov.eg/jtags/efsa_ar/index.jsp
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ر�خ ابیان �التأمین على أصــول الجهة المســتفیدة، على أن یتضــمن قیمة التأمین ونوعه واســم الشــر�ة المؤمن لدیها وت -
 تجدید التأمین، والمستفید من التأمین إن وجد.أو  انتهاء

لمســـــــتفیدة، على أن یتضـــــــمن بیان الأصـــــــل المرهون الحالیة المترتبة على أصـــــــول الجهة ا والامتیازاتبیان �الرهون  -
وقیمته ونوعه والتمو�ل الممنوح للجهة المســــــــــــتفیدة في مقابله، ونوع الرهون والامتیازات المترتبة على الأصــــــــــــول (إن 

 .وجدت)

الاكتتاب صـحیحة ومات الواردة بنشـرة أن جمیع المعلصـدار والجهة المسـتفیدة في بدا�ة الإ كإقرار من شـر�ة التصـكی -
 ت المرفقة بنشرة الاكتتاب. امسئولیتها و�ذا المستندات والبیان وعلى

أو  كإقرار من الشــر�ة المســتفیدة عند تقد�م المســتندات للهیئة �الالتزام �شــراء موجودات الصــكوك في نها�ة أجل الصــ -
 ك.قبل ذل

(إن وجدت) ونســــــــخة من اتفاقیة ضــــــــمان ة إلى مالكي الصــــــــكوك من الجهة المســــــــتفید مةت المقدا�الضــــــــمان إقرارات -
  الصكوك (إن وجدت).

زمة في شأن الإصدار، ت والمعلومات اللااالمصدرة �أنه حصل على �افة البیان ةوالجهصدار �ل من منظم الإ رإقرا -
قة وصــــــــــــــحیحة و�املة، إلى الهیئة دقی المقدمةت اللتأكد من أن المعلومات والبیانص وأنه بذل عنا�ه الرجل الحر�

  حقوق مالكي الصكوك المرتقبین. علىالحفاظ و 

صــــكوك إصــــدار  في حالةصــــدار میة طبقا لما تقرره لجنة الرقا�ة الشــــرعیة للإإقرار �الالتزام �أحكام الشــــر�عة الاســــلا -
 میة.�طلق علیها متوافقة مع الشر�عة الاسلا

 

الجهة  م الأوراق منر�خ إســـتلااالأكثر من تعشـــر یوم عمل على ل خمســـة وعلى الهیئة إبداء الرأي في الطلب المقدم خلا
مع البیان الواضــــح  �الرفض المســــبب،أو  والإذن بنشــــر الدعوة بللاكتتا، و�كون إبداء الرأي إما �الموافقة للدعوة المصــــدرة

 أن �كون الرفض حال رفض الهیئة للطلب، �جب يالموافقة. وفللحصول على  استیفائهاللإجراءات والمستندات المطلوب 
 .على الموافقة الأسباب والإجراءات المكملة للحصولح مرفقا �خطاب رسمي یوض
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 الفصل الرا�ع

 قواعد قید وتداول الصكوك

 اولا: قواعد قید الصكوك �جداول البورصة:

 السندات وصكوك التمو�ل توافر الشروط الآتیة:الصكوك و �شترط لقید 

مذ�رة معلومات معتمدة من أو  إصــــــــــدارأو  بناء على نشــــــــــرة اكتتابالخاص أو  طرحت للاكتتاب العام أن تكون قد -
 �ان القانون الخاضع له الجهة التي أصدرتها.ا الهیئة أ�ً 

 تقد�م شهادة توضح درجة التصنیف الائتماني الممنوح للإصدار. -

 �ه �افة البیانات والمستندات الآتیة: ا تقد�م طلب القید مرفقً  -

 یوم من نها�ة الســـــنة المالیة �شـــــهادة تصـــــنیف ائتماني  90�موافاة الهیئة والبورصـــــة خلال  الجهة المصـــــدرة تعهد
 . تجدد سنو�اً صدار للإا حدیثه سنو�ً 

 جدیدة خلال  تعهد �الإفصـــــاح الفوري للهیئة والبورصـــــة عن الأحداث الجوهر�ة، و�تقد�م شـــــهادة تصـــــنیف ائتماني
  یوما من تار�خ الإفصاح. 15

على أن �كون �حســـــب الأحوال، صـــــكوك التمو�ل أو  جماعة حملة الســـــنداتأو  اعة مالكي الصـــــكوكجمما �فید تشـــــكیل 
من الجهة الإدار�ة المختصـــــــة وأول محضـــــــر اجتماع لهذه الجماعة والممثل القانوني لها، وتعهد �موافاة البورصـــــــة ا معتمدً 

ه منها وذلك قبل الصرف �خمسة عشر یوما على الصكوك وما یتم سدادأو  والهیئة ببیان العوائد المستحقة لحملة السندات
 الأقل.

ومع مراعاة الشروط السا�قة، �شترط لقید الصكوك أن تكون مجازة من قبل لجنة الرقا�ة الشرعیة الفرعیة وموافق علیها من 
 لجنة الرقا�ة الشرعیة المر�ز�ة.

 .الاعتباري من السلطة المختصة �الشخص �افة الاوراق والمستندات المقدمة للقید  اعتمادوفى جمیع الأحوال �جب 
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 ثانیا: قواعد و�جراءات التعامل على الصكوك خارج البورصة

مجلس إدارة الهیئة قرار أحكام  تســـري في شـــأن تداول و�ثبات نقل ملكیة الصـــكوك غیر المقیدة ببورصـــات الأوراق المالیة،
اق المالیة غیر المقیدة �جداول البورصـــــــــة المصـــــــــر�ة �شـــــــــأن قواعد و�جراءات التعامل على الأور  2018) لســـــــــنة 94رقم (

 و�جراءات نقل ملكیتها.
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 الفصل الخامس

 متطلبات الافصاح خلال عمر الصك

 التصكیكعملیة  والتزامات أطراف

 الإفصاح للجهة المستفیدة: التزاماتاولا: 

 تلتزم الجهة المستفیدة �إخطار الهیئة �ما یلي:

 وفقًا  لس الإدارة وللقوائم المالیة الســـــــنو�ة ور�ع الســـــــنو�ة والا�ضـــــــاحات المتممة لهانشـــــــر ملخص واف لتقر�ر مج
 ووفقا لمعاییر المراجعة المصر�ة.المصر�ة معاییر المحاسبة ل

 الصكوك. صدار المعلومات لإ ةمذ�ر أو  تعهدات بنشرة الاكتتابأي تعدیلات على التعاقدات وال 

 �على ســــــعرها أوعلى مقدرة أو  تؤثر على تداول الصــــــكوك نشــــــأنها أمن  ةأي حدث یترتب علیه معلومات جوهر
 المعلومات. أو  الواقعة كالجهة بتلالجهة المستفیدة على الوفاء �التزاماتها وذلك فور علم تلك 

 الشـــــر�ة التي تؤثر في مر�زو ي مرحلة من مراحل التقاضـــــي أالتحكیم الصـــــادرة في أحكام أو  الأحكام القضـــــائیة 
 ستثماري للمتعاملین.على القرار الاأو  حقوق مالكي الصكوكفي أو  المالي

 .القرارات الجوهر�ة التي تصدر عن جماعة مالكي الصكوك وأي تعدیلات في بیانات نشرة الطرح 

  الصك. أجلخلال ا تجدد سنو�ً و یوم من نها�ة السنة المالیة  90خلال تقدم شهادة حدیثة �التصنیف الائتماني 

 أي جزء من الر�ح المستحق لمالكي الصكوك. سدادعدم � ات الصادرةقرار ال 

 ه وعلى الأخص أ�ة ضــــمانة  صــــكوك تقرر الجهة المصــــدرة القیامأو  ســــندات دینأو  جدید لأســــهمإصــــدار  أي�
 الجدید.صدار متعلقة بهذا الإ

 .أي تغییر �طرأ على مستندات التأسیس للجهة المستفیدة 

  لجهة المستفیدة.لمرخص �ه الأو  المصدر لرأس مال �النسبةأي تغییر 

 .أي قرار بتغییر طبیعة غرض ونشاط الجهة المستفیدة 

 مدیر�ها.أو  أي تغییر في عضو�ة مجلس إدارة الجهة المستفیدة 

 .أي تغییر في مراقبي حسا�اتها 

 .أي تغییر في هیكل الملكیة 

 .حالات تعارض المصالح وأوجه تجنبها 
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 التالیة فور وقوعها �الأمور-الصـــكوك مطروحة في اكتتاب عام للتداولون حال �–والبورصـــة ؛كما �جب إخطار الهیئة
 : علمها بهاأو 

 شأن تعیین مصفٍ لها.أو  حلها أي من شر�اتها التا�عة بتقد�م طلب �شأنأو  شر�تها الأمأو  قیام الجهة المستفیدة� 

 المستفیدة. ةتصفیة الجهأو  صدور حكم �حل 

 حلهاا أ�ة شر�ة تا�عة لها قرارً أو  ا الأمشر�تهأو  اتخاذ الجهة المستفیدة�. 

 شر�اتها التا�عةأي من أو  شر�تهـا الأمأو  المستفیدة أجل الجهة انقضاء. 

 بیع جزء من موجودات الجهة المســــــــتفیدة تز�د قیمته الإجمالیة عن أو  وضــــــــع الید علىأو  قیام أي مرتهن �حیازة
 ات.% من القیمة الدفتر�ة لصافي تلك الموجود10

 .وشطب الأوراق المالیة للصكوك المقیدة �جداول البورصة تطلبات الإفصاح الواردة �قواعد قیدذلك دون الإخلال �أي التزام �مو 

 البورصة طلب أي إفصاحات أخرى.أو  وللهیئة

 الإفصاح لشر�ة التصكیك ثانیا: التزامات

 : تلتزم شر�ة التصكیك �إخطار الهیئة �ما یلي

  في أي بند من بنود عقد الإصدارأو  التصكیك، ةلیأطراف عمفي أي تغییر. 

  جلهاأغراض التي صدرت من الاستثمارات واستخدامها في الأ ةتقر�ر ر�ع سنوي عن متا�ع. 

 توار�خ توز�ع عائد الصكوك. 

 الإفصاح لو�یل السداد تثالثا: التزاما

خطار الهیئة وحملة إبها الصــــــكوك، وعلیه  �شــــــأن عائد المشــــــروعات المســــــتثمرا شــــــهر�ً ا ن �عد و�یل الســــــداد تقر�رً أ�جب 
 �ه تقر�ر مراقب الحسا�ات.ا من �مثلهم �التقر�ر مرفقً أو  الصكوك

 و�جب أن یتضمن التقر�ر الشهري ما �أتي:

  التقر�ر. المعد عنها المبالغ التي تم تحصیلها في فترة 

 تم سداده من مستحقات حملة الصكوك ما. 

 مها. العمولات والمصروفات التي تم خص 

 نشرة الاكتتابوفقًا ل موال المودعة لد�ه ومجالات استثمارهفائض الأ. 

 الامتناع عن السداد والإجراءات التي تمت �شأنها. أو  حالات التأخیر 

  .كل ما یؤثر على جودة الضمانات المتصلة �الحقوق المحالة تأثیرا جوهر�ا 

 لة عن تحصیل الحقوق والمستحقات المحالة. الجهة المسئو أو  أي تغییر �شأن الاتفاق مع أمین الحفظ 
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 الإسلامیة):صكوك متوافقة مع الشر�عة إصدار  (حالالفرعیة لجنه الرقا�ة الشرعیة  ترا�عا: التزاما

  السلطة المختصة إلى  بتقر�ر یرفع الإسلامیةالشر�عة أحكام  ) معإصدارهابداء الرأي في مدي توافق الصك (قبل
 كوك. الصإصدار قرار ل المتخذة

  منالشــر�عة، وذلك أحكام  الصــك ومدي التزامه وتوافقه مع أداءعن الالتزام �إعداد تقار�ر دور�ة �ل ثلاثة أشــهر 
 .الصك وحتى تمام سدادهإصدار  تار�خ

  دراســـة المشـــاكل الشـــرعیة التي قد تواجه الصـــك خلال عمره (ان وجدت) وابداء الرأي فیها مع الاســـتعانة �الفتاوي
 تصدر عن لجنة الرقا�ة الشرعیة المر�ز�ة. الشرعیة التي

 :ومعاییر المحاسبة المستفیدة والجهةلشر�ه التصكیك مراقبي الحسا�ات معاییر المحاسبة الالتزام � خامسا:

 حصــــیلة منشــــر�ات التصــــكیك والجهات المســــتفیدة المرتبطة �عملیة التصــــكیك �شــــكل عام و�لا من  الأطراف�افة تلتزم 
و�تم �معاییر المحاســـــــبة المصـــــــر�ة، المطلو�ة المالیة والتقار�ر لدى إعدادها وعرضـــــــها للقوائم ص نحو خا على الصـــــــكوك

لمعاییر المراجعة المصـــــــــر�ة والفحص المحدود، مع الاســـــــــترشـــــــــاد �المعاییر الشـــــــــرعیة الصـــــــــادرة عن هیئة ا مراجعتها طبقً 
 اسبة المصر�ة.المحاسبة والمراجعة للمؤسسات الإسلامیة �ما لا یتعارض مع معاییر المح
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 الفصل السادس

 جماعه مالكي الصكوك والاعفاءات الضر�بیة

 

 اولا: جماعه مالكي الصكوك

 الصكوك ما لكيتشكیل جماعة  -1

صدار الصكوك ومتا�عة الإ لكيما الواحد تكو�ن جماعة تهدف إلى حما�ة مصالح صدار �جوز لمالكي الصكوك ذات الإ
 حتى انتهائه.

�فید تحدید رغبة المكتتبین في الصــكوك ا نصــً  –حوال �حســب الأ-مذ�رة المعلومات أو  نشــرة الاكتتاب و�جب أن تتضــمن
قرار من المكتتبین �الرغبة إالصــــكوك من عدمه، على أن یرفق �ســــند الاكتتاب  لكيما في الاشــــتراك في عضــــو�ة جماعة 

 )%25(الاشتراك في عضو�تها حملة أكثر من الصكوك من عدمه، وتتكون الجماعة إذا قُبل  لكيما في عضو�ة جماعة 
 لمذ�رة المرفقة �سند الاكتتاب.وفقًا ل صدارمن قیمة الإ

اتفاق أو  اســتهلاك قیمة الصــكوكأو  ن تظل تلك الجماعة قائمة منذ تار�خ تشــكیلها، وتنتهي �انتهاء أجل الصــكوك،أعلى 
 نهاء أعمالها.إالصكوك على  ىما لك

طار الجهات المرتبطة من تار�خ تشـــــــــكیلها، على أن یتم إخا یومً خمســـــــــة عشـــــــــر اعة خلال وتخطر الهیئة بتشـــــــــكیل الجم
وفقًا  �الصــــكوك المصــــدرة �اســــم ممثل الجماعة فور اختیاره، وعلى وجه الأخص الجهة المصــــدرة للصــــكوك و�تم الإخطار

 وسائل النشر المحددة �الضوا�ط الصادرة من مجلس ادارة الهیئة.ل

، و�راعى المال ســوق  لائحة من )71(حكام المادة وفقًا لأ عزلهأو  تعیینهأو  الصــكوك لكيما ماعة و�كون اختیار ممثل ج
مصــــلحة تتعارض مع أو  غیر مباشــــرة �الجهة المصــــدرةأو  في اختیار ممثل الجماعة ونائبه ألا تكون لهما علاقة مباشــــرة

وأن �كونا الأمانة أو  جنحة مخلة �الشرفأو  �ةلا �كون قد حكم علیهما �أي عقو�ة جناأمصلحة جماعة مالكي الصكوك و 
 كاملا الأهلیة ولم �حكم علیهما �الإفلاس ما لم یرد اعتبارهما.

 اختصاصات جماعه مالكي الصكوك والممثل القانوني لها-2

 لصــكوكالصــكوك دعوة الجماعة للانعقاد، وتجتمع الجماعة �مقر الجهة المصــدرة ل لكيما یتولى الممثل القانوني لجماعة 
 مذ�رة المعلومات.أو  �المكان المحدد بنشرة الاكتتابأو 

و�سرى في شأن إجراءات دعوة جماعة حملة الصكوك للانعقاد، و�یفیة الانعقاد والتصو�ت على قرارات الجماعة، وعلاقة 
 لقواعد والإجراءات الواردة بهذا الفصل الخاصة �جماعة حملة السندات.الجماعة �الجهة المصدرة، ا
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ما �كون لجماعة  ســـــوق المال، لائحة) من 83خلال �اختصـــــاصـــــات جماعة حملة الســـــندات الواردة �المادة (مع عدم الإو 
ن لها اتخاذ أ�ة الصـــكوك متا�عة لمصـــالحهم لدى الجهة المســـتفیدة وغیرها من الجهات ذات العلاقة �الإصـــدار، و�كو  لكي

 ما یلي:خص وعلى الأ ،تدابیر لحما�ة حقوق الجماعةأو  إجراءات

 مذ�رة المعلومات. أو  الصكوك في الأغراض المحددة بنشرة الاكتتابإصدار  متا�عة استخدام حصیلة 

 المعلومات وتؤثر مذ�رة أو  الجهة المســتفیدة ولا تتفق مع نشــرة الاكتتابأو  متا�عة أ�ة تصــرفات �قوم �ه المصــدر
 على حقوق مالكي الصكوك، واتخاذ اللازم �شأنه.ا سلبً 

 نشــــــــرة وفقًا ل صــــــــدارتمام اســــــــترداد مالكي الصــــــــكوك لحقوقهم في نها�ة مدة الإ�العوائد و أو  توز�ع الأر�اح متا�عة
 مذ�رة المعلومات للإصدار.أو  الاكتتاب

 المبرم بین الجهة صــــــــــــدار عقد الإأو  �رة المعلوماتمذأو  الموافقة على أي تعدیلات تطرأ على نشــــــــــــرة الاكتتاب
وجه اســـتثمار حصـــیلة الصـــكوك ومدة الاســـتثمار وعوائده أمن حیث صـــدار منظم الإالمصـــدرة والجهة المســـتفیدة و 

طبیعة الصــــــــــــــكوك المكتتب فیها وواجبات والتزامات الجهة المصـــــــــــــــدرة والجهة وفقًا ل المتوقعة وطر�قة توز�عها
 استردادها.أو  مكان تداولها�وآجال الصكوك و صدار المستفیدة ومنظم الإ

 مذ�رة المعلومات.أو  صات أخرى منصوص علیها في نشرة الاكتتاباختصاأو  القیام �أ�ة مهام 

یتعین  المال،ســوق  لائحة ) من74مع مراعاة اختصــاصــات الممثل القانوني لجماعة حملة الســندات الواردة �المادة (و 
 : الصكوك القیام �ما یلي لكيما على الممثل القانوني لجماعة 

 مذ�رة المعلومات من اختصـــــاصـــــات أخري مرتبطة �الإصـــــدار، مع قیام أو  ه نشـــــرة الاكتتابتالإلتزام �ما تضـــــمن
الأحوال التي في صـــدار الممثل القانوني للجماعة في ســـبیل قیامه �مهامه �التنســـیق مع الجهات ذات العلاقة �الإ

 تستوجب ذلك.

  یدة تؤثر تأثیرا معلومات واردة من الجهة المســـــتفأو  لعرض أي بیاناتا الصـــــكوك فورً  لكيما الدعوة لعقد جماعة
جراءات التي اتخذتها الجهة المســـــــــتفیدة نجاز المشـــــــــروع و�ذا عرض الإإعلى ســـــــــیر أو  على الصـــــــــكوكا جوهر�ً 

 .ذلك لمواجهة

ا جوهر�ً ا معلومات تؤثر تأثیرً أو  الصـــــكوك عن أي بیانات لكيما خطار ممثل جماعة إوك على الجهة المســـــتفیدة للصـــــكو 
ن یتم الافصــــــاح خلال أعلى  ،جراءات التي اتخذها لمواجهة ذلكشــــــروع وعن الإنجاز المإعلى ســــــیر أو  على الصــــــكوك

 �ام عمل من تار�خ توافر المعلومة.ثلاثة أ

الاجتماع والدعوة إلیه وما یتقرر من مكافأة للممثل القانوني، وذلك ما لم تتضــــــمن نشــــــرة وتتحمل الجهة المســــــتفیدة نفقات 
 الصكوك ومكافآت ممثلها. لكيما جتماعات جماعة تحدید أسلوب أخر لتحمّل نفقات اصدار الإ
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 ثانیا: الإعفاءات الضر�بیة

 تتم علي التي�ان نوعها �افة التصــــــرفات ا القیمة المضــــــافة، ومن جمیع الضــــــرائب والرســــــوم أ�ً  الضــــــر�بة علىتعفى من 
تغییر هیكل أو  غیرلل الأصـــولهذه  التصـــرف فيعدم  التصـــكیك شـــر�طهفیما بین الجهة المســـتفیدة و�ین شـــر�ة  الأصـــول

 ملكیه شر�ه التصكیك 

 : ليما یو�شمل هذا الاعفاء 

  تتم بین الجهة المصـــدرة وشـــر�ة  التيالتصـــرفات العقار�ة وتســـجیل العقارات اللازمة لنقل ملكیة الأصـــول العقار�ة
 نها�ة مدة الإصدار. فيعند إعادتها للجهة المصدرة أو  الصكوكإصدار  التصكیك سواء عند

 الصكوكإصدار  یك سواء عندتتم بین الجهة المستفیدة وشر�ة التصك التيلموجودات والأصول والمنافع تسجیل ا 
 نها�ة مدة الإصدار. فيإعادتها للجهة المستفیدة أو 

الأر�اح المقررة لحملة الصـــــــكوك وعلى ناتج التعامل على الصـــــــكوك المعاملة الضـــــــر�بیة أو  وتســـــــري على توز�عات العائد
 ات الشر�ات.المقررة لسند

 

 

 

  





 2019یولیو  -وك دلیل إصدار الصك

 

 
    

 
 

27 

 الفصل السا�ع

 التصكیك واهم المهام والالتزاماتشروط تأسیس وترخیص شر�ه 

 

 فيوتعمل و�یلا عن حملة الصــــــكوك في متا�عة اســــــتثمارها واســــــتخدامها  تصــــــكیك،تصــــــدر الصــــــكوك من خلال شــــــر�ة 
میع العقود مع الجهة المستفیدة الأغراض التي صدرت من أجلها ومتا�عة توز�ع عوائد وقیمة استردادها وتكون طرف في ج

 نیا�ة عن ما لكي الصكوك.صدار مشار�ین في الإمن التمو�ل وغیرها من ال

 اللازمة للحصول على الموافقة بتأسیس شر�ة التصكیك طاولا: الشرو 

 : تأسیس شر�ه التصكیك ما یلي علىتتمثل اهم الشروط اللازمة للموافقة 

 تتخذ شكل شر�ة مساهمة مصر�ة. •

 .الصكوكإصدار  ضمن نظامها الأساسي إجازةأن یت •

 .�الكاملا المصدر مدفوعً  هارأسمالأن �كون  •

 أن �قتصر نشاطها على مزاولة نشاط التصكیك. •

 ما �عادلها �العملات الأجنبیة.أو  ملیون جنیه مصري  10ألا �قل رأسمالها المصدر والمدفوع عن  •

% من رأسمال الشر�ة، على ألا تقل نسبة 50تقل عن أن �كون من ضمن مؤسسیها أشخاص اعتبار�ة بنسبة لا 
% من رأسمال الشر�ة. و�قصد �المؤسسات المالیة المعنى المنصوص علیه في القرار 25لمؤسسات المالیة عن ا

�شـــأن ضـــوا�ط منح الترخیص واســـتمراره وقواعد تملك أســـهم الشـــر�ات العاملة في الأنشـــطة  2018لســـنة  53رقم 
 .المالیة غیر المصرفیة

 ة نشاط التصكیكاللازمة للحصول على ترخیص �مزاول طثانیا: الشرو 

 �شأن متطلبات تأسیس وترخیص شر�ه التصكیك وحدد الشروط التالیة: 2018لسنه 176ولقد صدر القرار 

  أن �كون للشـــــــــــر�ة مقر مســـــــــــتقل مخصـــــــــــص لمزاولة النشـــــــــــاط وأن یتوافر �ه التجهیزات والبنیة التكنولوجیة وأنظمة
 اللازمة لممارسة النشاط. المعلومات

  في احدى أو  الأمانةأو  جنحة مقیدة للحر�ة في جر�مة مخلة �الشــــــــــــرفأو  ألا �كون قد صــــــــــــدر حكم �عقو�ة جنا�ة
الحكم �إشـــهار الإفلاس لأي من أعضـــاء مجلس إدارة أو  التجارة،أو  الجرائم المنصـــوص علیها في قوانین الشـــر�ات

% من رأس مالها خلال الخمس سنوات السا�قة 10 ین تز�د نسبة مساهمتهم علىمساهمیها الذأو  مدیر�هاأو  الشر�ة
 على طلب الترخیص ما لم �كن قدر رد إلیه اعتباره.

 مدیر تنفیذي لشــر�ة أو  في مجلس إدارةا المدیر�ن التنفیذیین للشــر�ة عضــوً أو  ألا �كون لأحد أعضــاء مجلس الإدارة
 تزاول ذات النشاط.
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 المشــــــروعات التي تكون أو  غیر مباشــــــرة في العقودأو  مباشــــــرةمجلس الإدارة مصــــــلحة  ألا �كون لأحد أعضــــــاء
 الشر�ة طرف فیها.

 الدولیة أو  على إحدى الشــــــــــــــهادات المهنیة المحلیة الرئیس التنفیذي حاصــــــــــــــلاً أو  أن �كون رئیس مجلس الإدارة
 ا الهیئة.إدارة الأعمال والتي تعتد بهأو  الاستثمارأو  المرتبطة �مجالات التمو�ل

  الرئیس التنفیذي خبرة لا تقل عن أو  في أغلبیة أعضــــــــــــــاء مجلس الإدارة �ما فیهم رئیس مجلس الإدارةأن یتوافر
وطرح الأوراق المالیة المختلفة، وتخفض هذه المدة إلى ســــــــــنتین لمن اجتازوا إصــــــــــدار  ثلاث ســــــــــنوات في مجال

 المختلفة.وراق المالیة الدورات التدر�بیة في مجال إصدارات الأسهم وطروحات الأ

  أن یتوافر في المدیر�ن التنفیذیین للشــر�ة خبرة لا تقل عن ســنتین في مجال إصــدارات الأســهم وطروحات الأوراق
 المالیة المختلفة.

  أن یتوافر عدد �اف من العاملین �مؤهلات علمیة وخبرات مهنیة تتناســــــب مع المســــــئولیات والمهام المو�لة إلیهم
الشـــــــــر�ات التي أو  �حیث لا تقل الخبرة عن ســـــــــنة في مجالات العمل المصـــــــــرفينیة المختلفة في الوظائف المه

 تمارس أعمالها في التمو�ل وأسواق الأوراق المالیة و�دارة المؤسسات المالیة �شكل عام.

 یة الرئیس التنفیذي للشـــــر�ة و�ذا مدیري الإدارات المختصـــــة المقابلة الشـــــخصـــــأو  أن �جتاز رئیس مجلس الإدارة
 �الهیئة.

 تقید الشر�ات التي یرخص لها �مزاوله نشاط التصكیك �السجل المعد لدي الهیئة لهذا الغرض.و 

 كالصكو إصدار ثالثا: مهام شر�ات التصكیك المرتبطة �

 المشروعات محل التمو�ل نیا�ة عن مالكي الصكوك.أو  الحقوق أو  المنافعأو  تملك الأصول 

 الصكوك، والذي ینظم العلاقة بین الشر�ة والجهة المستفیدة ومنظم لى أساسه الذي تصدر عصدار إبرام عقد الإ
ومالكي الصكوك من حیث مجالات استثمار حصیلة الصكوك، ومدة هذا الاستثمار، وعوائده المتوقعة، صدار الإ

 وطر�قة توز�عها وواجبات تلك الجهات، وآجال الصكوك، و�مكان تداولها واستردادها.

 الصــــكوك، على أن ینص إصــــدار المهام المتصــــلة �أو  صــــكوك والقیام �كل الأنشــــطةمالكي ال العمل �و�یل عن
أو  على ذلك صــراحة في عقد الإصــدار، وتكون مســئولة عن �لٍ من التصــنیف الائتماني للصــك و�دارة الأصــول

 دور�اً. المستحقة المشروعات المصككة طوال مدة الإصدار، و�ذا الـتأكد من سداد العوائدأو  الحقوق أو  المنافع

 الصكوك من إحدى جهات التصنیف التي تقبل الهیئة تصنیفها صدار ان تحصل على درجة تصنیف ائتماني لإ
لإصــدارات الأوراق المالیة الصــادرة عنها والمعتمدة لدى الهیئة، والا تقل درجة التصــنیف الائتماني عن المســتوى 

مذ�رة المعلومات، وذلك في الحالات التي تتطلب طبیعتها  أو كتتابالواردة بنشرة الا تالدال عن الوفاء �الالتزاما
 ذلك.
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  حكام قانون الإیداع والقید المر�زي وفقًا لأ أن تقوم �قید الصــــــــــــــكوك و�یداعها لدى شــــــــــــــر�ة الإیداع والقید المر�زي
 للأوراق المالیة.

 واســــتثمارها واســــتخدامها  لإداراتهاالمشــــروعات التي تمتلكها أو  الحقوق أو  المنافعأو  تحدید مدى جودة الأصــــول
 فیما صدرت الصكوك من أجله.

 لأحكام الواردة بنشــــــــرة وفقًا ل توز�ع عوائد الصــــــــكوك وأداء القیمة الاســــــــترداد�ة عند حلول أجل الصــــــــكأو  ســــــــداد
 الإصدار.

 مذ�رة المعلومات.أو  أي مهام أخرى توافق علیها الهیئة تكون واردة بنشرة الاكتتاب العام 

 العامة لشر�ات التصكیك تالالتزامارا�عا: 

 .أن �كون لها مقر داخل جمهور�ة مصر العر�یة 

 أي من أطرافها المرتبطة �ما لا یؤدي إلى تعارض المصالح.أو  أن تكون مستقلة عن الجهة المستفیدة 

 نیا�ة عن  المشـــروعات التي تمتلكهاأو  الحقوق أو  المنافعأو  أن تبذل عنا�ة الرجل الحر�ص عند تحدید الأصـــول
 مالكي الصكوك.

  أن تزود الهیئة �عنوان مر�زها الرئیســــــي وأرقام هواتفها، أســــــماء أعضــــــاء مجلس إدارتها والمدیر�ن التنفیذیین ومن
أمام الهیئة، وفي حالة وجود أي تغییر في تلك المعلومات تلتزم الشـــــر�ة �إخطار الهیئة بهذا التغییر ا �مثلها قانونً 

 خلال شهر على الأكثر.

  أن تتضـــــــــــــمن العقود التي تبرمها مع الغیر وجمیع المطبوعات الصـــــــــــــادرة عنها، عنوانها وأســـــــــــــمها التجاري ورقم
 الترخیص الصادر عن الهیئة.

 .أن �كون لدیها نظام محاسبي ودورة مستند�ه تتلاءم مع غرض الشر�ة ومهامها 

  ًك.الصكو إصدار  مع الجهة المستفیدة منا موثقً ا اتفاقً أو  اأن تبرم عقد 

 صـــــــراحة على الالتزامات التي تقع على عاتق حملة الصـــــــكوك، والذي قد یلتزم �موجبه صـــــــدار أن ینص عقد الإ
 المصدر بدفع هذه المبالغ نیا�ة عن حملة الصكوك.

 المشـــروعات من الجهة المســـتفیدة أو  المنافعأو  عند نقل ملكیة الأصـــول–صـــدار أن تقوم بوضـــع قید في عقد الإ
لأي أو  الصـــــكوك ولا �جوز لهاصـــــدار المشـــــروعات تهدف فقط لإأو  المنافعأو  الأصـــــولتلك  یتضـــــمن أن-لها

أي أو  طرف من أطراف تلك العلاقة التعاقد�ة التصــــــرف في تلك الأصــــــول عن طر�ق البیع، الرهن، نقل الملكیة
 من صور التصرف الأخرى. 
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  وفقًا  شر�ة التصكیكإلى  من الجهة المستفیدةوعات المشر أو  المنافعأو  الأصولبنقل ملكیة أن تقدم للهیئة إقرار
لأحكام والقواعد المنصــــوص علیها �قانون ســــوق المال ولائحته التنفیذ�ة، وأن العقد نافذ وناجز وغیر معلق على ل

 شرط وناقل لجمیع الحقوق والضمانات.

 .أن تعین و�یل سداد لها 

 صكوك سبق إصدارها من قبل.إصدار  عدم إعادة 

  یرها من الشر�ات إلا إذا �انت شر�ة تزاول ذات النشاط و�شرط الحصول على موافقة مسبقة من تندمج في غألا
 الهیئة.

 

 الدور�ة لشر�ات التصكیك تخامسا: الالتزاما

 معاییر المحاســــــــبة التي �صــــــــدر بها قرار من مجلس إدارة الهیئة وأن وفقًا ل إعداد القوائم المالیة الســــــــنو�ة والدور�ة
معاییر المراجعة التي �صـــــــدر بها قرار من مجلس إدارة الهیئة. وتلتزم وفقًا ل ا�ات أداء مهامهیتولى مراقب الحســـــــ

الشـــــــر�ة �إعداد القوائم المالیة الســـــــنو�ة خلال فترة لا تتجاوز ثلاثة أشـــــــهر من تار�خ انتهاء الســـــــنة المالیة و�عداد 
بهـــا تقر�ر الفحص ا ء الفترة المـــالیـــة مرفق ـــًر من تـــار�خ انتهـــاعلى الأكثا یوم ـــً 45القوائم المـــالیـــة الـــدور�ـــة خلال 

 المحدود.

 معاییر المحاســــــبة المنصــــــوص علیها في هذا القانون، وتتم وفقًا ل المشــــــروعأو  أن تصــــــدر القوائم المالیة للنشــــــاط
 معاییر المراجعة المنصوص علیها في هذا القانون.وفقًا ل مراجعتها

التشر�عات أحكام  عملات الأجنبیة القابلة للتحو�ل، وذلك مع مراعاة�اي عملة من الأو  المصري وتصدر الصكوك �الجنیه 
 المنظمة للتعامل �النقد الأجنبي.

  إخطار الهیئة �القوائم المالیة الســـــــــنو�ة وتقر�ر مراقب الحســـــــــا�ات قبل شـــــــــهر من التار�خ المحدد لانعقاد الجمعیة
حال وجودها) وتطلب إعادة (�ة �ملاحظاتها المشــــــــار إلیها و�بلاغ الشــــــــر العامة للشــــــــر�ة، وللهیئة فحص الوثائق 

النظر في الوثائق المشار إلیها �ما یتفق مع نتائج الفحص، فإذا لم تستجب الشر�ة لذلك التزمت عند نشر القوائم 
 المالیة وتقر�ر مراقب الحسا�ات �أن ترفق بهما ملاحظات الهیئة والتعدیلات التي طلبتها.

  لهیئة وجماعة حملة الصكوك تفصح فیه عن جودة الأصول المصككة.تقر�ر دوري إلى �لٍ من ا إصدار 

 على أو  على الصــــــــــكوكا جوهر�ً ا معلومات تؤثر تأثیرً أو  إخطار ممثل جماعة مالكي الصــــــــــكوك عن أي بیانات
 ثلاثة أ�ام عمل. سیر إنجاز المشروع وعن الإجراءات التي اتخذتها لمواجهة ذلك، على ان یتم الإفصاح خلال

  الهیئة بنســــخة من محاضــــر اجتماعات مجالس الإدارة والجمعیات العامة خلال ســــبعة أ�ام عمل من تار�خ موافاة
 انعقاد تلك الاجتماعات.
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قرارات مجلس أو  لائحته التنفیذ�ةأحكام أو  ) من قانون ســــــــــوق المال في حال مخالفة أحكامه30المادة (أحكام  وتســــــــــري 
 مصالح مالكي الصكوكأو  ) من ذات القانون حال وجود خطر یهدد سوق المال31المادة (أحكام  الهیئة، �ما تسري إدارة 
 المتعاملین مع الشر�ة. أو 
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 (1)ملحق

 البیانات التي �جب أن تتضمنها نشرة الاكتتاب

 الصكوكصدار لإأو مذ�رة المعلومات 

 : بیانات شر�ة التصكیك -1

 غرضها و�صدارات الصكوك السا�قة.الرئیسیة للشر�ة وتشمل: اسم الشر�ة ورأس مالها و البیانات  -

 الصك وحتى نها�ة أجله.إصدار  منذ والتزاماتهاحقوق الشر�ة  -

 الشر�ة مع أطراف عملیة التصكیك. التزامات -

 : بیانات الجهة المستفیدة -2

 السندات السا�قة.أو  الصكوكاسم الجهة المستفیدة وغرضها ورأس مالها و�صدارات  -

 وعنوان مر�زها الرئیسي وتار�خ تأسیسها واسم وعنوان مراقبي حسا�اتها. بیان �المساهمین الرئیسیین فیها -

 البیانات الخاصة �أعضاء مجلس إدارة الشر�ة ومدیر�ها. -

 ا�ات.بها تقار�ر مراقبي الحسا القوائم المالیة للجهة المستفیدة عن ثلاث سنوات سا�قة مرفقً  -

و�جب أن تتضـــــــمن نشـــــــرة الاكتتاب تقدیرات الأداء ار صـــــــدتوقعات الأداء المالي للجهة المســـــــتفیدة خلال مدة الإ -
 المالي عن الفترة المستقبلیة التي تمثل فترة الإصدار.

 بیان عن الدعاوي القضائیة المقامة ضد الجهة المستفیدة حال وجودها. -

 : ون الصكوك متوافقة مع الشر�عة الإسلامیة)بیانات عن لجنة الرقا�ة الشرعیة (حال � -3

عن لجنة الرقا�ة الشرعیة التي اجازت الصكوك وتشمل التفاصیل الخاصة �عدد أعضاء اللجنة  معلومات تعر�فیة
 وأسمائهم وخبراتهم �ما یتفق مع الضوا�ط الصادرة �قرار مجلس إدارة الهیئة.

 : بیانات متعلقة �الصكوك -4

ا عددها وملخصــــــً وقیمة الصــــــكوك الأســــــمیة و صــــــدار القیمة الإجمالیة للإ �ما في ذلكصــــــدار شــــــروط وأحكام الإ
�قیمة الر�ح المتوقع وتفاصـــیل خاصـــة �إجراءات ا و�یانً صـــدار �الحقوق التي تمنحها الصـــكوك لمالكیها وســـعر الإ

تضــمن المعلومات على الاســترداد المبكر و�یان �إجراءات تداول وتســو�ة الصــكوك واســتردادها، وتأو  الاســتهلاك
 : وجه الأخص ما �أتي

 

 

 ، و�جراءاته.تار�خ الاستحقاق النهائي -
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الضـــــمانات المقدمة حال وجودها، على أن یبین نوع الضـــــمان ونســـــبة التغطیة لإجمالي قیمة الصـــــكوك، والجهة  -
 الضامنة.

 أوجه استخدام حصیلة الاكتتاب في الصكوك. -

 قابلة للتحو�ل لأسهم.معدل التحو�ل إذا �انت الصكوك  -

نشـــــــرة الاكتتاب على الإجراءات الخاصـــــــة �عملیة  إذا �انت الصـــــــكوك قابلة للتحو�ل إلى أســـــــهم وجب أن تحتوي  -
وشــــروط التحو�ل، وا�ضــــاح جمیع القواعد والاجراءات التي �جب إتباعها للتحو�ل لأســــهم وعلى وجه الخصــــوص 

مالكیها نتیجة تطبیق هذا الإجراء، و�ذا �ان ســــــــــــــعر التحو�ل المترتبة على  والالتزاماتمعامل التحو�ل، والحقوق 
وجب تقد�م جدول محدد بذلك ا متغیرً أو  اخلال مدة أجل الإصــــــــدار، و�ذا �ان ســــــــعر التحو�ل ثابتً ا متغیرً أو  اثابتً 

 و�علن عنه في النشرة.

حكام عقد وفقًا لأ الضــوا�ط الحاكمة لتداول و�ســترداد الصــكوك محل الإصــدار، �حســب طبیعة ونوعیة �ل صــك، -
 الإصدار.

لتعثر في حالة وقوعه، و�یفیة تســـــــــــو�ة حقوق مالكي المبكر ومعالجة ا الاســـــــــــتحقاقالأســـــــــــباب التي تســـــــــــتوجب  -
 الصكوك.

في الصـــكوك، و�ذلك المخاطر المتعلقة �الجهة المســـتفیدة  الاســـتثمارالإفصـــاح عن عوامل المخاطر التي تخص  -
ذي یراد تمو�له �الصـــــــــكوك، وذلك في قســـــــــم �حمل عنوان (عوامل النشـــــــــاط الأو  و�مجال نشـــــــــاطها و�المشـــــــــروع

 بیان طرق التحوط من هذه المخاطر.ا لو�ة المخاطر من الأكثر إلى الأقل خطراً، وأ�ضً المخاطر) بترتیب أو 

من قِبل شــر�ة �جب أن تتضــمن النشــرة معلومات متكاملة عن الشــر�ة الضــامنة، فإذا ا مضــمونً صــدار إذا �ان الإ -
قرار الذي تم الأو  هة الضـــــــامنة للإصـــــــدار، جهة حكومیة، �جب ذ�ر اســـــــم الجهة الحكومیة الضـــــــامنةكانت الج

 �موجبه منح الضمان.

الجهة المصدرة تجاه  �التزاماتإذا �انت الصكوك مضمونة �موجودات وجب أن تحتوي نشرة الاكتتاب على شرح  -
عن أي حقوق للجهة المصدرة أو  مالكي الصكوك والتفاصیل �الإجراءات الخاصة �البیع والتنازل عن الموجودات

�فالات بنكیة أو  ضـــماناتأو  اتفاقیاتأو  وملخص لشـــروط وأحكام أي عقودفي الموجودات وطبیعة الموجودات 
الموجودات وعملة وقیمة الموجودات الدفتر�ة والفعلیة و�ذا �انت  اســــــــتحقاقتوار�خ أو  مرتبطة �الموجودات وتار�خ

 الموجودات مضمونة �موجودات أخرى تحدد تفصیل تلك الموجودات الأخرى.

مذ�رة أو  علیها متوافقة مع الشر�عة الإسلامیة، فیجب أن تتضمن نشرة الاكتتابصكوك �طلق إصدار  في حالة -
أو  الموافقات التي �موجبها أصـــدرت الصـــكوك وتفاصـــیل أي دیون أو  �حالتصـــار أو  المعلومات تفاصـــیل القرارات

 المعني، وعلى الأخص ما �أتي:صدار صكوك تكون لها أولو�ة الدفع قبل الصكوك محل الإ

 و�یان شروط وأحكام �ل منها والآثار المترتبة علیها.دار صعقود الإ 
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 الإصدار. بیان �العقود الموقعة بین الجهة المستفیدة والمشار�ین في 

 بین أطراف عملیة التصكیك. التزاماتأو  أ�ة إقرارات 

 الصكوكإصدار  وصف للمشروع محل التمو�ل �حصیلة -5

 : الصكوك والتي تتضمن النشاط الذي �مول �حصیلةأو  دراسة جدوى المشروع

 النشاط.أو  للمشروعا �افیً ا وصفً  -

 تطو�ره.أو  تحدید تكالیف إنشائه -

 ومكوناته ومراحل تنفیذه حسب ما یتم الاكتتاب فیه.إدارة المشروع  -

 سا�قة الخبرات في إدارة تلك المشروعات. -

 الأساسیة التي تستند إلیها التوقعات. الافتراضاتتفاصیل  -

 قع، وطر�قة الاحتساب.معدل العائد المتو  -

 النشاط.أو  طر�قة توز�ع الأر�اح المتوقعة للمشروع -

 : الاكتتاب بیانات -6

 الأسمیة للصك، وطبیعة الاكتتاب وعملته وسعر الاكتتاب، ومدته، والقیمة الإجمالیة له.القیمة  -

 بیان الشرائح المخصصة للأفراد والمؤسسات (إن وجد). -

�ة من المكتتبین عند تقد�م طلب الاكتتاب و�یفیة الحصــــــــــــول على نشــــــــــــرة بیان المســــــــــــتندات والإجراءات المطلو  -
 مذ�رة المعلومات.أو  الاكتتاب

 صیل الحد الأدنى والحد الأقصى للاكتتاب.تفا -

 أسلوب تخصیص الصكوك المصدرة بین المكتتبین في حالة ز�ادة قیمة الاكتتاب عن قیمة الإصدار. -

 تتاب، و�یان التار�خ المتوقع لقید الصكوك (إن وجد).طر�قة سداد قیمة الاكتتاب، ومتلقي الاك -

الصكوك لمؤسسات إصدار  نشرة التنفیذ�ة لقانون سوق رأس المال، �جب أن تتضمنومع عدم الإخلال �أحكام اللائحة 
 : الإقلیمیة البیانات الآتیةأو  التمو�ل الدولیة

ورأس مالها و�صــــدارات  اتیجیاتها العامةالصــــكوك واســــتر إصــــدار  منالجهة المصــــدرة أهداف معلومات عامة عن  -
و�یان �المســــــاهمین  والســــــندات الســــــا�قةأو/ الشــــــر�عة الإســــــلامیةأحكام  الأدوات المالیة المتوافقة معأو  الصــــــكوك

 حسا�اتها. مراقبيوعنوان مر�زها الرئیسي وتار�خ تأسیسها واسم وعنوان  الرئیسیین فیها

 .الصكوكإصدار  الموافقة على� السلطة المختصةالقرار الصادر عن ملخص  -

 .الإصدارالهدف من عملیة أو  والاجتماعیة الاقتصاد�ةالجدوى  -
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 .دقیقاً لما ستستخدم فیه حصیلة الإصدارا وصفً  -

 تحو�ل.الوالإجراءات الخاصة �عملیة وشروط إلى أسهم،  إذا �انت قابلة للتحو�لالتفاصیل الخاصة �الصكوك  -

 ةإذا �انت الصــكوك مضــمون الصــكوكالمصــدرة تجاه مالكي المؤســســة التزامات لوفاء �مصــادر التدفقات النقد�ة ل -
 أخرى  عن أ�ة حقوق أو  الأصـــــــول التفاصـــــــیل الخاصـــــــة �البیع والتنازل عن�ذلك و �أصـــــــول ومنافع اقتصـــــــاد�ة، 

 الأصول.وطبیعة  هذه الأصول،في  مؤسسةلل

وتار�خ �الأصــول المصــككة، یة مرتبطة �فالات بنكأو  ضــماناتأو  اتفاقیاتأو  وأحكام أي عقود لشــروط ملخص -
 .الدفتر�ة والفعلیةتها وقیمالمنافع أو  الأصولاستحقاق 

الصكوك، مع إدارة واستثمار موجودات ستتولى الصكوك والجهة التي  أصولتحدید الجهة التي تنقل إلیها ملكیة  -
 توقعة للأر�اح.هذه الأصول والنسبة الممقابل إدارة واستثمار  �جب أدائهتحدید الأجر الذي 

أجنبیة خاضـعه لإشـراف جهة رقابیة مماثلة لدى سـوق مالیة في حال وجود صـكوك مدرجة للمؤسـسـة -الإفصـاح  -
 تلك لدىإصـــــــدار  آخر نشـــــــرة عنه �عد إیداع الإفصـــــــاحتم  جوهري عن اســـــــم الســـــــوق الأجنبیة وأي حدث -هیئةلل

 .السوق 

 تأســــــیس صــــــندوق لمواجهة مخاطر موافقه الهیئة المصــــــدرة للصــــــكوك �عد للمؤســــــســــــات الدولیة والإقلیمیة �جوز -
 .كمدة الص لخلاصدار للإ ةمن القیمة الاسمی% 5 زالاستثمارفي المشروع المصكك، �مول بنسبة لا تتجاو 

عند حصــیلته  عوقواعد توز�الصــرف منه  ق العائد وطر حصــة مالكي الصــكوك في صــافي صــدار نشــرة الإوتحدد  -
 .الصكوك على مالكي ةالتصفی
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 المضمون  القانونيطار الإ

 المنظمة للصكوك.  19) مكررا 14(إلى  )14تم إضافة المواد من ( •  1992لسنة  95قانون سوق رأس المال رقم 

اللائحة التنفیذ�ة لقانون سوق رأس المال رقم 
 1995لسنة  92

 ) صیغ الصكوك13ماده ( •

 ) التزامات شر�ه التصكیك14( ماده •

 الصكوكر إصداخاصة � أحكام )15( ماده •

 طرح الصكوك. خاصة � أحكام )16ماده ( •

 وطرح الصكوكإصدار ) مكررا إجراءات 16المادة ( •

 بیانات نشره الاكتتاب 1مكرر  16المادة  •

عملیة  التزامات الإفصاح خلال عمر الصك لأطراف 5مكرر – 2مكرر  16المادة  •
 التصكیك

 قواعد قید الصكوك 7مكرر  16المادة  •

اییر المحاسبة والمراجعة التي تلتزم بها شر�ه التصكیك مع 8مكرر  16المادة  •
 والجهة المستفیدة

 التزامات الجهة المستفیدة 9مكرر 16المادة  •

تشكیل جماعه مالكي الصكوك  5) مكررا83(إلى  ) مكررا83المواد من ( •
 واختصاصاتها والممثل القانوني لها
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 للصكوكوالقرارات المنظمة الإطار القانوني 

  : قرارات مجلس إدارة الهیئة

 التصكیك. شر�ات وترخیص تأسیس متطلبات • 2018) لسنة 176قرار رقم (

معاییر المحاسبة للشر�ات المصدرة للصكوك والشر�ات المستفیدة ومعاییر المراجعة التي یلتزم  • 2018) لسنة 188قرار رقم (
 بها مراقبو الحسا�ات 

  2019) لسنة 42قرار رقم (

�شأن  2019) لسنه  61قرار رقم (
 2019لسنه  42تعدیل القرار 

 الصكوك المتوافقة معضوا�ط تشكیل واشتراطات عضو�ة لجان الرقا�ة الشرعیة لإصدارات  •
 الشر�عة الإسلامیة.أحكام 

 صكوك بذاتها.إصدار الشروط والضوا�ط الخاصة �قیام الجهة المستفیدة � • 2019) لسنة 50قرار رقم (

 لحد الأدنى والأقصى لقیمة الصكوك المصدرة من الجهات المسموح لها بذلك.تحدید ا •

الصكوك لمؤسسات التمو�ل الدولیة إصدار  الشروط والإجراءات الواجبة الاتباع للموافقة على •
 والإقلیمیة.

شروط وقواعد قید الصكوك التي تطرح طرحا خاصا في إحدى بورصات الأوراق المالیة �مصر  •
 الصكوك خارج بورصات الأوراق المالیة.وضوا�ط تداول 

الهیئة العامة مجلس إدارة قرار 
لسنة  )62( للرقا�ة المالیة رقم

 30/4/2019 بتار�خ 2019

 الشر�عة الإسلامیةأحكام  الرقا�ة الشرعیة المر�ز�ة لإصدارات الصكوك المتوافقة معلجنة  شكیلبت

 الهیئة العامة للرقا�ة المالیةمجلس إدارة 
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	مقـــدمة
	ب- أن يكون المشروع محل التصكيك مجازًا من لجنة الرقابة الشرعية بما يفيد توافقه مع أحكام الشريعة الإسلامية.
	توافرها في المشروع أو النشاط الممول ما يلي:
	- أن يدر دخل وفقًا لدراسة تعد لهذا الغرض.
	- يجوز للشركات المصرية فقط إصدار صكوك لتمويل نشاط أو مشروع معين.
	- أن يتولى مراقبة حسابات المشروع مراقب حسابات أو أكثر تعينه الجهة المصدرة من بين المسجلين لدى الهيئة.
	ثالثا: شروط إصدار الصكوك للجهات المستفيدة من خلال شركة التصكيك
	1. شروط خاصة بشركة التصكيك
	2. شروط خاصة بالجهات المستفيدة
	 إذا كانت الجهة المستفيدة شركة أو بنك
	 النسبة للشركات المساهمة والتي يسمح نظامها الأساسي بذلك:
	يجب ألا تقل القيمة الإجمالية للصكوك المراد تسجيلها وإصدارها من قبل الشركات التي تتخذ شركة مساهمة التي يسمح نظامها بذلك عن (50) مليون جنيه مصري أو ما يعادلها بعملة أجنبية قابلة للتحويل.
	ويجب ألا يزيد الحد الأقصى لكل إصدار من الصكوك عن الحد اللازم لتمويل المشروع أو النشاط وبمراعاة طبيعة المشروع، وفقًا لدراسة جدوى تتضمنها نشرة الإصدار وبما يتوافق مع التصنيف الائتماني بما لا يقل عن المستوى الذي يقرره مجلس إدارة الهيئة.
	 بالنسبة للبنوك التي يسمح نظامها الأساسي بذلك
	إذا كانت الجهة المستفيدة بنكًا عاملاً في مصر خاضع لإشراف البنك المركزي، يجب ألا تقل القيمة الإجمالية لجميع الصكوك المراد إصدارها عن 50 مليون جنيه أو ما يعادلها بعملة أجنبية قابلة للتحويل ويتم الالتزام بالحد الأقصى المسموح بموافقة البنك المركزي المصري....
	 إذا كانت الجهة المستفيدة هيئات أو اشخاص اعتبارية عامة
	o أن يكون لشركة التصكيك مراقبي حسابات أحدهما من الجهاز المركزي للمحاسبات.
	رابعا: شروط إصدار الجهة المستفيدة صكوك بنفسها
	1. الشروط العامة للإصدار
	3. التزامات الجهة المستفيدة من التمويل والطرف المستقل
	4. شروط خاصة بقيام الهيئات أو الاشخاص الاعتبارية العامة بإصدار الصكوك بنفسها
	5.  شروط خاصة بقيام الشركة المساهمة بإصدار صكوك بنفسها
	ولقد صدر القرار 176لسنه 2018 بشأن متطلبات تأسيس وترخيص شركه التصكيك وحدد الشروط التالية:
	 أن يكون للشركة مقر مستقل مخصص لمزاولة النشاط وأن يتوافر به التجهيزات والبنية التكنولوجية وأنظمة المعلومات اللازمة لممارسة النشاط.
	  ألا يكون قد صدر حكم بعقوبة جناية أو جنحة مقيدة للحرية في جريمة مخلة بالشرف أو الأمانة أو في احدى الجرائم المنصوص عليها في قوانين الشركات أو التجارة، أو الحكم بإشهار الإفلاس لأي من أعضاء مجلس إدارة الشركة أو مديريها أو مساهميها الذين تزيد نسبة مساهم...
	 ألا يكون لأحد أعضاء مجلس الإدارة أو المديرين التنفيذيين للشركة عضوًا في مجلس إدارة أو مدير تنفيذي لشركة تزاول ذات النشاط.
	 ألا يكون لأحد أعضاء مجلس الإدارة مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في العقود أو المشروعات التي تكون الشركة طرف فيها.
	 أن يكون رئيس مجلس الإدارة أو الرئيس التنفيذي حاصلاً على إحدى الشهادات المهنية المحلية أو الدولية المرتبطة بمجالات التمويل أو الاستثمار أو إدارة الأعمال والتي تعتد بها الهيئة.
	 أن يتوافر في أغلبية أعضاء مجلس الإدارة بما فيهم رئيس مجلس الإدارة أو الرئيس التنفيذي خبرة لا تقل عن ثلاث سنوات في مجال إصدار وطرح الأوراق المالية المختلفة، وتخفض هذه المدة إلى سنتين لمن اجتازوا الدورات التدريبية في مجال إصدارات الأسهم وطروحات الأورا...
	 أن يتوافر في المديرين التنفيذيين للشركة خبرة لا تقل عن سنتين في مجال إصدارات الأسهم وطروحات الأوراق المالية المختلفة.
	 أن يتوافر عدد كاف من العاملين بمؤهلات علمية وخبرات مهنية تتناسب مع المسئوليات والمهام الموكلة إليهم في الوظائف المهنية المختلفة بحيث لا تقل الخبرة عن سنة في مجالات العمل المصرفي أو الشركات التي تمارس أعمالها في التمويل وأسواق الأوراق المالية وإدارة ...
	 أن يجتاز رئيس مجلس الإدارة أو الرئيس التنفيذي للشركة وكذا مديري الإدارات المختصة المقابلة الشخصية بالهيئة.
	وتقيد الشركات التي يرخص لها بمزاوله نشاط التصكيك بالسجل المعد لدي الهيئة لهذا الغرض.
	ثالثا: مهام شركات التصكيك المرتبطة بإصدار الصكوك
	 تملك الأصول أو المنافع أو الحقوق أو المشروعات محل التمويل نيابة عن مالكي الصكوك.
	 إبرام عقد الإصدار الذي تصدر على أساسه الصكوك، والذي ينظم العلاقة بين الشركة والجهة المستفيدة ومنظم الإصدار ومالكي الصكوك من حيث مجالات استثمار حصيلة الصكوك، ومدة هذا الاستثمار، وعوائده المتوقعة، وطريقة توزيعها وواجبات تلك الجهات، وآجال الصكوك، وإمكا...
	 العمل كوكيل عن مالكي الصكوك والقيام بكل الأنشطة أو المهام المتصلة بإصدار الصكوك، على أن ينص على ذلك صراحة في عقد الإصدار، وتكون مسئولة عن كلٍ من التصنيف الائتماني للصك وإدارة الأصول أو المنافع أو الحقوق أو المشروعات المصككة طوال مدة الإصدار، وكذا ال...
	 ان تحصل على درجة تصنيف ائتماني لإصدار الصكوك من إحدى جهات التصنيف التي تقبل الهيئة تصنيفها لإصدارات الأوراق المالية الصادرة عنها والمعتمدة لدى الهيئة، والا تقل درجة التصنيف الائتماني عن المستوى الدال عن الوفاء بالالتزامات الواردة بنشرة الاكتتاب أو م...
	 أن تقوم بقيد الصكوك وإيداعها لدى شركة الإيداع والقيد المركزي وفقًا لأحكام قانون الإيداع والقيد المركزي للأوراق المالية.
	 تحديد مدى جودة الأصول أو المنافع أو الحقوق أو المشروعات التي تمتلكها لإداراتها واستثمارها واستخدامها فيما صدرت الصكوك من أجله.
	 سداد أو توزيع عوائد الصكوك وأداء القيمة الاستردادية عند حلول أجل الصك وفقًا للأحكام الواردة بنشرة الإصدار.
	 أي مهام أخرى توافق عليها الهيئة تكون واردة بنشرة الاكتتاب العام أو مذكرة المعلومات.
	رابعا: الالتزامات العامة لشركات التصكيك
	 أن يكون لها مقر داخل جمهورية مصر العربية.
	 أن تكون مستقلة عن الجهة المستفيدة أو أي من أطرافها المرتبطة بما لا يؤدي إلى تعارض المصالح.
	 أن تبذل عناية الرجل الحريص عند تحديد الأصول أو المنافع أو الحقوق أو المشروعات التي تمتلكها نيابة عن مالكي الصكوك.
	 أن تزود الهيئة بعنوان مركزها الرئيسي وأرقام هواتفها، أسماء أعضاء مجلس إدارتها والمديرين التنفيذيين ومن يمثلها قانونًا أمام الهيئة، وفي حالة وجود أي تغيير في تلك المعلومات تلتزم الشركة بإخطار الهيئة بهذا التغيير خلال شهر على الأكثر.
	 أن تتضمن العقود التي تبرمها مع الغير وجميع المطبوعات الصادرة عنها، عنوانها وأسمها التجاري ورقم الترخيص الصادر عن الهيئة.
	 أن يكون لديها نظام محاسبي ودورة مستنديه تتلاءم مع غرض الشركة ومهامها.
	 أن تبرم عقدًا أو اتفاقًا موثقًا مع الجهة المستفيدة من إصدار الصكوك.
	 أن ينص عقد الإصدار صراحة على الالتزامات التي تقع على عاتق حملة الصكوك، والذي قد يلتزم بموجبه المصدر بدفع هذه المبالغ نيابة عن حملة الصكوك.
	 أن تقوم بوضع قيد في عقد الإصدار –عند نقل ملكية الأصول أو المنافع أو المشروعات من الجهة المستفيدة لها-يتضمن أن تلك الأصول أو المنافع أو المشروعات تهدف فقط لإصدار الصكوك ولا يجوز لها أو لأي طرف من أطراف تلك العلاقة التعاقدية التصرف في تلك الأصول عن طر...
	 أن تقدم للهيئة إقرار بنقل ملكية الأصول أو المنافع أو المشروعات من الجهة المستفيدة إلى شركة التصكيك وفقًا للأحكام والقواعد المنصوص عليها بقانون سوق المال ولائحته التنفيذية، وأن العقد نافذ وناجز وغير معلق على شرط وناقل لجميع الحقوق والضمانات.
	 أن تعين وكيل سداد لها.
	 عدم إعادة إصدار صكوك سبق إصدارها من قبل.
	 ألا تندمج في غيرها من الشركات إلا إذا كانت شركة تزاول ذات النشاط وبشرط الحصول على موافقة مسبقة من الهيئة.
	خامسا: الالتزامات الدورية لشركات التصكيك
	 إعداد القوائم المالية السنوية والدورية وفقًا لمعايير المحاسبة التي يصدر بها قرار من مجلس إدارة الهيئة وأن يتولى مراقب الحسابات أداء مهامه وفقًا لمعايير المراجعة التي يصدر بها قرار من مجلس إدارة الهيئة. وتلتزم الشركة بإعداد القوائم المالية السنوية خل...
	 أن تصدر القوائم المالية للنشاط أو المشروع وفقًا لمعايير المحاسبة المنصوص عليها في هذا القانون، وتتم مراجعتها وفقًا لمعايير المراجعة المنصوص عليها في هذا القانون.
	وتصدر الصكوك بالجنيه المصري أو باي عملة من العملات الأجنبية القابلة للتحويل، وذلك مع مراعاة أحكام التشريعات المنظمة للتعامل بالنقد الأجنبي.
	 إخطار الهيئة بالقوائم المالية السنوية وتقرير مراقب الحسابات قبل شهر من التاريخ المحدد لانعقاد الجمعية العامة للشركة، وللهيئة فحص الوثائق المشار إليها وإبلاغ الشركة بملاحظاتها (حال وجودها) وتطلب إعادة النظر في الوثائق المشار إليها بما يتفق مع نتائج ا...
	  إصدار تقرير دوري إلى كلٍ من الهيئة وجماعة حملة الصكوك تفصح فيه عن جودة الأصول المصككة.
	 إخطار ممثل جماعة مالكي الصكوك عن أي بيانات أو معلومات تؤثر تأثيرًا جوهريًا على الصكوك أو على سير إنجاز المشروع وعن الإجراءات التي اتخذتها لمواجهة ذلك، على ان يتم الإفصاح خلال ثلاثة أيام عمل.
	 موافاة الهيئة بنسخة من محاضر اجتماعات مجالس الإدارة والجمعيات العامة خلال سبعة أيام عمل من تاريخ انعقاد تلك الاجتماعات.
	 موافاة الهيئة بنسخة من محاضر اجتماعات مجالس الإدارة والجمعيات العامة خلال سبعة أيام عمل من تاريخ انعقاد تلك الاجتماعات.
	 موافاة الهيئة بنسخة من محاضر اجتماعات مجالس الإدارة والجمعيات العامة خلال سبعة أيام عمل من تاريخ انعقاد تلك الاجتماعات.
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