
مخاطر ال�ستثمار في �سوق الأوراق المالية 
واأهمية تنويع المحفظة ال�ستثمارية

عزيزي الم�صتثمر: هناك مفهوم رئي�صي لابد واأن يكون عالقاً في ذهنك طوال الوقت وهو )كلما اأردت اأن تحقق اأرباحاً اأكثر من الا�صتثمار في البور�صة، 
كلما تعر�صت لمخاطر ا�صتثمارية اأكبر(. 

فاأنت عندما تقوم ب�صراء اأو بيع اأ�صهم اأو �صندات اأو اأي اأدوات مالية اأخرى فاإنك تكون معر�ض لمخاطر ا�صتثمارية . ودرجة هذه المخاطر تختلف من 
اأداة مالية لاأخرى. مثلًا فاإن الاأدوات المالية التي تتوقع منها ربحاً عالياً )مثل الاأ�صهم الن�صطة( تحتوي على درجة كبيرة من المخاطر . 

ومثال لذلك فاإنه من الممكن اأن �صعر ال�صهم يرتفع كثيراً )وهو ما يعني تحقيق ربح عالي بالن�صبة لك( ولكن قد يحدث اأن ينخف�ض �صعر ال�صهم كثيراً 
مما ي�صبب اإنخفا�ض في حجم اأموالك وا�صتثماراتك(.

اأما الاأدوات المالية التي تتوقع منها ربحاً او عائدا قليلًا مثل )ال�صندات الحكومية( فاإنها تحتوي على درجة اقل من المخاطر )لان العائد على تلك 
م�صمون من الحكومة الم�صرية(. 

والآن ا����س���األ ن��ف�����س��ك: م��ا ه��و ال��رب��ح ال���ذي ت��ري��د تحقيقه 
والمخاطر التي ت�ستطيع اأن تواجهها؟ 

1. عزيزي الم�صتثمر، اأنت الوحيد الذي ي�صتطيع الاإجابة على هذا ال�صوؤال. 
وت�صتطيع  لا�صتثماراتك  �صريع  ونمو  كبيراً  ربحاً  تريد  كنت  اإذا   .2
فعليك   . الم�صتثمرة  الاأم���وال  م��ن  ج��زء  وخ�صارة  المخاطر  تحمل 

بالا�صتثمار في الاأ�صهم المعروف عنها التذبذب الكبير في اأ�صعارها.
اأبطء في ا�صتثماراتك لاأنك  اإذا كنت تريد ربحاً قليلًا ونمو  اأما   .3
فعليك  الم�صتثمرة،  اأموالك  من  جزء  �صياع  تتحمل  اأن  ت�صتطيع  لا 
بالا�صتثمار في ال�صندات الحكومية ووثائق �صناديق الا�صتثمار مثلًا. 

اأي نوع من الم�ستثمرين انت ؟ 
- هناك ثلاثة اأنواع من الم�صتثمرين:

- الم�صتثمر المحافظ:
بتحقيق  وير�صى  كبيرة  مخاطر  تحمل  في  يرغب  لا  ال��ذي  الم�صتثمر   -

مكا�صب واأرباح قليلة.
- الم�ستثمر المخاطر:

هو الم�صتثمر الذي يرغب في تحمل درجة كبيرة من المخاطر في �صبيل 
تحقيق اأرباح ومكا�صب كثيرة.

- الم�ستثمر المعتدل:
هو الم�صتثمر الذي يرغب في تحمل قدر متو�صط من المخاطر في �صبيل 

تحقيق قدر متو�صط من الاأرباح والمكا�صب.
نف�صك  تختبر  اأن  ت�صتطيع  اأن��ت،  الم�صتثمرين  من  ن��وع  اأي  تعلم  ولكي   -

اختبارًا ب�صيطً. فقط اجب على ال�صوؤال التالي:
تخيل انك و�صعت اأموالك في ا�صتثمار ذو عائد كبير ولكن تحيطه درجة 
عالية من مخاطر الا�صتثمار، هل ت�صتطيع اأن ت�صترخي وتنام نوماً عميقاً؟

- اإذا كانت اإجابتك )نعم( : اإذن فاأنت م�صتثمر مخاطر.
- اإذا كانت اإجابتك )لا( : فاأنت م�صتثمر محافظ.

اإذا كانت الاإجابة )اإلى حد ما( : فاأنت م�صتثمر معتدل.  -
ويتبقى ال�سوؤال الهم: 

ما هي اأنواع المخاطر التي قد تتعر�ض لها عند ال�ستثمار؟
عزيزي الم�صتثمر يوجد عدد من المخاطر التجارية التي قد تتعر�ض اإليها 

اأثناء ا�ستثمارك لأموالك في البور�سة، ومن اأهما:
اأن��واع  كل  في  يتواجد  المخاطر  من  النوع  هذا   . الاأ�صا�صية  المخاطر 
الا�صتثمار. وهي المخاطر المتعلقة بال�صئون الداخلية بال�صركة وكيفية 

اإدارتها وقدرتها على المناف�صة في ال�صوق.
بمعنى  التنويع  طريق  عن  هي  المخاطر  هذه  لتقليل  طريقة  واأف�صل 
الا�صتثمار في �صركات كثيرة بدلًا من �صركة واحدة )لا ت�صع البي�ض 

كله في �صلة واحدة(.
مخاطر ال�صوق: هذا النوع من المخاطر يتعلق بمدى تاأثير الظروف   -
البطالة وغيرها من   ، الت�صخم  ال�صركة مثل  اأداء  الاقت�صادية على 

ظروف �صيا�صية اأو اجتماعية التي توؤثر على اأداء ال�صركة.
على �صبيل المثال قلت اأ�صعار الاأ�صمنت العالمية فاإن هذا يمثل خطراً   -

على اأ�صعار اأ�صهم �صركات الاأ�صمنت في م�صر.
ارتفعت  اإذا  ال�صندات،  ل�صوق  بالن�صبة  الفائدة:  �صعر  مخاطر   -
اأ�صعار الفائدة في ال�صوق فاإن ال�صندات الجديدة التي ت�صدر ب�صعر 
الفائدة الجديد ت�صبح اكثر اإغراًء للم�صتثمرين الراغبين في ا�صتثمار 
اأموالهم في �صوق ال�صندات وبالتالي تنخف�ض اأ�صعار ال�صندات القائمة 
ذات �صعر الفائدة الاقل ل�صعف الطلب عليها ب�صبب انخفا�ض العائد 

عليها مقارنة بال�صندات التي ت�صدر ب�صعر الفائدة الجديد.
اما بالن�صبة ل�صوق الا�صهم، اإذا ارتفعت �صعر الفائدة على الودائع   -
واإي��داع  اأ�صهمهم  ببيع  يقومون  �صوف  الم�صتثمرين  ف��اإن   . بالبنوك 
زي��ادة  اإلى  ي��وؤدي  �صوف  بالطبع  وه��ذا  البنوك  في  كودائع  اأموالهم 
�صرائها  المطلوب  الكميات  الا�صهم عن  للبيع من  المعرو�صة  الكميات 

ما يوؤدي الى انخفا�ض الاأ�صعار في �صوق الاأ�صهم.
الاأ�صواق  من  ما  �صوق  في  ت�صخم  يحدث  قد  الت�صخم:  مخاطر   -
اأن  يجدون  الم�صتثمرين  ف��اإن  الحالة  ه��ذه  في  العقارات.  �صوق  مثل 
في  اأ�صهمهم  ارتفاع  معدل  من  اأعلى  العقارات  اأ�صعار  ارتفاع  معدل 
العقارات  وي�صترون  اأ�صهمهم  يبيعون  الم�صتثمرون  فاإن  الحالة  هذه 
لي�صتفيدوا من ارتفاع اأ�صعارها. وهذا بدوره يوؤدي اإلى انخفا�ض فى 

اأ�صعار الاأ�صهم.
ق��درة  بعدم  ترتبط  التي  المخاطر  تلك  وه��و  ال�صيولة:  مخاطر   -
الم�صتثمر بيع الاأ�صهم اأو ال�صندات وتحويلها اإلى �صيولة نقدية في وقت 

احتياجك اإلى اموال نتيجة لعدم وجود طلب عليها.



�شناديق الم�ؤ�شرات

تنويع ال�ستثمارات من اأجل مزيد من الأمان:
يق�صد بتنويع الا�صتثمارات توزيع اأموالك على عدد من ادوات وقنوات 
الا�صتثمار بدلًا من ا�صتثمارها كلها في مجال او �صركة واحدة عملًا 
بالمثل القائل )لا ت�صع البي�ض كله في �صلة واحدة(، فاأنت اذا و�صعت 
ا�صهم �صركة واحدة وحدث ان انخف�ض �صعر �صهم  اأموالك كلها في 
هذه ال�صركة في البور�صة فاإن هذا يعني ان قيمة ال�صهم ا�صتثماراتك 

�صوف تنخف�ض.
مجموعة  على  الا�صتثمارات  توزيع  على  تعتمد  التنويع  و�صيا�صة   -
�صناديق  ووثائق  وال�صندات  كالا�صهم  المالية  الاأدوات  من  مختلفة 
يمكن  فمثلًا  مجموعة،  كل  بداخل  التنويع  ا  اأي�صً وكذلك  الا�صتثمار. 
التنويع بداخل مجموعة الاأ�صهم بحيث يتم توزيع الاأموال الم�صتثمرة 

من خلال �صراء اأ�صهم من مختلف القطاعات الاقت�صادية. 
ولتحقيق اأق�صى فائدة من التنويع ، لابد اأن يتم الجمع بين الاأ�صهم 

ذات درجة المخاطر العالية والاأ�صهم ذات المخاطر القليلة.
وقد ت�صاأل نف�صك عزيزي الم�صتثمر، ما هي فائدة التنويع؟  -

والاإجابة على هذا الت�صاوؤل ب�صيطة للغايةً: تخيل انك ت�صتثمر اأموالك 
هذه  اأح��د  �صعر  وانخف�ض  المختلفة،  ال�صركات  اأ�صهم  من  ع��دد  في 
فيكون  اأخ��ر،  �صهم  �صعر  اأرتفع  الوقت  نف�ض  في  انه  حين  في  الاأ�صهم 
نتيجة لهذا الارتفاع تعوي�صك عن اإنخفا�ض قيمة ا�صتثماراتك ب�صبب 

اإنخفا�ض �صعر ال�صهم الاأول .
وتاأكد عزيزي الم�صتثمر اأنك اإذا اأجدت �صيا�صة تنويع ا�صتثماراتك   -
فاإنك �صوف ت�صتطيع تقليل مقدار المخاطر التي تتعر�ض لها وبالتالي 
تزيد احتمالات تعوي�ض اأية خ�صائر في اوراق مالية ما بالمك�صب المحقق 

في اوراق مالية اخرى.
وبالرغم من الن�صح بتنويع ا�صتثماراتك فنحن اأي�صاً نحذرك من   -
هذه  كل  اأداء  مراقبة  معها  ي�صعب  لدرجة  اللازم  من  اكثر  التنويع 

الا�صتثمارات.
كيف تنوع ا�ستثماراتك ؟

اإذا كانت لديك المعرفة والخبرة ب�صوق المال ا�صتثمر بنف�صك.  -
اإذا كانت لديك المعرفة والخبرة بتكوين محفظة ا�صتثمارية مكونة من 
عدد من الاأوراق المالية ولديك القدرة على تنويع المحفظة ومتابعتها 
وفقًا لاأهدافك الا�صتثمارية فبعد تحديد اأنواع الاأوراق المالية، عليك 
الهيئة  قبل  من  لها  المرخ�ض  ال�صم�صرة  �صركة  خلال  من  التعامل 
العامة للرقابة المالية، مع �صرورة متابعة ا�صتثماراتك بنف�صك يوميًا.

التعامل مع  المال فيمكنك  ب�صوق  المعرفة والخبرة  اإذا لم تكن لديك 
الموؤ�ص�صات التالية:

1- �صركات اإدارة المحافظ 
في  وت��رغ��ب  ك��ب��يرة  م��ال��ي��ة  م���لاءة  ذو  م�صتثمر  ك��ن��ت  اإذا 
الخبرة  اأو  المعرفة  لديك  ولي�ض  البور�صة  في  ا�صتثمارها 
اأهدافك،  لك  تحقق  التي  الا�صتثمارية  ال��ق��رارات  لاتخاذ 
فاإن  ا�صتثماراتك،  لتتابع  الكافي  الوقت  لديك  يكن  لم  اأو 
عليك اأن تختار احدى ال�صركات التي تعمل في مجال اإدارة 
محافظ الاأوراق المالية الحا�صلة على ترخي�ض بمزاولة هذا 

الن�صاط من الهيئة العامة للرقابة المالية.

وتت�صم هذه ال�صركات باأن لديها عاملين ذوى كفاءة علمية 
مما  المالية  الاأوراق  ب�صوق  جيدة  ودراي���ة  عملية  وخ��برة 

يوؤهلهم لاإدارة ا�صتثماراتك نيابة عنك.
2- �صناديق الا�صتثمار 

- اذا كنت من �صغار الم�صتثمرين ولي�ض لك دراية ومعرفة 
و�صيلة  اأن�صب  ف��اإن   ، وطبيعته  البور�صة  في  بالا�صتثمار 
�صناديق  وثائق  �صراء  الى  اللجوء  هي  تنا�صبك  اإ�صتثمارية 
اأو �صركات  الا�صتثمار. و�صناديق الا�صتثمار تن�صئها البنوك 
التاأمين بعد الح�صول على موافقة من الهيئة العامة للرقابة 
في  المتخ�ص�صة  ال�صركات  اأحد  الى  بادارتها  وتعهد  المالية 
مجال اإدارة �صناديق الا�صتثمار الحا�صلة على ترخي�ض من 

الهيئة العامة للرقابة المالية.
الا�صتثمار  �صناديق  في  الا�صتثمار  ومميزات  �صمات  واأه��م 
انك ت�صتثمر في عدد كبير من الا�صهم وال�صندات بما يحقق 
لك تنويع ا�صتثماراتك وتقليل المخاطر وتختلف ا�صتراتيجية 

ا�صتثمار كل �صندوق عن الاأخر.

وتذكر جيدا :
- قرار اختيار �صركة ال�صم�صرة اأو �صركة اإدارة محافظ الاأوراق 

المالية هو قرارك اأنت.
النظر عن و�صيلة الا�صتثمار  ا�صتثماراتك بغ�ض  - عليك متابعة 
»�صندوق  بنك  او   - محافظ  ادارة  �صركة   - �صم�صرة  )�صركة 

ا�صتثمار«(
كان  مهما  الخ�صارة  او  الربح  تقبل  البور�صة  معاملات  ان   -

و�صيطك المالي محترف وموؤهل لا�صتثمار اموالك.


